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Α ντασφάλιση. Η πιο «μυστηριώδης» 
περιοχή των ασφαλιστικών εργασι-
ών. Εκεί που πολύ λίγοι πλησιάζουν. 

Ίσως το πιο αδιαφανές σημείο της ασφαλιστι-
κής εταιρείας, αν εξαιρέσουμε τους τρόπους 
υπολογισμού των αποθεμάτων.

Η αντασφάλιση σύμφωνα με τη νομοθεσία, 
είναι «η δραστηριότητα που συνίσταται στην 
ανάληψη κινδύνων που εκχωρούνται από 
ασφαλιστική επιχείρηση ή από μια άλλη αντα-
σφαλιστική επιχείρηση». Στην περίπτωση της 
ένωσης ασφαλιστών, η οποία είναι γνωστή ως 
Lloyd’s, ως αντασφάλιση θεωρείται και η δρα-
στηριότητα που συνίσταται στην ανάληψη κιν-
δύνων εκ μέρους ασφαλιστικής ή αντασφαλι-
στικής επιχείρησης άλλης από την ένωση 
ασφαλιστών, η οποία είναι γνωστή ως Lloyd’s, 
τους οποίους εκχωρεί οποιοδήποτε μέλος της 
Lloyd’s . Η αντασφάλιση διακρίνεται σε αντα-
σφάλιση ζωής, αντασφάλιση ζημιών και μεικτή 
αντασφάλιση, η οποία περιλαμβάνει τόσο 
αντασφάλιση ζωής όσο και ζημιών.

Η αντασφάλιση θεωρείται ζωτικής σημασί-
ας υπόθεση για την αξιοπιστία και φερεγγυό-
τητα μιας ασφαλιστικής εταιρείας, καθώς έρ-
χεται να συνδράμει την ασφαλιστική επιχείρη-
ση κυρίως σε περιπτώσεις μεγάλων ζημιών. 
Το «Ασφαλιστικό ΝΑΙ» ανοίγει τον φάκελο 
αντασφάλειες με το παρόν ρεπορτάζ. Στο επό-
μενο τεύχος θα επανέλθει με περισσότερες 
λεπτομέρειες, δεδομένου ότι ο ρόλος της 
αντασφαλιστικής σύμβασης αλλάζει εν όψει 
και της οδηγίας Solvency II.

H αντασφάλιση παίζει έναν ιδιαίτερο ρόλο 
στην οικονομική κατάσταση μιας ασφαλιστι-

κής εταιρείας, καθώς σύμφωνα με την οδηγία 
Solvency II μία σωστή αντασφαλιστική κάλυ-
ψη μπορεί να απελευθερώσει κεφάλαια ζω-
τικά για την ίδια την εταιρεία.

Mιλώντας για την αντασφάλιση μπορούμε 
να θέσουμε ορισμένα πρώτα ερωτήματα, σε 
σχέση με την αντασφαλιστική πολιτική της 
κάθε εταιρείας. Ο ασφαλιστής, ο ασφαλισμέ-
νος θα μπορούσε να ρωτήσει:
• Ποιες είναι οι αντασφαλιστικές εταιρείες με 
τις οποίες συνεργάζεται μία ασφαλιστική εται-
ρεία; Ποιες είναι οι βαθμολογίες τους από 
τους οίκους αξιολόγησης;
• Ποιο είναι το ποσοστό ιδίας κράτησης; Δη-
λαδή, πόσο μέρος του κινδύνου κρατά η ίδια 
η εταιρεία και πόσο εκχωρεί σε αντασφαλι-
στές;
• Ποιοι οι κίνδυνοι αύξησης ή μείωσης της 
ιδίας κράτησης; Τι επιπτώσεις έχει η μία η η 
άλλη αντασφαλιστική πολιτική στα αποτελέ-

σματα μιας εταιρείας;
• Ποιος ο ρόλος των μεσιτών αντασφαλίσε-
ων;

Τα παραπάνω ερωτήματα και κυρίως οι 
απαντήσεις που δίνει η κάθε ασφαλιστική 
εταιρεία αποτυπώνουν και την γενικότερη 
αξιοπιστία και φερεγγυότητά της.

Σήμερα στον κόσμο υπάρχουν περί τις 100 
αντασφαλιστικές εταιρείες, δεν είναι όμως 
όλες του ίδιου επιπέδου και της ίδιας οικονο-
μικής δύναμης. Δεδομένου του σημαντικού 
ρόλου που έχουν στην κάλυψη των κινδύνων 
σημαντικό στοιχείο αξιολόγησης μιας αντα-
σφαλιστικής εταιρείας είναι και ο βαθμός που 
παίρνουν από τους οίκους αξιολόγησης.

Όπως χαρακτηριστικά επισημαίνουν παρά-
γοντες της συγκεκριμένης αγοράς, μία ασφα-
λιστική εταιρεία πρέπει να φροντίζει έτσι, ώστε 
ο βασικός αντασφαλιστής της, ο leader, με 
άλλα λόγια, να είναι αξιολόγησης τουλάχι-
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στον Α- και πάνω. Πρόκειται, σύμφωνα με 
τους ίδιους παράγοντες, για το ελάχιστο επί-
πεδο που εξασφαλίζει ότι και μετά από χρό-
νια θα υπάρχει η συγκεκριμένη ασφαλιστική 
εταιρεία.

Σήμερα, για φορολογικούς κυρίως λό-
γους, πολλές αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
δηλώνουν έδρα νησιά ή χώρες φορολογι-
κούς παραδείσους, όπως π.χ. τις Βερμούδες.

Ωστόσο αυτό δεν είναι κατ' ανάγκη αρνη-
τικό στοιχείο όσο κυρίως ο βαθμός αξιολό-
γησης τους από τους οίκους, για τους οποί-
ους τόσα έχουν γραφεί στη χώρα μας και 
διεθνώς το τελευταίο χρόνο.

Πάντως η ελληνική ασφαλιστική αγορά 
έχει ζήσει και αντασφαλιστές «μαϊμούδες». 
Χαρακτηριστική είναι η περίπτωση της EOS 
Ασφαλιστική, της οποίας ανακλήθηκε η 
άδεια λειτουργίας το 2009. Η EOS, εκτός 
όλων των άλλων, εμφανιζόταν να έχει αντα-
σφαλιστική σύμβαση με εταιρεία στις Φιλιπ-
πίνες η οποία είχε κλείσει!

Ένα ακόμη κρίσιμο σημείο 
είναι η ιδία κράτηση που 
κάνουν οι ασφαλιστι-
κές εταιρείες. Τα 
τελευταία χρόνια, 
καθώς οι ασφαλι-
στικές εταιρείες έχουν ανά-
γκη ρευστότητας, αυξάνουν 
το ποσοστό ιδίας κράτησης, 
αναλαμβάνοντας με άλ-
λα λόγια ακόμη υψη-
λότερο ρίσκο. Η 
πολιτική αυτή δεν 
είναι καλή ή κα-
κή πολιτική. Εί-
ναι καθαρά θέ-
μα διαχείρισης 
του ρίσκου. 
Στην περίπτωση 
αύξησης της ιδί-
ας κράτησης η 
ασφαλιστική εται-
ρεία χρησιμοποιεί 
ίδια κεφάλαια, αλλά 

αυξάνει τη ρευστότητά της, καθώς καταβάλ-
λει λιγότερα ασφάλιστρα στους αντασφαλι-
στές. Όμως, από την άλλη, στην περίπτωση 
μεγάλης ζημιάς, τότε θα κληθεί η ίδια από τα 
ίδια κεφάλαιά της να την καλύψει. Σύμφωνα 
με παράγοντες της αντασφαλιστικής αγοράς 
ορισμένες ελληνικές ασφαλιστικές εταιρείες 
προκειμένου να ενισχύσουν την ρευστότητα 
τους στον κλάδο αυτοκινήτου προχώρησαν 
στην αύξηση της ιδίας κράτησης στα 750.000 
ευρώ, ενώ κάποιες άλλες με περισσότερο 
κόστος την κράτησαν στα 500.000 ευρώ, 
αναλαμβάνοντας μικρότερο μέρους του κιν-
δύνου. Η επιλογή της μιας ή άλλης λύσης 
εναπόκειται στην ασφαλιστική και στο ρίσκο 
που θέλει να αναλάβει σε συνδυασμό και με 
την επάρκεια κεφαλαίων που έχει. Πάντως, 
εν όψει της οδηγίας Solvency II οι ασφαλιστι-
κές εταιρείες είναι υποχρεωμένες να επανα-

καθορίσουν την 

αντασφαλιστική τους πολιτική. Από το 
Solvency II προκύπτει ότι οι εταιρείες που 
έχουν σωστές αντασφαλιστικε΄ς συμβάσεις 
θα έχουν και λιγότερες ανάγκες ιδίων κεφα-
λαίων.

Εν όψει αυτών των εξελίξεων επανήλθαν 
λοιπόν στην αγορά οι συμβάσεις Quota 
Share, οι οποίες ουσιαστικά προβλέπουν το 
μοίρασμα των κινδύνων μεταξύ ασφαλιστή 
και αντασφαλιστή, δηλαδή για κάθε ένα ευ-
ρώ ασφάλιστρο και ένα ευρώ ζημιά το μοι-
ράζονται ανάλογα τη σχέση ο ασφαλιστής με 
τον αντασφαλιστή Αν η σχέση είναι 50/50, 
τότε σε κάθε αποζημίωση ένα ευρώ δίνει ο 
ασφαλιστής, ένα ο αντασφαλιστής από το 
πρώτο ευρώ της ασφάλισης και της ζημιάς.

Σε αυτές τις συμβάσεις η εταιρεία έχει εξα-
σφαλίσει μία σταθερότητα· ωστόσο, έχει ένα 
πρόβλημα με το cash flow, καθώς μεγάλο 
μέρος των εσόδων της πηγαίνει στους αντα-
σφαλιστές.

Η επιλογή πάντως μίας σωστής αντασφα-
λιστικής σύμβασης θα επιβραβεύεται 

από τα Solvency. Μέχρι σήμερα ο 
νόμος 400 δεν έδινε ιδιαίτερη 

σημασία στο είδος της αντα-
σφαλιστικής σύμβασης 

μιας ασφαλιστικής εται-
ρείας. Δεν «επιβρά-
βευε»την σωστή 

αντασφαλιστική σύμβαση με 
έναν αντασφαλιστή που είχε 

υψηλό rating στην αγο-
ρά. Τώρα όμως τα Sol- 

vency θα επιβραβεύ-
ουν τέτοιου είδους 
συμβάσεις και ενα-
πόκειται σε κάθε 
ασφαλιστική εται-
ρεία να κάνει τις 
επιλογές της.

Τέλος, ποια είναι 
η σχέση των ασφα-

λιστικών εταιρειών με 
τους αντασφαλιστές 

τους. Αν είναι σχέσεις τυπι-
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κές, ψυχρές, αυτό μπορεί κάποια στιγμή σε 
μία δύσκολη υπόθεση να το πληρώσει η 
ασφαλιστική. Η προσωπική επαφή με τους 
αντασφαλιστές συμβάλλει στο να αντιμετω-
πίζονται καλύτερα οι δύσκολες καταστάσεις.

Αφήσαμε τελευταίο τον ρόλο των μεσιτών 
αντασφαλίσεων. Στην ελληνική ασφαλιστική 

αγορά δραστηριοποιούνται πολύ λίγοι μεσίτες 
αντασφαλειών. Ωστόσο ο ρόλος τους είναι 
κομβικός, καθώς αυτοί ουσιαστικά τοποθε-
τούν τους κινδύνους για λογαριασμό των 
ασφαλιστικών εταιρειών. Η πολιτική τους κρί-
νεται κάθε ημέρα, ωστόσο σπάνια βγαίνει στην 
επιφάνεια το «λάθος». Με τα νέα δεδομένα 

που δημιουργεί το Solvency και ο δικός τους 
ρόλος αποκτά νέα σημασία. Η ασφαλιστική 
κάλυψη έναντι λάθους και παραλείψεων που 
έχουν και κυρίως το ύψος αυτής είναι ένα κρι-
τήριο επαγγελματισμού, όπως επίσης και τα 
μοντέλα διαχείρισης κινδύνων που χρησιμο-
ποιούν.

Στη απόφαση ανάκλησης της άδειας 
«ΕΟΣ Ασφαλιστική» η ΕΠΕΙΑ ανέφερε με-
ταξύ άλλων ότι «η Εταιρεία δεν υπέβαλε 
έγγραφα που να στοιχειοθετούν την πλήρη 
συμμόρφωσή της ως προς τα επιτασσόμε-
να δυνάμε ι  τής  ως  άνω υπ’αρ. 
134/24.11.2008 απόφασης του Διοικητι-
κού Συμβουλίου της ΕΠ.Ε.Ι.Α., αλλά αντί-
θετα προσκόμισε στην ΕΠ.Ε.Ι.Α. μόνο έγ-
γραφα και επιστολές η- λεκτρ. ταχυδρομεί-
ου, ιδίως περί της αντασφαλιστικής της 
κάλυψης βάσει συμμετοχής της εδρεύου-
σας στις Φιλιππίνες εταιρείας με την επωνυ-
μία South Sea Surety & Insurance Co., Inc. 
και του κρατικού ασφαλιστικού φορέα των 
Φ ι λ ι π π ί ν ω ν  μ ε  τ η ν  ε π ω ν υ μ ί α 
GOVERNMENT SERVICE INSURANCE 
SYSTEM στα τεχνικά αποθέματα της εται-
ρείας.

- Το με ημέτερο αριθμό πρωτοκόλλου 
14285/19-12-2008 έγγραφο της Εποπτείας 
Ασφαλίσεων των Φιλιππίνων σύμφωνα με 
το οποίο η ως άνω αναφερόμενη εταιρεία 

"South Sea Surety & Insurance Co.
Inc.", με απόφαση του αρ-

μοδίου δικα-
στηρίου των 
Φιλιππίνων 

στερήθηκε τη δυνατότητα της ενάσκησης 
οποιασδήποτε δραστηριότητας ήδη από τις 
5/12/2006 και τέθηκε σε εκκαθάριση την 
1η Μαρτίου 2007. Για το σκοπό αυτό τα 
υποβληθέντα από την εταιρεία συναφή με 
την αντασφαλιστική της κάλυψη στοιχεία 
κρίθηκαν ανακριβή και αναξιόπιστα και ως 
τέτοια δεν ελήφθησαν υπόψη κατά τους 
υπολογισμούς της ασφαλιστικής τοποθέ-
τησης και του διαθεσίμου περιθωρίου φε-
ρεγγυότητας της ως άνω αναφερόμενης 
έκθεσης χρηματοοικονομικού ελέγχου.

- Το με ημέτερο αριθμό πρωτοκόλλου 
3218/5-3-2009 έγγραφο της Εποπτείας 
Ασφαλίσεων των Φιλιππίνων σύμφωνα με 
το οποίο ο κρατικός ασφαλιστικός φορέας 
των Φιλιππίνων με την επωνυμία GOVER- 
NMENT SERVICE INSURANCE SYSTEM 
παρέχει καλύψεις σε κυβερνητικούς υπαλ-
λήλους και ο σκοπός του αφορά στην 
ασφαλιστική κάλυψη περιουσιακών στοι-
χείων της κυβέρνησης. 

Για το σκοπό αυτό τα υποβληθέντα από 
την εταιρεία στοιχεία σχετικά με την συμμε-
τοχή τού ως άνω οργανισμού στο σχηματι-
σμό των τεχνικών αποθεμάτων της δεν 
δύνανται να αξιολογηθούν και δεν προσμε-
τρώνται για τον συνυπολογισμό του διαθε-
σίμου περιθωρίου φερεγγυότητας της ως 
άνω αναφερόμενης έκθεσης χρηματοοικο-
νομικού ελέγχου».

Η αντασφαλιστική εταιρεία είχε κλείσει 
από το 2007 και η ΕΠΕΙΑ το ανακάλυπτε το 
2009. Υπάρχουν άλλες τέτοιες περιπτώσεις 
στην ελληνική ασφαλιστική αγορά: Πόσο 
σίγουρη είναι η Τράπεζα της Ελλάδος;

Μειωμένη η συμμετοχή  
των αντασφαλιστών στις 
πληρωθείσες αποζημιώσεις

Μειωμένες κατά 3,2% ήταν οι συνολικές 
αποζημιώσεις από πρωτασφαλίσεις κατά το 
2010, σύμφωνα με μελέτη που εκπόνησε η 
Ένωση Ασφαλιστικών Εταιρειών Ελλάδος. 
Αντιστοίχως, αυξημένες κατά 2,2% ήταν οι 
αποζημιώσεις από αντασφαλιστικές εργασί-
ες, ενώ η συμμετοχή των αντασφαλιστών στις 
πληρωθείσες αποζημιώσεις μειώθηκε κατά 
18,3%. Πιο αναλυτικά, οι συνολικές αποζη-
μιώσεις από πρωτασφαλίσεις ανήλθαν σε 
€2.893.063.699,72, εκ των οποίων τα 
€1.198.259.399,67 (ποσοστό 41,4%) αφο-
ρούσαν Ασφαλίσεις κατά Ζημιών και τα 
€1.694.804.300,05 (ποσοστό 58,6%) 
Ασφαλίσεις Ζωής. Οι αποζημιώσεις από 
αντασφαλιστικές εργασίες ανήλθαν σε 
€34.753.396,01 εκ των οποίων τα 
33.813.714,95 αφορούσαν τις Ασφαλίσεις 
κατά Ζημιών και τα €939.681,06 τις Ασφα-
λίσεις Ζωής. Αντίστοιχα, η συνολική συμμε-
τοχή των Αντασφαλιστών ήταν της τάξης των 
€190.156.564,57, εκ των οποίων 
€140.049.225,91 αφορούσαν 
Ασφαλίσεις κατά Ζημιών 
κ α ι  τ α 
€50.107.338,66 
Ασφαλίσεις 
Ζωής.

Η περίπτωση της αντασφαλιστικής  μαϊμούς της EOS




