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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

2 UVOTTTIKI TTapouaiaon

Katd tn ouvedpiaon vopiouatikig TTOAITIKAG oTig 14.12.2017, To Al0OIKNTIKO
ZupBoUAio SiaTTioTwoe TNV avdykn va SiatnenBei n eaIpeTIKA SIEUKOAUVTIKN
KaTeUBuvon TNG VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG 0OUTWG WOTE va S1ao@alIoTEi n
€mavodog Tou TANBwpIoPoU o€ emmiTreda KATW aAAd TTAngiov Tou 2%. Oi
TTANPOPOPIEG TTOU KATEGTNOAV OIOBECIYEG PETA TNV TTPONYOUUEVN CUVEDPIaON
VOMIOHATIKAG TTOANITIKAG OTa TEAN OKTWwRpiou, cupTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV VEWY
TTPOROAWYV TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAuartog, utrodnAwvouy 1I0xupd
PUBUO OIKOVOUIKAG ETTEKTACNG KAI ONUAVTIKA BEATIWON TWV TTPOOTITIKWY YId TNV
avamTuén. To AloiknTiKO ZupBoUAIo £KpIvE OTI N I0XUPT KUKAIKF SUVaUIKE Kai n
ONMAVTIKA UTToXWwpenon Tou Babuol uttoaTracX0Anong Twy TTOPWY GTNV OIKOVOUIa
gvioXUouv Tnv TTeToibnan 611 o TANBwpPIoPOg Ba GuyKAiVEl TTPOG TO ETTIOIWKOPEVO
emmiedo. TauTdxpova, Ol TTIECEIG OTIG EYXWPIES TINEG TTAPAPEVOUV UTTOTOVIKEG
OUVOAIKG Kal &gV €Xouv akOUNn OWaOEl TTEIOTIKEG EVOEIEEIG dIapKoUG avodIKrG TTOPEIaG.
Qg €Kk TOUTOU, TO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO €KpIve OTI €EaKoAOUBE va gival avaykaia n
eupeia oTAPIEN aTTO TN VOUIOUATIKA TTOAITIKIA TTPOKEINEVOU VA OUVEXIOOUV va
avaTrTUCOoOoVTal TTIECEIG OTOV UTTOKEIUEVO TTANBWPICHS, oTnpiovTag TIG EEAIEEIS OTOV
METPOUMEVO TTANBWPIOUOS pecoTTpdBeopa. H vopiouaTikh TTOMITIKA TTAPEXEI QUTAV TN
ouvexIfouevn othpign he TN dIEvEPYEIa TTPOOBETWY KABAPWY ayOPWwYV OTOIXEIWY
EVEPYNTIKOU OTTWG ATTOQPACIOTNKE KATA TN oUVEDPIAoN VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TOV
OKTWwpPPIO, YE TO ONPAVTIKO aTTOBEPa OTTOKTNOEVTWY OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU Kal TIG
TTPOCEXEIG ETTAVETTEVOUOEIG KOl UE TIG EVOEICEIG OXETIKA PE TN MEAAOVTIKA TTOPEia TwV
ETTITOKIWV.

OIKOVOIKNA Kal VOPIOUATIKA agloAdynon KaTd Tn ouvedpiaon Tou
AloiknTIKOU ZupBouAiou oTig 14.12.2017

ZUp@wva e TNV agioAoynon Tou AloiknTikoU ZupBouAiou, n OIKOVOMIKK
EMEKTACT OTN JWVI TOU EUPW TTAPAPEVEI ICXUPH Kal eupeiag Baong oe
EMIPEPOUG XWPEG Kal TopEIG. H augnon Tou TpaypaTtikou AEN uttooTtnpileTar ammd
TNV dvodo TNG IBIWTIKNAG KATAVAAWGONG Kal TwV £TTEVOUCEWY KaBWG Kal atro TIg
eEaywyEg TTou euvondnkav ato Tnv eupeiag Baong TTaykoouia avakapyn. Ta 1o
TTPOCPATA OTOIXEIO KAl ATTOTEAETUATA EPEUVWDV ETTIBERAILLVOUY TNV EUPWOTN
OuvapIkr avamTuéng. H maykdopia oikovopia e§akoAouBei va avamTiooeTal e
o1a0epd pubPO Kal n avakauywn TTapouaciadel evOEiEEIG CUYXPOVIOPOU O€ TTayKOGUIO
emitredo.

O1 ouvOiRKeg XpNUATOSOTNONG OTN {WVI TOU EUPW TTAPAMEVOUV TTOAU EUVOIKEG.
O1 amodboeIg TwV HAKPOTTPOBECUWY KPATIKWVY OPOASGYwWVY TNG {Wvng TOU EUPW EXOUV
UTTOXWPNOEI EAaPPWS GUVOAIKA O€ oxéan e TIg 7 ZemrTeuBpiou. O1 diapopég
amodOCEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV ETTIONG PEIWBNKAY, EVW O TINEG TWV HETOXWV
TWV KN XPNHATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIPROEWV (MXE) Tng dwvng Tou upw augrdnkav.
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Mapd&AAnAa, o1 ATTOTINACEIG TWV ETAIPIKWY OROASYWV Kal JETOXWYV £€akoAouBouv va
uttooTnpifovTal aTro TIG BETIKEG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG. ZTIG AYOPES
OUVOAAGYPOTOG N ICOTIMIO TOU EUPW TTAPAPEVEI OUCIAOTIKA APETARANTN TOUg
TENEUTOIOUG UNVEG.

‘Ocov agopd 1o péEAAOV, O HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOG yia T WV TOU EUpW TOU
Aekepppiou 2017 rpofAémrouv augnon Tou eTROIoU TTpaypaTikoU AEIN kard
2,4% 10 2017, 2,3% 10 2018, 1,9% 10 2019 KO 1,7% TO 2020. 3£ CUYKPION ME TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWUOVWY TNG EKT ToUu ZemrteuBpiou 2017,
Ol TTPOOTITIKEG YIa TNV alénon Tou TTpayuatikou AET éxouv avaBewpnBei onuavTika
TPOG Ta dvw. H ouveXICOUEVN OIKOVOMIKA ETTEKTACN OTN {LOVN TOU EUPW QVOUEVETAI
va €¢akoAouBnoel va utrooTnpIifeTal atmod Ta JETPA VOUIOHOTIKAG TTOAITIKAG TNG EKT.
EmmAéov, n 18iwTikr datrdvn kal n KatavaAwaon evioxuovTal atmo TIG MIKPOTEPEG
avaykeg atroudxAeuong Kai TiIg BEATIWUEVEG GUVOAKES OTNV ayopd epyaciag. H
BeATiwon Tng kepdOPOPIag Twv ETTIXEIPATEWYV Kal Ol TTOAU EUVOIKEG OUVOAKEG
XpNUaTodoTNOoNG §aK0AOUBOUY va eviIoXUOUV TNV aVAKAPWN TWV ETTIXEIPNUATIKWY
€TEVOUOEWY, EVW 01 EaywyEig TNG JWvng TOU EUPW ETTWPEAOUVTaI ATTO TN
ouvexICOUEVN TTAYKOOUIO OIKOVOUIKK avaTTTUgn.

O eTACI10G TTANBWpPIoNOG Bdoel Tou EVATK o1n {wvn Tou gupw Atav 1,5% 10
NoéuBpio, évavti 1,4% Tov OKTWRP10, CUPPWVA PE TNV TTIPOKATOPKTIKN
ekTipynon Tng Eurostat. Tautdxpova, o1 deiKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU
£XOUV KATTWG PETPIOOTEI TTPOCPATA, €V PEPEI AOYW EIBIKWY TTAPAYOVTWY. Z€ O,TI
a@opa TIG EANOVTIKEG €EENIEEIG, YE BAON TIG ONUEPIVES TINEG TWV CUUBOAdiWY
MEANOVTIKNG EKTTAAPWONG ETTi TOU TTETPEAQIiOU, OI €THO101 pUBUOI TOU PETPOUEVOU
TTANBWPICPOU EVOEXETAI VO JETPIACTOUV TOUG ETTOPEVOUG UMAVEG, AVTAVAKAWVTAG
KUpiwg TIG EMOPATEIG TNG BACNG OUYKPIONG OTIG TINEG TNG EVEPYEIAG, Kal OTN
ouvéxela va augnboulv ek véou. O uTTOKEIUEVOG TTANBWPICHOG avauéveTal va augnOei
oTadIoKA neECOTTPOBECUA, UTTOBONBOUNEVOG OTTO T HETPA VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG
NG EKT, a1 Tn ouveXI{OPEVN OIKOVOUIKK ETTEKTACT), TNV aVTioTOIXN OTASIOKA
uTTOXWPENON Tou BaBuou uTToaTTaoXOANang Twv TTOPWY TNV OIKOVOMIa Kal TNV
ETMTAXUVOPEVN AVOd0 TWV UIoOWV.

H ekTipnon auth avravakAdTal YEVIKWG KAl OTIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG
TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog yia Tn {wvn ToOUu EUpW TOU
Aekepppiou 2017, o1 otroieg TrpoBAETTOUV £TRGI0 PUBUO TTANBWPICHOU BdoEl
Tou EVATK 1,5% 10 2017, 1,4% 10 2018, 1,5% 1O 2019 K01 1,7% TO 2020. 2¢
oUYKPIOT WE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
emrreuBpiou Tou 2017, 01 TTPOOTITIKEG YA TOV PETPOUUEVO TTANBWPICHO (BAael Tou
EVATK) €xouv avaBewpnOei TTpog Ta Avw, avTavaKAWVTOG KUPIWG TIG UPNASTEPEG
TINEG TOU TTETPEAQiOU Kal TwV €10WV dIATPOPNG.

ZUP@WVA JE TIG TTIO TIPOCPATEG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV
EUTTEIPOYVWHOVWYV, TO SNUOCIOVOMIKO EAAgIppa TG {WwvnNg TOU EUpW
mwpoRA&étreTan OTI B0 pEIWOET TTEPAITEPW OTN BIdPKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa
POROARG, KUPiwg Adyw TNG BEATIWONG TWV KUKAIKWYV OUVONKWYV KAl TNG
HEiwoNG Twv daTravwy yia TOkoug. H kateuBuvon Tng SNUOCIOVOUIKNAG TTONITIKAG
yla Tn {Wvn Tou eupw wg oUvoAo TTPoBAETTETAI va gival oucIaoTIKG oudétepn. O
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AGYoG XpEOUG/AETT TnNG {Uivng TOU EUPW AVOUEVETAI VA OUVEXIOEI va UTTOXWPEI, AAAG
atro €va eTTITTEDO TTOU TTAPANEVEI UPNAO.

ZUPTTANPWHMOTIKA TTPOG TNV OIKOVOMIKN afloAdynon, n VOMICUATIKA avdAuon
£€5€18e OTI N VOMIOUATIKA ETTEKTOCT TTOPEPEIVE E0PpWOTN Tov OKTWRPIO Kal TO V'
TPiunvo Tou 2017. H TT000TNTO XpAUATOG PE TNV EUpEia évvola EakoAouBnoe va
augavetal katd 5% Tov OKTWRPI0, avTavakAWVTag To oTaBepd pubuod TTou
onpeliwvetal ammo Ta péoa Tou 2015 kai €€1¢. Opoiwg, o pubuodg alénong Twv
daveiwv TTPOG ToV IDIWTIKO TOPED CUVEXIOE VO aVOKAUTTITEL. H €TATIO por] GUVOAIKNG
eEWTEPIKNG XpnuatoddTnong 1pog Tig MXE ekTipdral 611 evioxuBnke 10 y” Tpiunvo Tou
2017, avravakAwvTag Tn BeATiwon Tou Tpatrefikou daveiouoU alAd kal TG ékdoong
XpPeoypapwy.

ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Me Bdon Tnv TAKTIKA B1evePYOUMEV OIKOVOUIKA KOI VOUIOMATIKA avdAuon, To
AioiknTik6 ZupBouAio emieBaiwoe TNV avaykn yia ouvéXion TNG ESAIPETIKA
S1EUKOAUVTIKA G KaTEUBUVONG TNG VOMICUATIKAG TTOAITIKAG TTPOKEIMEVOU VO
Siac@aAioTei n B1aTNPACIUN ETTAVOS0G TWV PUBPWY TTANBWPICHOU Ot eTTiTrESA
KATw aAAd TTAnciov Tou 2%. To AloiknTiké ZupBouAio atro@dcice va diatnproel
apeT@BAnTa Ta Baoika emTokia TG EKT kal avauével 611 Ba Tapapeivouv oTta
ONUEPIVA ETTITTEDA VIO TTAPATETAPEVN XPOVIKN TTEPIODO KAl TTOAU TTEPAV TOU XPOVIKOU
opifovta Twv KaBapwyv ayopwyv TTEPIOUCIaKWY oToixeiwv. Ooov apopd Ta un
OuMBaTIKG PETPA VOUICHATIKAG TTOAITIKAG, TO AIoIKNTIKG ZupBoUAio emmieBaiwae OTi
ato Tov lavoudpio Tou 2018 oKOTTEUEI VO GUVEXIOEI VO TTPAYUATOTTOIEI KABAPES
QAYyOpPEG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUHATOG AyopAag GTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU (asset purchase programme - APP), Gyoug 30 d10€K. EUpw PNVIaiwg,
MEXPI TO TENOG ZeTTTePpiou Tou 2018 A Kal apydTEPQ, EQOOOV XPEIAOTEI, KAl TTAVTWG
£€wg 6TOU TO AloIKNTIKO ZUPBOUAIO dIATTIOTWAEI Hia SIAPKK TTPOCAPHOYH TNG TTOPEiag
ToU TTANBWpPICPOU cupBarr he TNV €mMdiwégr Tou yia Tov TTANBwpPIouS. ETiTAéov, TO
AloiknTIKO ZupBoUAio emRePRaiwae ek vEou OTI, €AV OI TIPOOTITIKEG KOTAOTOUV
AlYOTEPO EUVOIKEG 1 OI XPNUATOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG TTAUCOUV VA UTTOOTNPICOUV TNV
TEPAITEPW TTPOOSO TTPOG HIa dIATNPACIUN TTPOCAPUOYR TNG TTOPEIaG TOU
TANBwpIcpoU, gival éTolpo va augAoel To péyebog f/kal Tn dIGPKEID TOU
TTpoypdapuaTtog APP. To AloiknTikd ZupBouAio etravéAaBe etriong 611 TO
EupwaouoTtnua Ba emavetevdUel Ta TTood atrd TNV €£60@ANCON TITAWV aTTOKTNOEVTWY
oTO TTAQicI0 ToU TTpoypdupaTog APP katd Tn AREN TOoug yia TTapaTETAPEVN XPOVIKA
TEPIOOO PETA TNV OAOKANPWON TwV KABAPWY ayopwyv OTOIXEIWV EvEPYNTIKOU Kal
TAVTWG yIa 660 XPoVIKO didoTnua KpIBei avaykaio.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H mmaykoouia oikovouia ouveyilel va eTTekTeiveTal pye oTabep6 pubuo, evw urapxouv
avéavoueveg evoeiéeig ouyxpoviauoU. O1 TTPOOTITIKES TWV TTPONYUEVWY OIKOVOUIWV
ouvemayovrai iIoxupn avamruén, n omoia emBpaduverai aTn SIGPKEIQ TOU XPOVIKOU
opilovra mpoBoAng kabwg n avakauwn wpiuadlel. 2Tic avaduUOUEVES OIKOVOUIES Of
TTPOOTTTIKES UTTOaTHPICOVTAI ATTO TNV EVIOXUONEVN OpacTnpIOTNTA TwV eéaywyEéwv
Baoikwyv gutmopeuparwy. Or O€IKTEG TOU TTAYKOOUIOU gUTTOpioU TTPORBAETTOUV
avakauwn oro y’ 1piunvo. O maykoouios mAnBwpiouos avauéverai va auénbei ue
Bpadu pubud, kabwg 1o avaéiorroinTo mapaywyiko OUVANIKO OE TTAYKOGIO ETTITTESO
Baiver peiovuevo.

MaykOouIa OIKOVOUIKT) dpaoTnPIOTNTA KAl EUTTOPIO

O o100epOGg PUBOG ETTEKTACNG TNG TTOYKOOUIONG OIKOVOUIOG OTTEKTNOE TTIO
gupeia BAon Kal cuveXioTnNKE OTO SeUTEPO €§AMNVO TOU £TOUG. YTTApYOUV
evOEiEeIG ouyXpOoVIOPOU TNG AVAKAPWNG TTAYKOOUiWG, KaBwG aTrd 1o deUTEPO
e€aunvo Tou 2016 €ival avodikd To TTOOOOTO TWV XWPWV OTToU TTapartnpeital aténon
TNG OIKOVOMIKAG OpacTnpIOTNTag AV TOU HECOU OPOU TWV TEAEUTaIWY £TWV. MeTagu
TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY, N OIKOVOUIKH dpacTnpidtnTta oTig HIMA eTekTdOnKe pe
o1aBepd pubPO TO Y TPIKWNVO, TTAPA TIG ETTITITWOEIG TWV TTPOCEATWY TUPWVWY. H
augnon Tou TrpaypatikoU AEN oTtnv lammwvia TTapéueive €1miong 1I0XUpn, VW N
OpaoTnpIdTnTa 0T0 HVWwévo BaoiAelo ATav OXETIKA UTTOTOVIKH, £V HEPEI AOYyw TNG
apVvNTIKAG ETTIOPACNG TTOU €iXE N UTTOTINON TNG Aipag OTO TTPAYHATIKO £1003NHA TWV
VOIKOKUPIWV Kal TNV KatavaAwan. AUTA N apvnTIKA €TTIOpaCT UTTEPAVTIOTABUICE TN
BeATiwon TNG avTaywvioTIKOTNTAG Kal T BeTIKA duvauIKr) aTTd TNV OAova 1I0XUPOTEPN
avamTuén otn dwvn Tou eupw. MeTagl TwV avaduOUEVWY OIKOVOUIWY, N
OpaoTtnpioTnTa uTToPonOnBnke atrd TIg e¢eAi¢eig oTnv Ivdia kal Tnv Kiva, kaBwg Kai
amo Tnv avakauyn otn Bpadihia kai Tn Pwaoia petd amoé Babid upeon oTig U0 auTég
XWPEG, av Kal BpaxuttpoBeoua avapéveral KaTrola ammwAeia duvauiopou otn Pwaia.

AcgikTeg EpEUVWV KOl EPEUVEG OIKOVOUIKOU KAipaTog deixvouv diatipnon Tng
TMAYKOOHI0G avaTrTuéng BpaxutrpoBeopa. O TTaykOouIog oUvOeTOg AgiKTNG
YmreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyn, e€aipoupévng Tng {uvng Tou
EUPW, TO Yy~ TPINNVO TTOPEMEIVE O€ ETTITTEST TTAPOUOIa HE Ta OUO TTpoNnyoUdEVa
TPiMNVa, KOVTA OTOUG JOKPOXPOVIOUG HETOUG OPOUG, Kal OEIXVEI OUVEXION TNG
oTaBePAG ETTEKTAONG TNG TTAYKOoUIag dpacTtnpidtnTtag (BA. Aidypappa 1). O1 deikTeg
OIKOVOMIKOU KAIPOTOG BACEI EpEUVWIV ETTIONG KATEYpAWAY Avodo TOUG TEAEUTAIOUG
MNVeg.
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Aiaypappa 1
Maykéouiog ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn

(8eikTng dicxuong)

== TTayKOOMIOG XWPIG TN {WVn TOU EUPW

TTAYKOOHIOG XWPIG TN {Wvn TOU EUPW — HOKPOXPOVIOG HETOG GpOg
== TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG XWPIG TN Wvn TOU EUPW
== aVOOUOUEVEG OIKOVOIEG TNG ayopdg
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Mnyég: Haver Analytics, Markit kai UTTOAOYIOHOI TV EUTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.

Snueoeic: Mo Tpoogares Taparproeic: NoéuBpiog 2017. O "HaKpoTTpOBETHOC HETOS GPOC" Aopd TNV TrEPIodO aTd Tov lavoudpio
1999 éwg Tov NoguBpio 2017.

MapaTtnpeital KATTola ATTOKAICT METASU TWV VOUICHATIKWY TTOAITIKWY, aAAG
OUVOAIKA o1 GUVBNKEG XPNUATOdOTNONG TTOYKOOMIWG TTOPaNEVOUV EUVOIKEG. Ol
ayopég e€akoAouBoUv va avapévouv TToAU aTadioKkA auaTnEoTroinan TNG
voplopatikig TToAimikAg omig HMA. H OpooTrovdiakh Emitrpott AvoikTiig Ayopdg
(FOMC) Twyv HIMA diatipnoe apetdBAnTa Ta €MITOKIO TTOAITIKAG KATd TN ouvedpiaon
Tou ZemrTeuBpiou, aAAG amo@doioe va apxioel va Treplopidel To pEyebog Tou
IooAoyiopou Tou OpooTrovdiakou ZuoTrpatog Kevipikwy Tpatrewy. Tov AekéufBpio
€yive algnon Twv TITOKIWY, CUPPWVA e TIG TIPOGdOKiEG TNG ayopds. O1 TTpocdokieg
auaTnpotroinong ato Hvwpuévo BaaiAelo, ol otroieg emBefaibbnkav atmoé tnv avénon
TOU ETTIONMOU ETTITOKIOU TTOAITIKNG, €§akoAouBnaav va vioxuovTal JETA TNV aTrdToun
Aavodo Tou TTANBwpIiopoU o€ eTTiTTEdA AVW TOU OTOXOU Kal TIG ETTIMOVEG AVODIKEG
MECEIG OTIG TINEG META TNV TTPOC@ATN UTTOTIUNON TNG Aipag. Ztnv lammwvia, n Tpdmeda
NG lammwviag diatrpnoe TN SIEUKOAUVTIKRA KATEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.
>V Kiva, Trpokeiyévou va Kap@Bei n HOXAEUon TOU XPNUATOTTICTWTIKOU GUGCTHHATOG,
n Aaikn Tpatreda TnG Kivag éxel emMTPEWEI TNV QUCTNPOTTOINCN TWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY CUVONKWYV aTTé TNV apxr] Tou £€T0UG, QUEAVOVTaG Ta ETTITOKIO TWV
TPAEEWV avoIKTAG ayopdg Kal KaTeuBuvovTag Ta dIaTpaTTedIKG ETTITOKIO € aVvOOdIKN
Tropeia. AAeG avadudueveg oikovouieg TnG ayopdgs (AOA), éTrwg n Ivdia kai
OPIOPEVEG XWPEG-ECAYWYEIG BACIKWY EUTTOPEUNATWY, PEIWOAV TA ETTITOKIA TTONITIKAG,
KaBWG oI TTANBWPICTIKEG TTIECEIG UTTOXWPNOAV KAl O CUVOAAQYUATIKEG ICOTIMIEG
oTaBepoTroinOnkav. ZUvoAIKd, To KAiua oTn XpnUATOTTIOTWTIKA ayopd TTapEUEIVE
IOXUPO OTIG TTPONYHEVEG OIKOVOUIEG, HE AVOOO TWV AYOPWV PETOXWV KAl TTEPAITEPW
uTTOXWPENON TNG HETABANTOTNTAG. ZTIG aAVADUONEVEG OIKOVOUIES, TA ETTITOKIA
uTTOXWPNOAV O€ SIAPOPES ONUAVTIKEG OIKOVOUIEG, CUMBAAAOVTAG O€ GUYKPATNUEVN
XAAGPWON TWV XPNUATOTTICTWTIKWY CUVONKWY, Kal Ol EI0P0EG KEQaAdiwy augnénkav
évrova.

Ooov agopd 10 HEAAOV, N OIKOVOMIKH SpacTNPIOTNTA AVAHEVETAI VA
TTOPOUEIVEI OE YEVIKEG YPOAUUEG OTABEPA OE TTAYKOOUIO ETTITTESO, AAAG pE
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ONUAVTIKEG B10(POPOTTOINCEIG HETAEU XWPWV KAl TTEPIOXWV. ZTIG TTPONYUEVEG
OIKOVOWIEG ETTIKPATOUV TTPOOTITIKEG IOXUPNG ETTEKTAONG, ME EMIRPaduvon oTn SIdpKEI
TOU XPOVIKoU opifovta TTPpoBOARG, KaBwg n avakauywn wpipadel — 18iwg oTtig HIMA kai
TNV lamwvia — Kai Ta TTapaywyikd kevd otadiakd KAeivouv, evw n avamtuén oTo
Hvwpévo Baaileio avapéveral va TTapapeivel UTTOTOVIKN. 2TIG avadUOUEVES
OIKOVOWIEG Ol TTPOOTITIKEG EVIOXUOVTAI ATTO TNV AVAKANWN OTIG XWPES EEAYWYNAS
Baoikwy gutropeupdaTwy, 18iwg TN BpadiAia kai Tn Pwaia. Ztnv Ivdia kai Tnv Kiva n
avamTuén apapével Ioxupr], aAAd n Kiva avapévetal va 1eBei og TpoxId xapunAdTepng
avamTuéng Adyw Tng emPBpdduvong NG duvnTiKAG avaTTTugng. ZuvoAikd, ol TAoEIG
QUTEG €V YEVEI QVTIOTABWICoUV N dia TNV AAAN, PE aTTOTEAECHA TN GTABEPOTNTA TWV
TTPOOTITIKWY avATITUENG Tou TTaykéouiou AET.

To avaTrTu§ioKO SUVAHIKO £XEI UTTOXWPNOEI OTIG TTEPICOOTEPEG AVETITUYHMEVES
KOl aVOBUOMEVEG OIKOVOUIEG TO TEAEUTAIO XPOVIA KOI AVOMEVETAI VO
oTa0epoTTOINOEi KATW ATTO TA TTPO TNG KPIoNG ETTITTESA. TIG TTPONYMEVEG
OIKOVOMieG N ocupBoAr] Tou kKe@aAaiou €xel eEAATTwOEI, KaBWG 0 PUBPOG TwV
ETTEVOUCEWY UTTOXWPENOE PETA TN XPNMOTOTTIOTWTIKA Kpion, Adyw Tng eTTakoAoudng
€€a0BEvnoNng Twv TTPOCBOKIWV YIa TIG TIPOOTITIKEG TNG {ATNONG, OE CUVOUAGHO HE TIG
AUOTNPOTEPEG XPNMUATOTTIOTWTIKEG OUVOAKEG Kal TNV augnuévn aBepaidtnta. Oi
€TTEVOUOEIG NTAV ETTIONG XAMNAOTEPESG OTIG AVAOUOUEVEG OIKOVOUIEG, 16iWG OTIG XWPES
e€aywyng Baoikwy eutropeupaTwy. H @Bivouca BeTIKN £TTidpaan oTnv OIKOVouia atrd
OnNUOYPAPIKOUG TTAPAYOVTEG EXEI ETTITEIVEI TNV UTTOXWENON TOU avaTtTuélakou
OUVAUIKOU O€ QPKETEG XWPEG.

Z1ig Hvwpéveg MoAiTeieg n 5paocTnpIoTNTA AVAUEVETAI VA TTOPAMEIVEI IOXUPA HE
N ocupBoAn TNG UWPNANRG eyxwplag {Rtnong. H avakapwn 6a cuvexioTei
otnpifduevn otn oTaBep augnon Twv £TEVOUCEWYV Kal TNG KaTavaAwong, kabwg ol
OUVONKeG OTEVOTNTOG OTNV ayopd epyaciag oTadiakd cupyBaAAouv OTnv evioxuon
TWV PICBOAOYIKWY AUENTEWY Kal O EUVOIKEG XPNHOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG TOVWVOUV
Tov TTAoUTO. ETiTTA€0v, N evioxuon Tng €EwTEPIKAG CrTNONG Kal N Tpoc@aTn
utrotipnon Tou doAapiou HIMA ettiong cupBdaAAouv BETIKA OTIG TTPOOTITIKEG TNG
AUEPIKAVIKAG olkovouiag. H popoAoyikA HETappUBUIoN Kail n OXETIKA SE0UN
ONUOCIOVOUIKWY PETPWV Eival TTIBavo va dWoouV KATToIo wlnaon oTnv OIKOVOMia aTrd
TO ETTOUEVO €TOG Kal PeTA. QOTO00, 0 pUBPOG auénong Tou AEI TTpofAéTTeTal va
emMPBpaduvbei oTadIaKA HECOTTPOBETUAO KAl VA ETTIOTPEWEI OTO BUVNTIKO TOU ETTITTEDO.

210 Hvwpévo BaoiAeio n augnon Tou Tpayuatikou AEM avapéveral va
TTOPOMEIVEI TXETIKA UTTOTOVIKA AOyw TNG uPnAng aBefaioTnrag. Ta eTOUEVa
TPiMNVO aVaPEVETAI VO CUVEXIOTEI N TTPOC@ATN ETTIRPASUVON TNG OIKOVOUIKNG
OpaoTNPIGTNTAG, N OTTOIO ATTOPPEEI KUPIWG ATTo TNV TITWON TNG IBIWTIKAG
KaTavadAwong, Kabwg Aapxioe va yivetal aiodnTr) atmo Ta voikokupid n dvodog Tou
TTANBwWPICPOU Kai N uTToXwpenaon Tou puBuou alénong Twv TTpayuaTikwy pioBwv. Ol
OXETIKA UTTOTOVIKEG TTPOCOOKIEG AVATITUENG avTavakAoUV Tn cuvexI(OUEVN ETTIOpaACN
NG UWNANG aBeRaidTNTAG KAl TNV ICXUPN UTTOTIUNoN TNG Aipag YETA TO BpeTavikod
onuownA®Ioua yia Tnv TTapapovh otnv EE.

ZTnV lamrwvia n OIKOVOMIKK ETTEKTAOTN AVOMEVETAI VO TTOPAUEVEI OTAOEPA ME TN
OUMBOAN eyXWPIWV Kal EEWTEPIKWYV TTAPAYOVTWYV. Evw o TrepIopioudg Tng
OnNUOOIoVOMIKAG OTNAPIENG cival TTIBavé va Asitoupyroel avaoTaATIKG oTnv avamTuén,
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N OIKOVOWIKA OpacTnPIOTNTA avapéveTal va evioxuBei atrd Tn oTaBepoTroinon Tng
eEWTEPIKNG {ATNONG, TNV AvOBO TWV ISIWTIKWYV ETTEVOUCEWY TTOU CUVOEETAI HE UWNAG
KEPDON Kal auEavoueveg EAAEIYEIG EpyaTIKOU Kal TTAPAYWYIKOU SUVAUIKOU, Kal TIG
€UVOIKEG OUVONKEG xpnuaTodoTnong. H axediaddouevn augnon tou PI1A tov OkTwRpIo
Tou 2019 avauévetal WOTOOO Va EXEl APVNTIKA ETTIOPACN TNV OIKOVOMIKN

OpacTNPIOTNTA WETA TNV EQAPHOYA TNG.

Ztnv Kiva n dpaoctnpiotnta e§akoAoubei va eTTeKTEIVETAI pE E0PWOTO PUBUO,
utroonBoupevn a1rd TNV AVOEKTIKA KATAVAAWGON KAl TNV ayopd KATOIKIWYV TTOU
mapapével iIoxupn. Kupiapxo aTtoixeio 66ov apopd Tig BpaxutrpOBeaueg
TTPOOTITIKEG €ival N €ugaacn TTou divouv ol apxEG oTn oTabepr] avaTTugn, Kabwg n
Xwpa BpiokeTal o AN TTOAITIKNAG METARAONG, EVW HECOTTPOBEGUA avVaUEVETaI Va
epappooTolv oTadlakd dIapOpwTIKEG ETaPPUBUIcEIG TTou Ba 0dnyroouv og
ouvTeTayuévn emppaduvon.

H oikovouIkA 3pacTnpIdTNTA OTIG XWPEES TNG KEVTPIKAG KAl AVATOAIKAG
Eupwtrng avapéveral va emiTaxuveei Bpaxutrpofeopa wBolvpevn amod Tnv
AVAKAUYN TWV ETTEVEUCEWYV Kal TNV I0XUPR IBIWTIKA KAaTavaAwon. MeAAovTIKA n
eyxwpla {Atnon Ba ocuvexioel va atmmoTeAEi TOV KUPIO JOXAO TNG OIKOVOUIKNG
avamTuéng, utrofonBolpevn atod Tn BeEATIWON Twv AYOPWYV EPYACIag Kal TNV
uynAoTePN atroppd@naon Topwv atd Tnv EE.

O1 XWwpEeg TToU gival onUAvVTIKOi £§0ywyEig BACIKWY EUTTOPEVHATWYV
e§akoAouBoUv va avakduTITouv UoTepa atro Babid Upeon. 1N Pwaoia atmd Toug
TTPOTTOPEUOHEVOI OEIKTEG TTIPOKUTITEI KATTOIO ATTOOUVANWON TNG avAKAPYNS
BpaxutrpdBeoua, aAAd OTn CUVEXEIQ AVAUEVETAI VO OTTOKATAOTABoUV oI puBuoi
avamTuéng, utrofonBoupevol aTTd TIG UPNAOTEPEG TINEG TTETPEAAIOU, TO IOXUPOTEPO
POoUBAI Kal TNV aTToKAIHAKwaon Tou TTANBwpiopoUl. MecotrpdBeapa, n avaTTugn
QVOUEVETAI VA TTAPAMEIVEI TUYKPATNHEVN €V HECW ONUOGCIOVOUIKWY TTPOKAACEWY TTOU
EMBAPUVOUV TO ETTIXEIPNUATIKO TTEPIBAAAOV Kal EANEIPNG TTAYIWY ETTEVOUCEWY KAl
O1apOPWTIKWYV PETAPPUBUICEWY TTOU UTTOVOUEUEI TO TTAPAYWYIKO SUVAUIKO TNG
Pwaoiag atrd tnv Aeupd TnG TTpoo®opds. 21n BpadiAia, TTapoAo TTou n
eTTavePXOpevN TTONITIKA aBeBaidTnTa emMIBApUVEl SIOPKWG TIG ETTIXEIPNMOTIKEG
€TTEVOUCEIG KAl TNV KATAVAAWTIKR datrdvr, N XGAGpwaorn Twv XPNHATOTTICTWTIKWY
OuvONKWV o€ oUVOUAOHO PE TNV auéavouevn VOUIoHATIKA XaAdpwaon Kail Tn BeATiwon
TWV OpwV ToU guTTopiou Ba BonBricouv TNV OIKoVouia HECOTTPOOET Q.

O puBpo6g aUENONG TOU TTAYKOCG HIOU EUTTOPIOU TTAPEMEIVE EUPWOTOG TO B
TPIMNVO KaI O TTPOOTITIKEG TTAPAMEVOUV BETIKEG BpaxutTpdBeoua. H duvauikn
TNG AVATITUENG TWV TTAYKOOUIWVY EI0AYWYWY EPTTOPEUPATWY UTTOSNAWVEI diaTripnon
TNG EUPWOTIAG TOU TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU TO Y~ TPiNVo Tou £T0oUg (BA. Aidypapua 2).
O 6YKOG TWV E1I0aYyWYWVY EUTTOPEUNATWY augnenke katd 1,6% Tov ZemtéuBpio (o€
TpigNviaia Baon), Kupiwg Adyw TnNG atréToung avakapywng Tou pubuou alénong Twv
€I0AYWYWV OTIG avaOUOUEVEG OIKOVOUIEG, 16iwg TNG Adiag Kal TNG AaTIVIKAG APEPIKNG.
AvTiBETa, OTIG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG TA OTOIXEIQ TOU ZETTTEURPIOU ATAV apvNTIKA IO
1Ig HNA ka1 Tnv lattwvia, emBeRaiuvovTag TNV TTTWOTN TwV EI0aywywv (ayabuwv Kai
UTTNPECIWY) YE BAon Ta S1a0€01ua dNUOCIEUPEVA OTOIXEIO TV EBVIKWY AOYAPIOCUWV.
O1 TrpoTTopeudEVOI BEIKTEG QaiveTal OTI eTIRERAIVOUV TNV EUPWOTN OUVAIKI TOU
TTAyKOOMIOU EUTTOPioU, KABWG oI vEES TTapayyeAieg e€aywywv Baoel Tou AgikTn
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YmreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) Trapapévouv ag upnAd emitTreda otnv apxr Tou &°
TPIMAVOU.

Aidypappa 2
MaykoéaopIo euTTopIo ayabuwyv

(apioTepr} KAipaKa: TTOo0OTIAIEG HETABOAEG EVOVTI TWV TTPONYOUHEVWY TPIWV PNVWYV, Segid KAipaka: SeikTng diayxuong)

l TayKOOUIES EI0AYWYEG EPTTOPEUNATWY (apIoTEPR KAIHOKQ)
TTAYKOOoHI0G uEc0g 6pog 1991-2007 (apioTepri KAipaKa)

== raykéopiog PMI, yetatroinan xwpig Tn wvn Tou gupw (Se€id KAipaka)

== Traykéopiog PMI, véeg TapayyeAieg e§aywywv (Se€id kAipaka)

3,0 60
25 58
2,0 56
15 54
1,0 52

0,5 50

0,0 I. 1 - Ll 1 48
o 1

46

-1,0 44
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyég: Markit, CPB ka1 uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpueiwaon: Mo mpooeareg mapartnprioeig: NoéuPpiog 2017 (Traykéopiog deiktng PMI yia petatroinon), Oktwppiog 2017
(Traykdéopiog deiktng PMI yia véeg TTapayyehieg e€aywywv) kal ZemTéuRpiog 2017 (eutrépio).

Mo pakpoTTpO6OeT A, TO TTAYKOOHIO EUTTOPIO AVOAMEVETAI VO E§akOAOUBNOEl Va
emmekTEiveETAl. H €UVOIKA TTOpEia TWV OEIKTWV KAl TWV OTOIXEIWV EPEUVWV OTOV TOPED
TOU EUTTOPIOU KOl 01 ETTAVEIANPUEVEG BETIKEG EKTTAREEIG TTIBAVOV uTTOSNAWVOUV OTI N
KUKAIKF] QUVAIKI TOU TTAYKOOMIOU EPTTOPIOU gival EVTOVOTEPN OTT' O,TI AVAUEVOTAV Kal
OuVOEETAl PE TNV AVODIKI) ACN TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU Kal TNV avakauyn Twv
ETTEVOUOEWV.

ZUVOAIKG, O TTAYKOOMIOG PUOHOG aVATITUENG OVOMEVETAI VO TTAPAEIVEI OE
YEVIKEG YPOAHMEG OTOOEPOG OTN BIdpKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa TTpooARG.
ZUPQWVa WE TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouoTtrpaTtog Tou Agkepppiou 2017, o TTaykdOUI0G pubuodg avodou Tou
TpayuaTikou AET (ek10¢ TNG {uvng Tou eupw) TTPOPRAETTETAI Va ETTITAXUVOE aTTd
3,7% 10 2017 o€ 3,9% 10 2018 KaI va eTTavéNBel 1o 3,7% 10 2020. H €€€MIEN auTth
TTPOKUTITEI aTT6 TN oTadiokA mMPpaduvon oTn SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPOPBOAAG VIO TIG TTPONYHEVEG OIKOVOUIEG, OTTOU O OIKOVOMIKOG KUKAOG BpicKeTal O€
MO WPIYN PAan, YEYovog TTou avTioTaBpifeTal atrd Tov augavouevo SUVANITHO OTIG
avaduodpueveg oikovopieg Kai 16iwg atn AaTiviki Apepikry. O puBudg algnong Tng
e€wTEPIKNG {ATNONG ayaBwyv Kal UTTNPECIWV TNG {Wvng TOU EUPW AVOUEVETAI VA
evioxuBei atrd 5,5% 10 2017 o€ 4,4% T10 2018, 3,8% 10 2019 KO 3,5% TO 2020. Z€
ouykpion Pe TG TIPOROAEG Tou ZemrteuBpiou 2017, To TTaykoouio AEIN avaBewpeital
pOvo opiakd TTpog Ta dvw 10 2017-18. O puBudg auénong Tng eEWTEPIKAG CATRONG
ayaBwv Kal UTTNPECIWY 0T {Wvn ToU EUPW avaBewpndnke TTPOG Ta dvw yia OAn Tn
O1dpKkela Tou XpovIkou opifovta TTPOBOANG, avIavaKAWVTAG avaBewpProEI§ OTOIXEIWY
Kal TN OETIKOTEPN EKTIMNON Yia TIG HEGOTTPOOEGUES EEENIEEIG.

O1 Kiv3uvol yia TIG TTIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOUING SpaoTneIoTNTAG Eival avodIKoi
BpaxutrpoBeopa, aAAd pakporpoBeopa e§akoAouBolv va eTTIKpaTouv
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kaBodikoi. MeTalu Twv avodikwyv KIvOUVWY UTTAPXEI N TTIBavOTNTA VO UETOPPOACTEI N
BeATiwon Tng euTmIoTOOUVNG O€ TaXUTEPN ATTO TO AVOUEVOUEVO avaldwoyovnaon Tng
OpaoTnPIOTNTAG. To EVOEXOUEVO N BNUOCIOVOUIKH TOVWON TNG OIKOVOMIaG va gival
uwnASTEPN aTTO TNV avapevopevn, OTTWG oudnTeiTal ETTi TOU TTAPOVTOG GTO
apepikavikd Koykpéoo, emmiong Ba odnyouoe o€ TTpOog Ta Avw OTTOKAION O€ OXEON ME
TIG TTPoBAEWeIS yia TIG HIMA kai Tnv TTaykOouia avdamTuén. QoTd00, ETTIKPATOUV
peocoTTpéBeaol KaBodikoi Kivduvol, 6TTwg ia TTBavr] dvodog Tou EUTTOPIKOU
TTPOCTATEUTIOMOU, TUXOV aIpVvidla auoTnPOTIoINGN TWV XPNMATOTTIOTWTIKWYV
ouvBnkwv d1EBvwg (TTou Ba ptTopoloe va eTnpedoel Kupiwg TG eutradeic AOA),
MOAVEG EUTTAOKEG CUVOEOUEVEG [E TN OladIKACIa HETOPPUBUICEWYV Kal
@IAeAeuBepoTToinong otnv Kiva, kaBwg kail TTONITIK Kal YEWTTOAITIKA aBefaidtnTa,
peTa&U AAAWV Kal Goov aPopa TIG HEANOVTIKEG OxEoelg ueTaiu Hvwpévou BaalAgiou
kal Eupwtraikig ‘Evwong.

E&eAiCeic oTig TINEG BIEBVWG

O Tayk6oMI0G TTANBWPICHOG TIMWV KATAVAAWTA UTTOXWPENOE EAAPPWG TOV
OkTWwRpI0, KaBwWG emPPadivlnkav ol TINEG TNG eVvEPyEIag. APoU aunbnke Toug
TTPONYOUHEVOUG UNVEG, KOBWG evIAOnKe n cuuBOAR TwV TIHWYV TNG EVEPYEIAG, O
€TN010G TTANBWPICPOG TIHWV KATavaAwTA OTIG Xwpeg Tou OOZA utToxWwpPnoE
eha@pwg Tov OkTWRpPIo o€ 2,2% (BA. Aldypappa 3). QoTtdoo, 0 £TACI0G TTANBWPICHOS
TwV Xwpwv Tou OOZA, xwpig Ta €idn dIaTPOPNG Kal TNV EVEPYEIAG, auénbnke o€
1,9%, agou cixe Trapapeivel oTabepdg ae 1,8% TOUG TTPONYOUUEVOUG TTEVTE MIVEG.

Aidypappa 3
MANBwWPICHOG TIHWV KaTavaAwTr OTIg Xwpes Tou OOZA

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPPBOAEG OE TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

B oupBoAnf TnG evépyeiag

OUPBOAA TWV EIBWV dIATPOPAG
B xwpig TN SUPBOAN TwV EBWY BIATPOPNG KAl TNG EVEPYEIAG
= XwpPig TN SUPBOAA TWV EIBWV BIATPOPAG KAl TNG EVEPYEING
== S\a Ta €idn

3,5
3,0
25
2,0
15

1,0
0,5
0,0 - - =
-1,0
-15
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyr: OOZA.
Tnueiwon: Mio TPéoeaT Tapartipnan: OKTHRpIog 2017.

O1 Tipég Tou TreTpeAaiou e§akoAoUlBnoav va augdvovTal TIG TEAEUTAIEG
eBSopadeg. O1 TIuEG Tou apyou TreTpeAaiou TUTToUu Brent augndnkav atré 50 SoA.
HMA 1o Bapéh ota péoa AuyouoTou o€ avw Twv 64 doA. HIMA 10 BapéAl TTpdo@aTa.
211G UYPNASTEPEG TIMEG GUVEROAQY O YEWTTOAITIKEG evTdoelg oTn Méon AvaToAr] Kai ol
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TPOoPaTeG £€eNielg oTn Bevefouéha, n Tayiwon Twv TTpocdoKIWY yia TTapdtacn Tng
oupgwviag petagu Tou OMNEK kai xwpwv €k16g Tou ONEK yia TTEPIKOTTEG TNG
TTPOCYOPAG Kal HETA Tov MapTio 2018, o1 otroieg emiBeBaiwbnkav atmmod Tnv TTapdracn
NG oupwviag aTig 30 NoeuBpiou 2017 péxpl To TEAOG Tou 2018, Kai n 1IoXupn
¢nTnon TreTpeAaiou. Ta cupBoAaia HEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI TOU TTETPEAQIOU
uttTodnAwWVoUV OTI OI TINEG TOU TTETPEAQioU Ba peiwBoUV KATW atrd Ta TPEXOVTO
emitreda, @BA&vovTag tepiTrou Ta 61 doA. HIMA 10 BapéA To 2018 kai Ta 58 doA. HINA
10 BapéA 10 2019. AvTiBeTa, OI TIEG TWV PN EVEPYEIOKWYV BACIKWY EUTTOPEUPATWV
uTTOXWPNOoAV EAAPPWG TIG TEAEUTAIEG ELOOUADES, TTAPOAO TTOU OI TIUEG TWV
o1dnpopeTaAlAeupaTwy aurndnkav. To MAaicio 1 €§eTAlel AeTITOPEPEDTTEPA TOUG
TTAPAYOVTEG BIAUOPPWONG TWV TINWV TwV METAAAWY, avaAUOVTAG TOUG O€ ETTIOPACEIG
ato TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG Kal TNG {ATNONG.

Ocov apopd 1o TTPooeXES SIACTNHA, O TTAYKOOUIOG TTANBWPICHOG AVAMEVETAI
va auénBei pe Bpadl pubuod. Evw n TpExouca KaPTTUAN Twv cupBoAdiwy
MEANOVTIKNG EKTTAAPWONG ETTi TOU TTETPEAQiOU TTPOBAETTEI EAAPPA UTTOXWPENON TWV
TIMWV TOU TTETPEAQioU oTn BIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOBOANG KAl CUVETTWG
TTOAU TTEPIOPIOKEVN TUUBOAR TWV TIMWVY TNG EVEPYEIQG aToV TTANBwPIoWO, N Bpadeia
Meiwon Tou avagloTroinTou TTapaywylkou SuVapIKoU O€ TTaYKOOUIO ETTITTEDO
avapéveTal va evioxUoel TOV UTTOKEIUEVO TTANBwPITHO.
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XPNUATOTTIOTWTIKEG ECENICEIG

O1 amodd0oeIS TwV KPATIKWV OUOAOYwV TN¢ {Wvng ToU EUPW UTTOXWPENoav eAa@PwWs
aro didotnua amé 1n ouvedpiaan rou AioiknTikoU ZuuBouAiou yia Tn VOUICUATIKN
moAimikny ot 7 ZerrrepPBpiou. O1 81apopéS arToOOTEWVY TWV ETAIPIKWY OLOAOYywV
EMIONG UEIWOBNKAV, EVW OI TIUES TWV LUETOXWVY TWV LN XPNUATOTTIOTWTIKWY
emixeipnocwv (MXE) auénbnkav kabwgs e€acOévnaoav ol EKTIUWLEVOI YEWTTOMTIKOI
kivéuvol. MNapdAAnAa, o1 amoTiuNoEIS TWV ETAIPIKWY OUOAOYWV KQl TV UETOXWV
géakoAouBnaav va utrooTnpidovral armo TI¢ OETIKES TTPOOTTTIKES YIA TNV OIKovouia. 2TIC
ayopEéS ouVaAAGyLaTOC ICOTIUIO TOU EUPW TTAPELEIVE OUCIAOTIKA aueTapAnT.

O1 a1rod60E€Ig TWV HOKPOTTPOBET WYV KPATIKWYV OMOASYWYV TNG VNG TOU EUpW
utToXwpnoav eEAa@pwg oCUVOAIKA O& OXEON ME TIG apXég ZemTeUPRpiou. Katd Tnv
e€eTalOpevn Trepiodo (7 ZemrepPpiou — 13 Aekepppiou 2017), o1 amodocelg SEKAETWV
KPATIKWYV OPoASYywv oTn Mepuavia aonueiwoav dvodo katd 2 povadeg Baong o€
0,32% (BA. Aidypappua 4). Qotéc0, n oTabuicuévn we TTpog 1o AEN amédoon Twv
OEKAETWV KPATIKWV OROASGYWV TNG {LvNg TOU EUPW UTTOXWPNOE KOTA 5 povadeg
Bdong o€ 0,88%, AOyw 1IG10CGUYKPATIKWYV PEIWOEWY TWV ATTOSOCEWYV TWV KPATIKWY
OMOAGYWV OPICHEVWYV XWPWV TNG dwvng Tou eupw. ZTig HIMA kal To Hvwpévo
BagoiAeio, o1 a110800¢€IG TWV JOKPOTTPOOECUWY KPATIKWY OPOAOYwWV auéRBnkav katd
30 kai 24 povadeg Baong o€ 2,34% kai 1,21% avrioToixa. O1 e€eAigeig ota
HoKkpoTTpéBecua TITOKIA TNG {WVNG TOU EUPW OTTO TIG APXES ZETTTEUPPiou ATav
YEVIKWG UTTOTOVIKEG Kal BEV avTavakAOUV TIG QUENOEIG OTO ECWTEPIKO, YEYOVOG TTOU
OQEIAETAI OTIG TIPOCBOKIEG TNG AYOPAG OXETIKA WUE TN VOUICHATIKN TTONITIKA TNG Jwvng
ToU eupw. ZTIG Hvwpéveg MoAiTeieg, N augnon o@eiAeTal v uEPEI OTNV TTPOOTITIKN)
METOPPUBUICEWY OTOV OPOCTIOVOIAKO POPOAOYIKO KWAIKA, VW) 0TO Hvwuévo
BagoiAeio évag mapdyovtag ATav n emavegETacn NG HEAAOVTIKAG TTopEiag Tng
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG.

Aidypappa 4
ATmod60¢Ig 10€TWV KPATIKWY OPOAGYwV aTn {wvn Tou eupw, TiIG HIMA kail To Hvwpévo
BaaiAeio

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== £00G OPOG TNG {WVNG TOU EUPW OTABHIOUEVOG WG TTPOG To AET
Hvwpévo Baaoikeio

== HMA

== [gppavia
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Mnyég: Bloomberg kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znpeoelg: H kaBetn ykpila ypapun dnAwvel Tnv apxn Tng ¢eTalopevng epiddou oTig 7 ZemTepPpiou 2017. Mo TpdopaTtn
Trapatripnon: 13 AekepBpiou 2017.
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O1 S10@OoPEG ATTOBOCEWY TWV KPATIKWY OJOAOYWYV £VAVTI TWV ETTITOKIWV TWV
OCUMQWVIWV avTaAAayrg €1ri Tou deikTn piag nuépag (OIS) undevikol Kivduvou
HEIWONKOV O& APKETEG XWPES TNG dwvng Tou gupw. H peiwon kupdvenke amd 3
povadeg Baong otn Mepuavia £éwg 20 povadeg Bdong atnv ITadia kai Trepitrou 100
povadeg Baong atnv MoptoyaAia (BA. Aidypaupa 5). £1ig dUO TEAEUTAIEG XWPEG, N
€UVOIKOTEPN a&loAdynon TNG TTICTOANTITIKAG TOUG IKAVOTNTAG ATTO OPICUEVOUG
MeyaAoug oikoug agloAdynaong cuvéBaAE OTn CUUTTIEDT TwV OIAPOPWV ATTOBOTEWY,
akohouBwvTag Tn oUVOAIKH BEATIWON TOU HOKPOOIKOVOUIKOU TTEPIBAAAOVTOG TNG
{wvng Tou eupw. ETTiITTAéoV, 01 IB1I0CUYKPATIKEG peIwoElg aTnv MNopToyalia Kal TRV
ITaAia ATav KaTd KUPIo AGyo UTTEUOUVEG yia TN PEiwan TNG OTABUIOUEVNG WG TTPOG TO
AEI amdédoong Twv SEKAETWVY KPATIKWYV OPOAGYWV TNG dwvng Tou eupw, OTTWG
@aiveral aTo Aidypappa 4.

Aidypappa 5
Alo@opég ammoddoeWV TV KPATIKWY OPOAOYWY TNG {WvNng TOU EUpw EVAVTI TOU
emmiTokiou OIS

(TTo000Ta % £TNTIWG)

== 1€00G 6PpOG TNG {WVNG TOU EUPW OTABNIOUEVOG WG TTPOG To AET

[eppavia
== |gTravia
== [aAia
== |takia
== [JopToyaAia
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: MNa Tov uTToAoyIopd TNG dIaPopdag atmodooewy agaipeital To emTokio OIS atmd Ty amddoon Tou KpaTikoU oJoAdyou. H
KGBeTN yKpila ypapun dSnAWvel TRV apxr TNG e§eTaddopevng Tepiddou oTig 7 ZemrtepPpiou 2017. Mo Tpdogarn Trapatripnon: 13
AekepBpiou 2017.

H kap1UAn Twv rpoBeopiokwy emiTokiwv EONIA (Tou péoou deiktn Twv
ETMITOKIWV TOU EUPW YIO TOTTOBETATEIG BIAPKEIAG MiOG NUEPAG) TTAPEMEIVE
OUCIOCTIKA APETABANTN. H KauTTUAN Twv TTpoBecpiakwy emmiTokiwv EONIA
METATOTTIOTNKE EAAPPWGS TTPOG TA AVW YIA PIKPOTEPES BIAPKEIEG KAl EAAPPWS TTPOG TA
KATW yIa peyaAuTepeg diapkeles (BA. Aldypaupa 6). To yeyovog 0TI N KAUTTUAN
TTApapével O€ apvnTIKA ETTITTEQD PEXPI TTEPITTOU Ta péoa Tou 2020 cuvadel Pe TIg
TIPOCBOKIEG TWV CUPUETEXOVTWY OTNV ayopd 6Tl TO €TTITOKIO TNG OlEUKOAUVONG
amodoxA¢ katabéoewv NG EKT Ba Trapapeivel apvnTikO yia TTAPATETAPEVN XPOVIKN
TEPiI0dO.
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Aiaypappa 6
MpoBeopuiakad emiTékia EONIA

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== 13 AekepPpiou 2017
7 ZemrtepPpiou 2017
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

To emitokio EONIA Siapop@wlnke katd péco 6po o€ -35 povadeg Baong. Aoyw
IBI0CUYKPOTIKWY TTapayovTwy, To emTokio EONIA katéypawe upnAf TiuA -24 y.B. oto
TENOG NogpBpiou. H utrepBaAlouca peucTdTNTa £VIOXUONKE KaTd TTEPiTTOU 121 dIoEK.
€UpW Kal dlapopPwbnke ae Trepitrou 1.898 dioek. eupw xdpn OTIG CUVEXICOUEVES
QayopEG TTOU TTPAYHATOTTOIEI TO EupwoUoTnua oTo TTAQICIO TOU TTPOYPAUNOTOS
ayopdg TTEPIOUTIakwy aToixeiwv. O1 ouvlnkeg peuaToTnTag e€eTalovTal O1EC0DIKOTEPT
oTo MAaiolo 2.

O1 S10@OopPEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OMOAGYWV UTTOXWPNCAV TTEPAITEPW
KaTd TNV €§eTadopevn Tepiodo. ZTig 7 AekeuBpiou ol BIaPOPES ATTODOCEWY TWV
OMOAGYWV €TTEVOUTIKAG BaBuidag Tmou £xouv ekdobei ammd MXE (évavti Tng péong
KOUTTUANG ammodd0EwV yia TOUG AvTIOTOIXOUG TITAOUG TNG {Uvng TOU EUPW ME
moToANTITIKA S1aB&0uIon AAA) Tav Katd uEco 6po 16 p.B. xaunAoTePEG OE aoxEon
ME TIG apx€éG ZeTTTeUPpiou kal TTepiTTou 80 W.B. XaunAdTEPEG O€ OXEON UE TA ETTITTEDA
TTou €ixav kataypdwyel Tov MdapTio Tou 2016, TTpiv a1Td TNV avakoivwon Tou
TTPOYPAUUATOG aYOPAs OOAGYWYV Tou ETTIXEIPNMUATIKOU Topéa (CSPP). O1 diagopég
ammodO0EWV TwV OPOAOYWV [N €TTEVOUTIKNG BaBuidag Kal Twv OPOAGYwYV Tou
XPNUOTOTTIOTWTIKOU Topéa peiwbnkav etriong, katd 11 kai 16 povadeg fdong
avtiaToixa (BA. Aldypappa 7). To XaunAoS TmiTredo Kal N TTEPAITEPW CUUTTIEDN TWV
O1a@OPWYV aTTOSOCEWY TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWY CUVABOUV [E TNV Evioxuon TnNG
OIKOVOMIKAG avAaKauyng.
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Aiaypappa 7
AI0QOPES ATTOBOTEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV TNG {Wvng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== JI0POPEG ATTOSOTEWY OHOAOYWY XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV
SIaPopEéG aTTodO0EWV OPOAGYWY TToU £xXouv ekdwoel MXE
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Mnyég: AgikTeg iBoxx kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

TNUEWOEIS: H KABETN YKpia ypapur SNAWVE! TNV apxl} TG eEETalopEVNG TTEPIGBOU oTI¢ 7 ZemrTepBpiou 2017. Mio Tpda@arn
Traparienon: 13 AekepBpiou 2017.

O1 TIgEG TWV YETOXWV OTN {Wvn TOUu eUpw augnonkav. O1 TIUEG TWV PETOXWY TWV
MXE kai Twv Tpatredwy aTn dwvn Tou eupw ATav TTEPITTOU 4% uywnAOTEPEG OTO TEAOG
NG e€eTaldouevng TePIOdOU, eV PEPEl AOyw TNG YEIWONG TOU EKTINWHEVOU
YEWTTOAITIKOU KIvdUvou (BA. Aidypappa 8). O1 TINEG TwV PETOXWV TNG {WvNG TOU EUPW
eEakoAouBouv va utrooTnpifovtal aTTd TIG BETIKEG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG KAl TNV
ouvakOAoubn auénon Twv TTPOCOOKWHEVWYV KEPSWV. OI TIUEG TWV PETOXWY TOU Un
XPNUATOTTIOTWTIKOU Topéa Kal Twv Tpatredwv oTig HIMA Atav 7% kai 19% uwnAdéTepeg
avTioTolxa 010 TEAOG TNG UTTO €€€TAON TTEPIOOOU, AVTAVAKAWVTAG TIG BETIKEG
EKTIMNAOEIG TWV AYOPWV OXETIKA PE TN JETAPPUBUION TNG POPOAOYIOG ETTIXEIPHOEWY
oTig HIMA. Ztn {wvn Tou €upw, 01 TTPOCBOKIEG TWV Ayopwv OGOV aPopd Tn
METABANTOTNTO TWV TIMWV TWV JETOXWYV UTTOXWENOAV OpIaKd, TTApApEévovTag aTd
XapNAG emTiTreda TTOU eTTIKPATNOAV KaB' 6An Tn didpkeia Tou 2017, evw oTIg Hvwpéveg
MoAiTeieg peiwBNKav GUVOAIKA.
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Aiaypappa 8
A€IKTEG TIHWV JETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(6eikTng: 1 lavouapiou 2015 = 100)

== TpdTTedeg TNG {UIVNG TOU EUPW)
MXE Tng {uwvng Tou upw

== TpdTmedeg Twv HMA

== MXE twv HMNA
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Inueioelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr Tng egetadopevng Tepiddou oTig 7 ZemrtepPpiou 2017. Mo Tpdoparn
Trapartipnon;: 13 AekeuBpiou 2017.

ZTIG ayOpP£EG OUVOAAAGYUOTOG 1 ICOTIMIO TOU EUPW TTOPEPEIVE OUCIAOTIKA
aueTABANTN. AUTO WOTOOO CUYKOAUTITEI OPICUEVEG AVOUOIONOPPEG EEENIEEIS OTA
Ceuyn vopiopAaTwy. ATTo TNV KOPUPWON TOU aTNV apXn TNG uTto e€€Taong TTePIOdou,
TO EUPW UTTOTIKABNKE £vavTi Tou doAapiou HIMA katd 2,0% (BA. Aidypaupa 9),
QVTIKATOTITPICOVTAG TOOO TIG TTPOCOOKIES YIA TIG HEAAOVTIKEG TTONITIKEG GO0 Kal TIG
OUVOQEIG JOKPOOIKOVOUIKEG €EENIEEIS. YTTHPEE €TTIONG UTTOTIMNGN TOU EUPW £VAVTI TNG
oTepAivag (katd 3,8%) Kal €vavTi TwV VOPICHATWY OPIoHEVWY aVABUOHEVWV
OIKOVOMIWY oTnV Aaia. To eupw avaTiunBnke évavTl TwV VOUIOUATWY OPICHEVWV
avaduduEVWY Kal TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY, OTTWG TO EABETIKO @pdyko (katd 2,1%),
10 yiev lammwviag (katd 2,0%) kai 1o KIVEQIKO yioudv. Etriong avaripftnke o oxéon pe
T VOUioHATa TWV TTEPIOCOTEPWY KPATWV-HEAWY TNG EE €kTdG TG Jwvng Tou gupw,
ME €€aipean 1o TTOAWVIKO CAGTU Kal TNV Kopwva Toexiag, évavtl Twv oTToiwv
utroTiunBnke kata 0,7% ka1 1,8% avtioToixa.
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Aiaypappa 9
MeTaBoA£G TNG CUVAAAOYUOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUICUATWY

(TrocooTd %)

B amd Tig 7 ZemrtepBpiou 2017
amé 1ig 13 AekepPpiou 2016
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Mnyn: EKT.

Znueiwon: H ovopaaoTiki ZZI-38 gival n ovopaoTIKr oTaBUIoHEVN CUVAAAQYHATIKH ITOTIHIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOUIOPATWY Twv 38
ONHAVTIKOTEPWY EUTIOPIKWYV ETAIPWV TNG {wvng Tou eupw. OAeg ol HeTaBOAEG uTToAOYIfovVTal He BAON TIG TUVOAAAYUOTIKEG ICOTIHIEG OTIG
13 AekepBpiou 2017.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

H oikovouikn emékTaon tng Quuvng ToU EUPW TTAPALEVEI ICXUPN Kal Eival EUPEIaS
Baong oe moAAég emiuépoug xwpes Kai didpopoug Toucic. H avénon rou mpayuarikou
AETT umrootnpilerar ammd tnv avodo 1ng 1I01wWTIKNS KaTavaAwaons Kai Twv eTEVOUTEWYV,
kaBwg kar armo 11¢ éaywyEg TTou euvonBnkav arro Tnv eupegiag Baong maykoouia
avakauwn. Ta mo mpdéopara oroixeia Kair armoteAéouara epeuvwy emBeBaiwvouy Tnv
g0pwaTtn Suvauikn avamTuéng BpaxumpoBeoua. e OUYKPION LE TIS JAKPOOIKOVOUIKES
TPOBOAES Twv gutreipoyvwuovwy NS EKT tou Serrreufpiou 2017, oi
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAEC TWV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwaouaTiuarog Tou
AekeuBpiou 2017 avabewpolv onuavTika mpog 1a Avw TIS TTPOOTTTIKES yia TV auénon
Tou AETT. To mpayuariko AET tng {wvng tou eupw mpofAEmeTal va auénbei kard
2,4% 10 2017, 2,3% 10 2018, 1,9% 10 2019 KOOI 1,7% TO 2020.

H oikovouIkA eTéKTOON TNG {WVNG TOU EUPW TTOPAMEVEI EUPWOTH KAl EUPEIAG
Bdong peTAu xwpPwV Kol Topéwyv. To TpayuaTiké AEM au€nbnke katd 0,6% ot
TpiNviaia Baon 10 ¥’ Tpiunvo Tou 2017, petd ammd dvodo katd 0,7% 10 TTPpoNyoUuEVO
TPipNVo (BA. Aidypaupua 10). O kUplog TTPowBNTIKOS TTApAyOoVTaG TTAPAMPEVEL N
eyxwpla ¢ATNon, 18iwg o1 daTTAveg yia eTTEVOUCEIG TTAYIOU KEQaAaiou, Kal O€
MIKPOTEPO BaBUO o1 KaBaPES eEaYWYEG Kal Ol HETAROAEG Twv aTmoBepdTwy. ATTO TNV
TAEUPA TNG TTapaywyng, N OpacTnEIOTNTA €iXe eupeia Baan, epavifovtag IoXupn
augnon TnG TTPocTIBEPEVNG agiag oTn Biounxavia (EKTOG TWV KATAOKEUWV) Kal
eAa@pwg BpaduTtepn Gvodo OTOUG TOUEIG TWV KATAOKEUWY KAl TWV UTTNPETIWV.

Aidypappa 10
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou €Upw Kal CUVIOTWOEG AUTOU

(TpIpNVIaieg TToooOTIO EG HETABOAEG Kal TPINVIAiEG CUPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADES)

== AEM ot ayopaieg TIHEG

IBIWTIKA KaTavaAwaon

dnpooia karavaAwan

aKaBdpIoTeg eTEVOUOEIG TTAYIOU KEpaAaiou
KOBaPEG EGayWYEG
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Mnyn: Eurostat.
Znpeoelg: Mo TpdoeaTeg TTAPATNPACEIS: Y  Tpipnvo 2017.

O1 ayopég epyaaiag Tng {wvng Tou upw £§akoAoubouv va TTapoucidiouv
1oxupn duvauiki. H atraoxoAnon augnbnke mepaimépw, katd 0,4% o€ Tpignviaia

Bdaon 10 ¥y’ Tpiunvo Tou 2017, pe atTOTEAEGUA N ETACIO AvOdOG va dIaPopPwoEi o€
1,7%. H atracxoAnon civai epitrou 1,2% uywnAdTepn atrod To TTPO TNG Kpiong
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avwTaTo eTTiTTedo TTou gixe KaTaypa@ei To a' Tpipnvo Tou 2008. O1 CUVOAIKEG
TTPAYUATIKEG WPEG EPYATIAG ETTIONG OUVEXIOAV VO OVOAKAUTITOUV, AV KOl Ol JEOEG
TTPAYUATIKEG WPEG EPYATiag ava aTTaoXOAOUNEVO TTOPEPEIVAY OE YEVIKEG YPAUMES
oTaBepéc. H eCEAIEN auTr onuelwBNnKe TTapd TO yeyovog OTI TOGO Ol EpYaAOUEVOI
TTA)POUG aTTaoXOANONG GC0 Kal Ol EPYAOUEVOI JEPIKAG aTTaOXOANONG EpydoTnkav
KOTG HECO OPO TTEPICTOTEPEG WPEG, KABWG o1 ev AOyw augroeig avTioTadpioTnkav
atod Tnv aAAayr) Tng olvBeong TNG atracx6Anong TTPog Tnv Katelbuvon TG avénong
TOU TT0000TOU TWV EPYAOUEVWV HEPIKAG aTTaoxdAnong.! To TooooTd avepyiag oTn
Zwvn Tou eupw diapopewbnke o€ 8,8% Tov OkTwPpIo Tou 2017, dnA. OTO KATWTEPO
emitTedo TTOU £X€1 KaTaypa@ei armd Tov lavoudpio Tou 2009 (BA. Aidypaupa 11). H
TTWonN agopd Kal Ta U0 UAQ, aAAG Kal OAEG TIG NAIKIOKEG OuAdES. H pakpoxpovia
avepyia (dnA. o apIBuOG Twy aTOPWY TTOU TTAPAUEVOUV AVEPYOI YIa 12 PAVEG WG
TTO00C0TO TOU €PYATIKOU SUVOUIKOU) ETTIONG OUVEXIOE VO UTTOXWPEI, TTAPAMEVEI
WOTOCO GNUAVTIKA uwnAdTEPN ATTO TO TIPO TNG KPIoNG eTTITTEd0. Ta OTOIXEIQ EPEUVWIV
Oeixvouv ouvexr BEATIWON Twv CUVONKWYVY GTNV ayopd EPYACiag TO TTPOCEXEG
O1doTtnua. MapadAAnAa, utrdpxouv augavoueveg evoeigelg EANEIYNG epyaTiKoU
OUVOUIKOU O€ PEPIKEG XWPEG KA OPIOHUEVOUG TOEIG.

Aidgypappa 11
E&eAieig otnv ayopd epyaaiag Tng {wvng Tou EUpw

(apioTepry kKAipaka: deiktng: a' Tp. 2008 = 100, de€Id KAipaka: TTOCOOTA)
== TTaoX0ANaN — aApIBPOG ATTAOXOAOUPEVWY (APIOTEPT) KAINOKA)
atraoxdAnan — GUVOAIKEG TTPAYHATIKEG WPEG EPYaaTiag (apioTepr) KAiaka)
TT0000TO avepyiag (Segié KAipaka)
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

SNUEDOEIC: M0 TTPOTPATES TIAPATNPATEIS: Y’ TINVO 2017 yial TNV ATTACXGANGT KAl YIa TIS TIPAYHATIKES WPES £pYATiac, OKTWRPIOG
2017 yia T0 TTOCOGT avepyidac.

H BeAtiwon Twv ayopwyv epyaciag e§akoAoubei va oTnpidel Tnv augnon Tou
€1008APATOG KOl TRV KATavaAwTIKA datrdvn. H alénon Tng IBIWTIKAG KaTtavaAwong
empBpaduvOnke eAappwg 10 ¥ Tpiunvo Tou 2017 o€ 0,3% o¢ Tpiunviaia Bdon, ammd
0,5% 10 TTpONyoUNEvo Tpiunvo. H dvodog auth, 1I8iwg 6aov agopd Ta diapkA ayadd,
EVIOXUONKE a1mé TNV avakauyn Twv ouvlnkwyv aTnv ayopd epyaaiag kal Tnv algnon
TOU TTPAYMOTIKOU HIoB0U avd attacXoAouuevo. Ta pETpa VOUIoHATIKAG TTONITIKAG TNG
EKT, Ta ommoia 0drjynoav o€ XaAdpwan Twv XPnNHUaTodoTIKWY ouvenkwy, €1Tiong
ouvéxioav va oTnpeifouv TIG dATTAVES TWV VOIKOKUPIWY. To TTOCOCTO ATTOTANIEUONG

1 BA. 1o TAdioio “MapdyovTeg Trou eTMpéacav Thv eEEAIEN TWV PECWY TIPAYMATIKWY WPWY Epyaciag avd

atmaoyoAoupevo atéd 1o 2008”, Oikovouiko AegAtio, Teuxog 6, EKT, 2016.
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MEIONKeE Ta TEAEUTAIO TPINVA, aVTIKATOTITRI(OVTAG KUPiWwG TOOO TN BeATiwon TNG
OIKOVOMIKAG KAl XPNUATOOIKOVOMIKAG KATAOTAONG TwV VOIKOKUPIWY 600 Kal TO
TEPIBAANOV XaUNAWY ETTITOKIWY, TO OTTOIO TTPOKAAEI UTTOXWPENON TNG HEONG POTTAG
TTPOG atrotapieucn. H eutmiotoolvn Twv KATaVaAWTWY auénbnke Trepaitépw Tov
NoéuBpio Tou 2017, KABWG Ta VOIKOKUPIA £yIvav TTIO aiGI080&a WG TTPOG TN
MEAAOVTIKI) XPNUATOOIKOVOUIKA TOUG KOTAOTAON KAl TIG YEVIKOTEPEG CUVONKEG OTN
Cwvn Tou eupw. Katd ouvETTeia, n EPTTIOTOCUVN TWV KATAVAAWTWY TTPOCEYYICel TTAEOV
TO 10TOPIKA UYPNAS TNG ETTITTESO, ONUATOBOTWVTAG I0XUPH OUVAUIKN TNG
KaTavaAwTikAG datravng BpaxutrpdBecpua.

H avdkapyn Twv ayopwyv KATOIKIWV aVOPEVETAI OTI 00 ouvexioel va atroTeAEi
TOV KUPIO TTpowdnTIKG Trapdyovta TnG avamTuéng. O1 eTeVOUCEIG O€ KATOIKIES
augnenkav katd 1,3% 10 B” Tpiunvo Tou 2017, AvTIKATOTITPICOVTAG TN CUVEXION TNG
avakapyng oTn {uvn Tou eupw OUVOANIKA Kal € TTOAAEG ETTINEPOUG XWPES. METG Tnv
évapén Tng Kkpiong oTn Uvn Tou EUpW, Ol ETTEVOUCEIG O€ KATOIKIEG KAl n SAVEIAKT)
emMBRApUVON TwV VOIKOKUPIWY £EeAixBNKav TTpog avTiBeTeg kaTeuBuvoeig. To 2008 n
davelakr) eMBAPUVON TWV VOIKOKUPIWY ApXIOE va auEAveTal, EVW O ETTEVOUCEIG O€
KaToIKieG dpxioav va uttoxwpouv. ATé 1o 2013 avTioTpA@nKE auTr N TAon Kal n
avaKapyn Twy €mevoUcEwWV OUVOOEUETAI ATTO ATTOPNOXAEUCT TwV VOIKOKUpPIWY. Ol
e€eNieIg auTEg EpxovTal o€ EvTovn avTiBeon TTPOG TIG £EENIEEIC TNG TTEPIGDOU TTPO TNG
Kpiong, 6tav 1600 n davelakn emRapuvon 600 Kai ol eTTEVOUTEIS akohouBouoav
avodikr] Tropeia (BA. Aldypauua 12).

Aidypappa 12
Aavelokn emRapuvan Kal eTTevOUTEIG 0€ KATOIKIEG

(OWPEUTIKEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

B \Oyog Xp£OUG TWV VOIKOKUPIWY TTpog To AEN
TTPAYHATIKEG ETTEVOUOEIG OE KATOIKIEG
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiouoi Tng EKT.

SNUEDOEIC: Mo TTPOOPATES TTapaTnPATEIC: B TpiUNVo 2017.

O1 e1TevOUOEIG O€ KATOIKIEG KO OI TIMEG TWV KATOIKIWY OuveXifouv va oTnpidovTal amo
TIG TTOAU EUVOIKEG OUVBNKEG XpnUaTodoTNaongG, TNV avadiapbpwon Twv
XAPTOPUAGKIWY TTPOG €TTEVOUCTEIG O€ KATOIKIEG AOYW TWV XOUNAWY aTTOSOCEWV
EVOAMOKTIKWY HOKPOTTPOBECUWY ETTEVOUTIKWV EUKAIPIWIV KOI TNV ETTITAXUVON TNG
augnong Tou €1000MPATOG, N OTToI OXETICETAI JE TN OUVEXICOPEVN dnuioupyia VEwYV
Béoewv epyaciag. MNpoopatol deikTeg UTTOONAWVOUY OTI N €V Adyw BETIKA SUVAUIKN
TwvV €TTEVOUCEWV O€ KATOIKIEG TTPOKEITal va diatnpnBei. H eumaoTtoolvn Twv
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ETTIXEIPNOEWY OTOV TOUED TWV OIKOOOUWYV BeATILWONKE TrepaITépw Tov OKTWRPIO Kal
dlatnpeital o€ mmiTredo TTOU TeAeuTaia Yopd eixe TTapaTtnenBei To 2008. H TTapaywyn
TOU TOPEQ TWV KATAOKEUWYV £TTIONG auéABNKE TO ¥~ Tpiunvo, euBuypappifOueVn PE TN
BeTIKA auEnon Twv TTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG TO idI0 TPiuNVO, av Kal pe BpaduTepo
pPUBOG aTod O,TI vwpiTepa To id1I0 £€T0G. H TTEpaITéEPW PeATiWON Tou OEiKTN TNG
EupwTraikrig EMITPOTIAG OXETIKA PE TIG ETTIXEIPNMATIKEG TTPOODOKIEG GTOV OIKODOMIKO
Topéa Tov OKTWRpPIo Kal Tov NoéuBpio e oUykpIon We To Yy~ Tpiunvo uttodnAwvel 6Tl 0
BeTIKOG pUBPOG alénong Ba diaTnenBei kal To &” Tpiunvo.

O1 emixeIpnMATIKEG ETTEVSUOEIG auEABNKaV pe oT00EPO PUBHO TO Y™ TPipNVO TOU
2017 kai ol BpaxutrpOBecUES TIPOOTITIKEG TTAPAEVOUV OeTIKEG. O1 £TTEVOUOEIS
€KTOG TWV KATAoKEUWY augnbnkav katd 1,9% o€ Tpiynviaia Baon 1o v~ Tpipnvo, HeTd
ato avodo katd 3,9% 1o TTponyoupevo Tpiunvo. Ocoov agopd 10 & Tpiunvo, Ta
oToixeia atmmo v épeuva Tng EupwTraikrg EmTpotAg uttodnAwvouy o1 ol
TTEPIOPIOUOI ATTO TNV TTAEUPA TNG TIPOCPOPAG EKTIUATAI OTI EXOUV augnBEi TTEpaITEPW,
YEYOVOG TTOU CUVETTAYETAI TNV avAaykn yia TTEKTOON H eE0pBoAoyIouO Tou
Kepalalakou atmoBéuaTog. ETITTALov, TO KAiua OTOV TOPED TTAPAYWYNRS KEPOAAQIAKWY
ayaBwv TTapapével EUPWATO, AVTIKATOTITPICOVTAG TIG TTOAU EUVOIKEG TTPOCDOKIES IO
TNV TTapaywyn Kai TIg TTapayyeAieg. TEAOG, N cuykpaTnuévn avénon Tng daveiokng
XPNUaTod4TNONG, 0€ CUVOUACKO PE TNV EVTOVN AVAKAUWN TWV TINWY TWV JETOXWV
TTOU TTapaTnpEiTal Ta TeAeuTaia xpovia, wenoe 1o deikTn HOXAEUoNg (XPEOG TTPOG
OUVOAO €VEPYNTIKOU) OTOV TOPEX TWV UN XPNUATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIPRoewV (MXE) o€
IOTOPIKWG XAMNAQ eTTITTEDQ, YEYOVOG TTOU Ba TTPETTEI VO ATTOOECUEUTEI TTOPOUG TWV
ETTIXEIPNOEWY TTPOKEINEVOU VO KATEUBUVOOUV TTPOG £TTEVOUTIKEG SpaCTNPIOTNTEG.

O1 TMIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOCEIG AVAUEVETOI VA OVOKAUYOUV TTEPAITEP LI
MECOTTPOBETHA. 2TIG BETIKEG TTPOOTITIKEG TWV ETTEVOUTEWY OUVNYOPOoUV dIAPOopPol
TTapdayovTeg. O BaBudg xpnoiuoTroinong Tou TrTapaywyikou SuVapIKoU ouvexilel va
au&dvetal Kal TTapapével UPnNAGTEPOG aTTd Ta PECA ETTITTEDA TTOU TTAPATNEAONKav TTPO
TNG Kpiong, 01 CUVONKEG XpnuaTtoddTNOoNG AVAUEVETAI VO TTOPAUEIVOUV TTOAU EUVOIKEG
Kal Ta TTEPIBwpPIa KEPOOUG TTPORAETTETAI va augnBouv, SedOUEVOU OTI O TOPEAG TWV N
XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY EUPAVIel peydAou UWoug Tapelaka diabéaiua.
EmimrAéov, ol TEoEIG aTTONOXAEUONG AVAPEVETAI VA TTEPIOPICTOUV TTEPAITEPW, KABWG
N OIKOVOMIKA avATITUEN TTpoXwpd o€ £va TTEPIBAANOV XaUNAWY ETTITOKIWY, YEYOVOG
TTOU WE TN O€Ipd TOU oTNPICel TNV algnon TWV ETTIXEIPNMOTIKWY ETTEVOUCEWV.
EvtouToig, ol TTpoadokieg 611 0 duvnTIKOG pUBPOG avodou Tou TTPoidvTog Ba
TTAPAWEIVEI UTTOTOVIKOG Kl Ol TTEPIOPIOUOI OTIG BUVATOTNTEG TWV TPATTECWY va
emTEAETOUV TOV BIOUETOAARNTIKO TOUG POAO O€ OPICHEVEG XWPES, KABWG Kal Ol
evaTTopEivaoeg SIopBpwTIKEG SUOKAUWIEG Kal N EAAEIWN epyalOPEVWY PE OPICHEVEG
0e€10TNTEG, B oUVEXIOOUV EVOEXOUEVWG VO ETTNPEGCOUV OUOHEVWG TIG TTIPOOTTTIKEG
YIQ TIG ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUCEIG.

O1 e§aywyég TnNG wvng Tou eupw ouveyifouv va ausdvovTal JE EUPWOTO PUOMO.
Ta pnviaia oToIxEia yia TIG EPTTOPIKEG CUVOAAAYEG BEIXVOUV I0XUPT DUVOUIKI TwV
€Eaywywyv TTPOG XWPES EKTOG TNG {Wvng TOU EUPW TO Y~ TPIMNVo, PE TNV €THOIA Avodo
va dlapoppwvetal o€ 4,1%, dnA. oTo UYWPNASTEPO ETTITTEDO TWV TEAEUTAIWV EEI ETWV
(AapBavouévwy uTTOWN TwV TTAPATNENCEWY TTOU aPopolv Tov loUAIo Kal Tov
AulyouoTo) Kal cagwg TTavw atrd To y€oo eTTiredo PETA TNV Kpion. H €¢ENIEN autn
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deixvel 0TI guveyicetal n avakauyn tou &ekivnoe 10 2016. O1 euvoikEG £EEAIEEIS TNG
eEWTEPIKNG {ATNONG UTTEPAVTIOTABUIoAV TIG SUCUEVEIG ETITITWOEIG ATTO TNV TTPOC@ATN
avaTiynon Tou eupw. O1 e€aywyég TTPog xwpeg ekTog TNG EE, 18iwg Tmpog Tnv Kiva kai
TNV uttéAoITrn Adia, €ival o Bacikdg TTapayovTag oTAPIENG AUTAG TNG duVaIKAg. Ol
dvw Tou pEooU OpoU VEEG TTApayYEAIEG OTN YETATTOINON Kai OI BEIKTEG KAIMOTOG TNG
eEaywyIkng ayopdg deixvouv OTI n €viovn augnon Twv e§aywywyv Ba ouvexIOTEl TOUG
TTPOCEXEIG MAVEG, KABWG Kal 8T n BeTIKA OUVAUIKI OTOUG TOUEIG TwV EVOIAPECWY Kal
TwV KeQalalakwy ayabwv (BA. Aidypapua 13) OXeTiCeTal EVOEXOPEVWG PE TNV
avAaKopyn Twv TTaYKOoUIwV eTTeEVOUCEWV. H algnon Twv TeAeuTaiwy Ptropei va
OUMBAAEl O0Tn OTAPIEN TwV EEaYWYWV PHECOTTPOBECHA.

Aiaypappa 13
E¢aywyég ayaBwyv ekTdG TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIANEG PHETABOAEG, TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
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Mnyry: Eurostat.
Znueiwoeig: O1 e§aywyég ayabwv ekppdldovtal og dyko. Mo Tpoéaarn Tapatipnon: Alyouotog 2017.

ZuvoAIkd, Ta TIPOC@PATA OTOIXEIO SEIXVOUV YEVIKWG OTABEPA avOSIK SUVAMIKA
avatmTuéng 1o &” Tpipnvo Tou 2017 Kai yUpw oTnv aAAayr Tou £€TOUG, EVW N
eUPWOTN AVvATITUEN avapéveTal va ouveXioTei Kal To 2018. O Agiktng OikovopikoU
KAipatog Tng EupwTraikng EmrpotAg (ESI) kal o auvBeTog Agiktng YTTeuBuvwy
MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyr cuvéxioav va augavovtal Tov Noéufplio kai
dlatnpndnkav cagwg TTavw atrd Ta YEoa eTTITTEDG TOUG. To yeyovog auTtd
uttodnAwvVel 0TI N avdatTugn 1o &” Tpipnvo Tou 2017 ATav TOUAGXIOTOV £€iouU I0XUPA
ME TO TTponyoupevo Tpipnvo (BA. To TTAaicio “H TTpéo@arn evioxuon Twv SEIKTWV
EPEUVWV Kal o1 evOEiEeIg TTOU TTapEXOUV yia To BABog Kal To eUPOG TNG aUgnang Tou
TpayuaTikou AEI” oto TTapdv teuxog Tou OikovouikoU AgATiou).

H ouvexi{épevn oIKkovouIKNA ETTEKTOON OTN {WVN TOU EUpW TTPORAETTETAI VA
OUVEXIOTEI, UTTOOTNPIJOMEVN OTTO TNV EMiISPACH TWV PETPWY VOMICHATIKAG
moAITIkKAAG TG EKT, n omoia petadideral oTnv TpaypaTiki oikovouia. O
TEPIOPIOUAG TNG avaykng yia atropdxAeuon e€akoAouBei va cuuBAaAAel oTnv augnon
NG 1IBIWTIKAG datravng. H BeATiwon Twv ouvBnkwv oTnv ayopd epyaciag, Ta XapnAd
EMTOKIO KAI Ol TTOAU EUVOIKEG OUVBNKEG XPNUATOdOTNONG OTNPIouv TNV auénon g
IBIWTIKAG KatavaAwong. H BeATiwon TG KepdOYOoPIag Twv ETTIXEIPACEWY Kal Ol TTOAU
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€UVOIKEG TUVOAKES XPNHOTOSOTNONG CUVEXICOUV VO TTPOAYOUV TNV AVAKANYN Twv
ETTIXEIPNMOTIKWYV €TTEVOUCEWYV. MNMapdAAnAa, ol e€aywyeig TNg {Wvng Tou EUPW
eEakoAouBouv va weelouvTal atrd TN CUVEXICOUEVN OIKOVOUIKN ETTEKTOON
TTAYKOOMiWG.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTthpaTtog
yia Tn wvn Tou eupw Tou AgkepBpiou 2017 rpoBAETTouv aliEnon TOU ETACIOU
mwpaypaTikoU AEN kard 2,4% 1o 2017, 2,3% 10 2018, 1,9% 10 2019 KO 1,7% TO
2020 (BA. Aiaypappa 14). e oUyKpION UE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TV
epTTEIpOYVWHPOVWY TNG EKT Tou ZemrrepPBpiou 2017, o1 TTPOOTITIKEG yia TNV auénon
Tou TTpaypaTikou AEN £xouv avaBewpnBei onuavtikd Tmpog Ta dvw. O1 kivduvol TTou
TEPIBAANOUV QUTEG TIG TTPOOTITIKEG AVATITUENG OTN {Uovn TOU EUPW €ival O€ YEVIKEG

YPOUMES I00PPOTINUEVOL.

Aidypappa 14
Mpaypatikd AEN Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAANBAVOUEVWY TWV TTPOBOAWYV)

(TPIMNVIaieg TTOOOOTIOiEG HETABOAES)
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Mnyég: Eurostat kai 1o GpBpo pe TiTAo “MaKpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWOUCTAPATOG yia T {WVN TOU EUPW
Tou AekepBpiou 2017” TTou dnpoaielBnke atov dikTuakd ToTTo TNG EKT oTig 14 AgkepuBpiou 2017.

Znueoelg: Ta SIacTAPATA TTOU TTAPOoUCIAdovTal YUpw atrd TIG KEVTPIKEG TTPOBOAEG BaaifovTal oTIg Siapopég PETALU Twv
TIPAYUATOTIOINCEWY Kal TwV TTPONYOUHEVWY TTPOBOAWV TTOU €iXav KATAPTIOTE! 1T O€IPA £TWV. To £0pog KABE dIaoTANATOG gival
OITAGo10 aTTé ToV PETO 6PO TNG dIAPOPAG, a€ aTTOAUTEG TIHEG. H HEBODOG TTOU XPNCIPOTIOIETAl YO TOV UTTOAOYIOHS Twv SIaaTNHAETWY,
Bdoer TG otoiag yiveTal kal n S16PBwON yia EKTOKTA yeyovoTa, TTeplypd@eTtal oTo keipevo New procedure for constructing Eurosystem
and ECB staff projection ranges, EKT, Asképppiog 2009, To otoio diatiBetal oTov dikTuakd TéTo TNG EKT.
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TIyEG KAl KOOTOG

2UuQwva LE TNV TTPOKATAPKTIKY eKTiunon tn¢ Eurostat, o 110106 puBuog
mAnBwpiouou Baoel tou EVATK otn {wvn tou supw nrav 1,5% rov NoéuBpio, Evavri
1,4% rtov OkTwppio. Tautdxpova, oi SEIKTES TOU UTTOKEIUEVOU TTAnBwpIouoU
UETPIGOTNKAV KATd T1 TTPOOQATd, £V UEPEI AOYw EIOIKWY TTapayoviwy. 2€ O,TI apopd Ti
HeAovTIKES e€ehibelg, ue Baan TIC anuEPIVES TILES TwV OUUBOAdiwY UEAAOVTIKAS
EKTTANPWOnNG €17i TOU TTETPEAQIOU, OI €TNOI0I PUBLIOI TOU UETPOUNEVOU TTANBWPICUOU
EKTIUGTAI OTI Oa UETPIACTOUV TOUG ETTOUEVOUS UNVES, QVTAVAKAWVTAS KUPIWS TIS
emdpaoeis TnS BAang oUyKpPIoNS OTIS TIES TNG EVEPYEIQCS, Kai OTN CUVEXEIQ Va
auénBouv ek véou. O umokeiuevog mAnBwpiouds avauéveral va auénbei otadiakd
ueoompoBeoua, urrofonboluevos ammo Ta UETPA VOUIoOUATIKIS TTOAITIKAS TS EKT, amo
Tn OUVEXICOUEVN OIKOVOUIKN ETTEKTACN, THV AVTIOTOIXN OTAGIQKN UTTOXWPENON ToU
BabBuou urroaraoxoAnong Twv méPwV OTNV OIKOVOUIa Kai TNV ETTITAXUVOUEV AvoO0
Twv pIobwv. H ekTiunon autr aviavakAQrai yevikwgs Kail OTIC [IAKPOOIKOVOUIKES
MPOBOAES TWV guTTEIPOYVWLOVWY ToUu EupwouoTAuarog yia 1n {uvn Tou EUpW ToU
Aekeufpiou 2017, o1 orroiol mpoBAémouv €1noio pubuod mAnbwpicuou Bdaosr Tou
EVATK 1,5% 10 2017, 1,4% 10 2018, 1,5% 10 2019 KaI 1,7% 10 2020. 2€ GUYKPION LIE
TIC HAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAEC Twyv guTTEIpOYVWUOVWY TNS EKT Tou Zemrrepfpiou Tou
2017, ol TTIPOOTITIKES yIa TOV LUETPOULEVO TTANBwpIoud (Bdoel Tou EVATK) éxouv
avaBewpnBei TPOS Ta Avw, avIavakAWvTag KUpiwg TiS uwnAOTEPES TILES TOU
eTPEATioOU Kai Twv €I0WV O1aTPoYrig.

O peTpoupevog TTANBWPICTHOG augndnke eAa@pwg Tov NoéuBplo. Zuupwva pe
TNV TTPOKOTOPKTIKA EKTIMNON TNG Eurostat, o €T010G puBuog TTANBwpIcuoU BAacel Tou
EVATK otn {wvn Tou eupw auénbnke o€ 1,5% 10 NoéuBplo, évavt 1,4% Tov
OKTWPRpPIOo, ETIOTPEPOVTAG OTO ETTITTEDO TTOU €iXE KaTAYPAWEl TOV ZETTEUPRPIO (BA.
Aigypappa 15). H augnon Tou NogpBpiou aviavakAd kupiwg Tov uynAdTepo
TTANBWPICHO TWV TINWV TNG EVEPYEIAG, O OTTOIOG AVTIOTABUIOTNKE OPIAKA aTTO TN
MIKPA pEiwan Tou TTANBwPIoUOoU TwV TIHWV TwVv 10wV diaTpoPng. H dvodog Tou
TTANBwpPIoPOU TNG evEPyEIag ATav PeyaAlTepn atmo O,TI avauevoTav, Adyw Twv TTIo
TTPOCPATWY CNPAVTIKWY QUENTEWY OTIG TIMEG TOU TTETPEAQIOU.
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Aiaypappa 15
>UpBOAR CuVICTWOWY OTOV PETPOUPEVO TTANBwpPIoS Bacel Tou EVATK otn {wvn Tou
EUPpW

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

== EVATK
€idn diaTpoPrig
M cvépyeia
B pn evepyeiakd Blopnxavikd ayada
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Tnugiwon: Mio TPOoeaTes TapatneAcel: NoéuBpIog 2017 (TTPOKATAPKTIKES EKTIHATEIC).

O1 &€ikTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANOWPICHOU PETPIACTNKAV KATA TI TTPOC@ATA, EV
HépEl Aoyw 181KV TTapayovTwy. O TTANBwpPIouos Baoel Tou EVATK ekTdg TwV
e1dwv dlaTpong Kail Tng evépyelag Atav 0,9% Tov NoéuBpio Tou 2017, apetdBAnTOg
atré Tov OKTWRPIo aAAG peiwpévog évavtl 1,1% Tov Zemrtéufpio (BA. Aidypauua 16).
H ouvoAIKA auTh peiwon atrd Tov ZETTEUPRPIO OPEIASTAV €V PEPEI OTIG HEYAAEG
MEIWOEIG OTOV TTANBWPICHO YIa OPICUEVEG KATNYOPIEG UTTNPECIWY, OTTWG SidaKTPa
oTnV ITaAia Kal aoQAaAeleg TTOU ouvdEéovTal PE TIG HETagopEG oTn Mepuavia. O
TANBwWPIoPOG Baoel Tou EVATK Tov No€uBpio eKTOG Twy €10WYV dIATPOPNG Kal TG
EVEPYEIOG DIaPOPPWONKE TTANCIOV TWV ETITTEOWYV TOU OTO TEAOG TOU TTPONYOUUEVOU
£€TOUG. 2ZUVOAIKA, 01 OEIKTEG TOU UTTOKEIIEVOU TTANBWPICHOU eV €XOUV OKOUN dWOEl
TTEIOTIKEG eVOEICEIG pIaG dlapkoUg avodIKNG TAoNG.
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Aidypappa 16
A€ikTEG UTTOKEIWEVOU TTANBWPICHOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK Xwpig TIg TINEG TWV EIDWV dIOTPOPAG Kal TNG EVEPYEING
EVATK xwpig TIG TINEG TwV EIBWV DIATPOPAG, EVEPYEIAG, EIBWV TTOU OXETICoVTal pE Ta Tagidia kal TNV £vduon
£0POG SEIKTWV UTTOKEIPEVOU TTANBwPITHOU
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

ZnueIwoelg: To eUPOG TwWV UTTOKEINEVWY SEIKTWY TTepIAapBavel Ta akdAouBa: EVATK xwpig Tig TINEG TNG evépyeiag, EVATK xwpig Tig
TINEG TWV UN eTTESEPYaopéVWY I0WV SIATPOPAG Kal TNG evEpyeiag, EVATK xwpig Tig TINEG TwV £1I8WV SIATPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG,
EVATK Xwpig TIG TIHEG TwV €I0WV SIATPOPIG, TNG EVEPYEIAG, TWV EIBWV TTOU OXETI(OVTaI PE Ta TagidIa Kal Twv £10WV €vduong,
TEPIKOPPEVOG PECOG 6pOG (10%), TTEPIKOPPEVOG PETOG PG (30%), didpeon Tipr Tou EVATK kai deikTng Baciopévog og duvapiko
uTTédelypa TTapayoviwy. Mo pdogareg mapatnperoeig: Noéuppiog 2017 (EVATK xwpig TIg TIMEG TwV £13WV dIATPOPNG Kal TNG
EVEPYEIAG — TTPOKATAPKTIKN EKTIUNGN) kot OKTWRPIoG 2017 (6Aol o1 dAAoI DEIKTEG).

O1 TTAYKOOMIEG TTIECEIG OTIG TIMEG TTAPAUEVOUV 1I0XUPEG AAAG SEV £XOUV OKOMN
peTado0¢i oTa eTTOMEVA OTAdIA TNG AAUCTiISAg TIHOAOYNONG 0TN JWVn TOU EUPW.
O emo10¢ TTANBWPIOUOG TWV TIWWV TOU TTETPEAQIOU O€ EUpW AUENONKE oNUAVTIKA
TOUG TTPOCPATOUG UAVES KAI OI TTAYKOOUIEG TTIECEIG OTIG TINEG EKTOG TNG EVEPYEING
TTapapévouy 1IoXUPES (BA. Aidypappa 17). Evw auTég ol TTayKOoUIEG avodIKEG TTIECEIG
OTIG TIMEG TWV EI0AYOUEVWY TNG JWVNG TOU EUPW UETPIGOTNKAV OTTO TNV KABOJdIKN
TTieon TTou AOKNOE N AvaTiunon Tou EUpw KaTa Tn SIAPKEIQ TOU KAAOKaIpIoU,
ouveyifouv va avTavakAwvTal aTnv eUpwaoTn alénon TwV TINWV TWV EI0AYOREVWYV Kal
TWV TIHWV TTapaywyou yia Ta evdidueca ayabd. Kar ol Uo katnyopieg auénbnkav pe
ethoio pubpo 3,5% Tov OkTwPpIo. H petddoon ota eméueva oTddia TNG aAucidag
TIMOAGYNONG OUWG e€akoAouBei va TTapouciddeTal aoBeviG, KABWG 0 ETACIOG
TTANBWPICKOG TwV TINWV TTAPAYywYOoU yia Ta Jn SIoTPOQPIKA KATavOAWTIKG ayadd
TTAPEPEIVE O YEVIKEG YPAPPEG OTABEPSOG ae POAIG 0,2% Tov OkTWwRplo. Mia mlavr
e€Aynon yia tov acBevr) TANBwpPIoHS OTIG TINEG TTapaywyoU yia Ta PN SIATPOPIKA
KOTaVaAWTIKG ayaBd, TTapd TIG EVTOVEG TTIECEIG ETTI TWV TINWV OTA TTPWTA OTAdIA TNG
aAugidag TTapaywyng Kal TIMOAGYNoNG €ival n cuuTtrieon Twv TePIBwpiwv KEPSOUG.
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Aiaypappa 17
MaykOOHIES, EVOIANETES KAl EYXWPIES TINES TTAPAYWYOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== AT, eyxwpleg TWAROEIG — un dIOTPOPIKE KATAVAAWTIKE ayadd
AT — gvdidueca ayadd
== Trayk6apiog AT xwpig To TTeTpéAaio (0 6poUg OTABUIOPEVNG I0OTIPIOG PE BAON TO EEWTEPIKG EPTTOPIO)

10

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: O1 o TTPOTPATEG TTAPATNPACEIG aopouv Tov OKTWRpPIo Tou 2017.

O puBpo6g avodou Twv pIoBWV emITaxivOnke eAa@pPwg KATd Tn SIAPKEIN TWV
mPOo@ATWY TPIAVWYV. O £TACI0G pUBUGS augnong TnG MIcBoAoyikng datravng ava
MIOBWTO emITaXUVONKe atmd 10 XaunAo 1,1% 1o deutepo Tpiunvo Tou 2016 o€ 1,7% T10
TpiTO TPiunvo Tou 2017. H emmitdxuvon auTh oQEINOTAV KUPIWG 0T HEYAAUTEPN
Ol10QOopPa CUPBATIKWY Kal TTPAYHATI KATARAaAAOPEVWY aTTOdOXWYV, N OTToIa TEIVEI Va
avTIdPA TTI0 YPryopa OTIG KUKAIKEG €EEAIEIG aTTd O,T1 oI cuppaTikéG atrodoxég. O
€TAOI0G PUBPOG AUENONG TWV CUNPPBATIKWY aTTodoXwV ava piobwTté Atav 1,4% 10
TpiTO TPiunvo Tou 2017, aueTARANTOG ATTO TO TTPONYOUMEVO TPIMNVO Kal {00G JE TO
pEoO 6po yia 10 2016. MeTagU Twv TTaPAYOVTWY TToU evOEXONEVWGS EaKOAOUBOUV va
emrnpeddouv apvnTika TNV augnaon Twv JIodBwyv cupTtrepiAauBdavovTal n
UTTEPTTPOCPOPG GTNV AyOopa EpyaTiag TTou eEaKOAOUBET va gival onuavTikr, o
TTapeABwV XaunAdg TANBwPIoHOG, 0 acBevrig pubudg auénong TNG TTAPAYWYIKOTNTAG
Kal 01 ouveXICOpEVEG TIOPACEIG aTTO TIG JETAPPUBUIOEIS OTNV ayopd epyaaciag TTou
EPAPUOOTNKAV O OPICUEVES XWPES KATA TN BIAPKEIR TS Kpiong.?

O1 B€iKTEG TTIO HAKPOTIPOOECUWY TTPOCSOKIWY YIa TOV TTANOWPIoHOS, TOCO
auToi TTou BacifovTal o€ oTOIXEIO TNG Ayopdg 600 Kal gKeEivol TTou BacifovTal
o€ OTOIXEIO EPEUVWV, TTapapévouv aTaBepoi. O pubudg TTANBwPICUOU PETA aTTd
TéVTE £TN YIa opidovTa TTEVTE TWV dlapoppwdnke o€ 1,71% oTig 13 Aekeufpiou
2017, eha@pwg eTTavw aTTd TO ETTITTEDO TTOU TTAPATNPARBNKE OTNV ApXr) TOu
ZemrrepBpiou (BA. Aidypappa 18). H peAAovTIKA €EEAIEN TwV SEIKTWYV TWV TTPOTOOKIWY
yla Tov TTANBwpIcud TTou BacifovTal o€ oToIxEId TNG ayopdgs e€akoAouBei va Seiyvel
o011 Ba uTTdp&el TTaparteTapévn TePiodog xapnAou TTANBwPICHOU, HE HOVOV HIa TTOAU
oT1adIakr| ETIOTPOVPN o€ TTITTEdA XAUNASGTEPA aAAG TTANGiov Tou 2%. H mBavéTtnta
ammoTTANBwWPICHOU TTOU TEKUAIPETAI ATTO TIG AyOPEG OIKAIWUATWY TTPOAIPECEWG TTOU
ouvdéovTal he Tov TTANBwpPIouS TTapapével xaunAn kar uttodnAwvel 6Tl 0 KivOuvog

2 BA. gmiong Tnv avéAuon aTo TAQICIo We TITAO “O1 EKTIMACEIC YIa TN SUVAIKY TS ayopdc epyaaiac otn

Quovn Tou €UpW OTTWG TTPOKUTITOUV aTrd TNV €peuva SPF Tng EKT” oTo mapdv 1eUx0g Tou OIKOVONIKOU
AeATiou.
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ammoTTANBWPICHOU TTapapEVEl TTEPIOPICHEVOG. ZUPQwva pe TNV Epeuva tng EKT
peTagu Twv Egeidikeupévv Popéwv Alevépyeiag MNMpoBAEWewy yia To TETAPTO TPIUNVO
Tou 2017, 01 BEIKTEG TWV TTIO JAKPOTTPOBECUWY TTPOCOOKIWY Yia TO TTANBWPICUO yia
TN {wvn Tou eupw diapopewbnkav oto 1,9%.

Aiaypappa 18
AgiKTEG TTPOCDOKIWY Yia ToV TTANBwEIGUS TTou Baagidovtal aTnv ayopd

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG PETARBOAEG)

== puBuAGG VG £TOUG HE opifovTa 1 éToug

PUBUGG VOGS £TOUG PE OPITOVTa 2 ETWV
== pUBUGG VOGS £TOUG pE OpIfovTa 4 ETWV
== pUBUOG VG £TOUG pE opifovTa 9 ETWV
== pUBUAGG TTEVTE ETWV PE opifovTa 5 eTWV
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Tnueiwon: Mio TPOCEATES TapaTnEATEIC: 13 AtkepBpiou 2017.

Av Kal o1 kaB0diIkég emIdpdoelg TG BAoNG OUYKPIONG TTOU CUVOEOVTAI JE TV
evépyela avapéveral va odnynoouv Tov TANOwpiopoé Baoel Tou EVATK oe
eAa@pd peiwon BpaxutrpoBeopa, avauévetal 6Tl auTog Ba akoAouBnoel
avodikK Tropeia KaTomiv, @OdvovTtag 10 1,7% 10 2020. Me Bdon Ta oTOIXEIQ TTOU
Arav diaBéoipa ota TEAN NoguBpiou, Ol JOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpwOUCTANATOG yia TN {wvn Tou eupw Tou AekeuBpiou 2017
TTPOoPAETTOUV OTI 0 £TACI0G TTANBWPICHOG Bdoel Tou EVATK Ba diapopewBei oto 1,5%
10 2017, 1,4% 10 2018, 1,5% 10 2019 Ka 1,7% T0 2020 (BA. AlGypappa 19).° Z¢
oUYKPION KE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
emrreyBpiou Tou 2017, 01 TTPOOTITIKEG YA TOV JETPOUUEVO TTANBWPIoUO (BAael Tou
EVATK) €xouv avaBewpnBei TTpog Ta dvw, avTavakAWVTAG KUPiIWG UPNAOTEPEG TIMEG
TOU TTETPEAQIOU KOl TWV €18WV dIATPOPAG.

3 BA. To apBpo e TiITAo “MaKPOOIKOVOUIKES TIPOBOAEC EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWwOoUGTAUATOC yia TN

quovn Tou eupw Tou AekepBpiou 2017” Trou dnuoacielBnke oTov dikTuakd TéTTo TNG EKT oTig 14
AekepBpiou 2017.
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Aidypappa 19
MANBwpiouog Baoel Tou EVATK yia Tn ¢wvn Tou eupw (CUpTTEPIAANBAVOUEVWY TWV
TTPOROAWYV)

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== EvATK
£0pOG TTPOROAWYV

3,5
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Mnyég: Eurostat kai 1o apBpo pe TiTAo “MaKpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY ToU EUpwOoUCTAPATOG yia T {WVN TOU EUPW
Tou Aekepfpiou 2017” Trou dnpooielBnke aTov dIKTUAKS TOTTo TNG EKT 0TIg 14 AgkepfBpiou 2017.

O TANOwpIop6g Baoel Tou EVATK xwpig TNV evépyela Kal Ta €idn SiaTpo@Pig
mpoBAétreTal va auénbsi otadiakd peoompoBeopa. O TTANBwpIcu6g Bdoel Tou
EVATK xwpig TIG TIEG TNG EVEPYEIOG KAI TWV EI0WV BIOTPOPAG TTPOoRAETTETAI OTI Ba
Slapopewbei og 1,0% 10 2017, o€ 1,1% 10 2018 KO O0€ 1,8% TO 2020. ATTO TTAEUPAG
EYXWPIOU KOOTOUG, ONUAVTIKOi TTapdyovTeg TTou Ba cuuBdAouv oTn oTadIiakrn)
avAKapyn Tou UTTOKEIUEVOU TTANBWPICHOU gival ol BEATILWOEIG OTIG CUVBNKEG TTOU
ETMIKPATOUV OTNV ayopd epyaciag atn {Wwvn TOU EUPW Kal Ol AUEAVOUEVEG EAAEIPEIG
oTnV TTPOoPOPa epyaciag o€ opiopéva pépn TNG {Uvng TOU EUPW, TTOU AVOUEVETAI VA
0odnyAoouv o€ avakapyn 1o pubud auénong Twy piIocbwy. Mépa atrd auto, n
ONMAVTIKI avAaKauyn Tou HeTpoupevou TTANBwpIiouou 1o 2017 o€ oxEon We TNV
TTPONYOUMEVN TPIETIO PUTTOPEI va avapéveTal 0TI Ba cUPBAAEI TNV ETTITAXUVOT TOU
pUBPOU avodou Twv PICOWYV O€ EKEIVES TIG XWPES TNG {WvNG ToU EUpwy OTTOU Ol
O1adikaoieg KOBOPICPOU TWV PICOWV CUVAPTWVTAI £V HEPEI UE TOV KATAYEYPAPUEVO N
TOV TTPOCBOKWHEVO TTANBWPIGHO.
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Xprua Kai TioTn

To y' 1piunvo tou 2017 kai tov OKTWPEPIO, N TTOOOTNTA XPHUATOS UE TNV EUPEIa Evvoia
ouvéxioe va auéaverar ue Tov aBevapo pubuod TTou TTapaTNPEITAl YEVIKWS QTT0 Ta €T
Tou 2015. H avakauwn rou puBuou avénong twv daveiwv mpog 1oV IOIWTIKO Touéa
ouvexiotnke emiong. H €101a porj GuvoAIKNS eEWTEPIKAS XpNEarodornaong mpog Tic
HnN XpnuaTtotTioTwIIKES emixelpnocls (MXE) extiudrar Ot evioxu6nke 1o y” 1piunvo rou
2017, avravakAwvrag 1n BeAtiwaon tou tpamedikou daveiouou aAAd kai TnG EKOOONS

XpEoypapwy.

O puBuo6g avedou TNG TTOCOTNTAG XPAMATOG E TNV EupEia Eévvola BlaTnpROnKe
00evapo6g 010 4,9% Katd péoco 6po 1o Yy  Tpiunvo Tou 2017 kai SiapopPwOnKe
o€ 5,0% Tov OKTWRPI10, 0€ GUVETTEIO HE TOV OTOBEPS PUBUO TNG VOUICHATIKAG
€MEKTAONG aTTO Ta péoa Tou 2015 (BA. Aiaypappa 20). H alg¢non tng TooodTnTOG
XPAHATOG OTNPIXONKe a1rd TO XauNAd KOOTOG EUKAIPIag dIAKPATNONG TWV TTIO
PEUCTWV XPNUATOBOTIKWY HECWYV € £va TTEPIBAAAOV TTOAU XaUNAWYV ETTITOKIWY,
KaBwg Kal atrd TNV €TTiIdpac TwV METPWV VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG TNG EKT. O1 1Mo
PEUCTEG OUVIOTWOEG EakoAoUBnoav va £xouv Tn HeyaAuTepn cuuBoAn oTnv alénon
TNG TTOOOTNTAG XPAUATOG YE TNV EUPEia €vvoia, YE TOV £THO10 puBuo avodou Tou M1
va diapoppwvetal o€ 9,4% 10 vy Tpipnvo Tou 2017 kai Tov OkTWwRpPIo (0€ GUYKPIoN PE
9,2% 10 B’ TpipNVO Tou 2017 Kai 9,8% TOV ZeTITEUPBPIO).

Aidypappa 20
M3, M1 ka1 ddaveia TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG PHETABOAEG, HE ETTOXIKT Kal NuEPoAoyIakr di6pBwan)

= M3
M1
== JAveIn TTPOG TOV IBIWTIKG Topéa
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MnynR: EKT.
2nueoelg: Ta davela eival TTPOCOPHUOTHEVA WG TTPOG TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOIROEIG daVEiwV Kal wg TTPog TN dlEuKkdAuvan
OUYKEVTPWONG PEUCTWY dlabeaipwy ae etiedo opilou (notional cash pooling). Mo Tpdogatn TTapatrpnon: OkTwRpiog 2017.

O1 KaTaBéoeIg Hiag NUEPAG TUVEXITAV VA £XOUV TNV KUPIOTEPN CUUBOAR oTNV
dvodo Tou M3. Zuykekpipéva, o €T010G pUBUOG aUgnong Twv KaTaBéoewv dIAPKEIOG
Miag nuépag TTou TNPEOUV Ta VOIKOKUPIA KAl Ol UN XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
TTapEUEIVE 1I0XUPOG TO ¥ Tpiunvo Tou 2017 kal Tov OkTwppIo. AvtiBeTa, o
EUMETABANTOG £THO10G PUBPGG METABOANG TWV KATABECEWV iag NUEPAG TTOU TNPOUV
TA U VOMICPOTIKG XPENHUATOTNIOTWTIKG 1dpUuaTta uttoxwpnoe Tov OKTwplo,
odnywvTag o€ emPRpaduvon Tou pubuol auénong Tou M1 aTn didpkeia Tou prva. O
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€TNO10G PUBUOG AUENONG TOU VOUIOHATOG 0€ KUKAOQOPIQ TTAPEUEIVE OE YEVIKEG
YPOPUEG apeTdRANTOG TO Y™ TpiNnvo Tou 2017 kai Tov OKTWRPI0, CUVETTWG QaiveTal
o1 Oev UTTAPEE €viovn TACT UTTOKOTACTOONG KATABECEWV PE JETPNTA ATTO TOV TOUEA
O1aKPATNONG XPNHOTOG € TTEPIBAAAOV TTOAU XOUNAWY A apvnTIKWY ETTITOKIWV. OI
BpaxutrpdBeopeg KATABETEIG EKTOG TwV KaTaBEoewV dIdpKelag piag nuépag (dnA. M2
peiov M1) cuvéxioav va aokoUv apvnTikr] emidpaon oto M3. O €1ioiog pubuodg
METABOANG TWV EPTTOPEUCINWY XPNUATOBOTIKWY PéowV (BnA. M3 peiov M2) — TTou
atroteAoUV pia pIKpA ouvioTwoa Tou M3 — €yive apvnTikdg Tnv idia TTepiodo. H €¢ENIEN
auTr oQeiAeTal OTN PIKPOTEPN BETIKI) GUPPBOAR TwV PEPISiwV auoIfaiwy KeQaAaiwyv
NG XPNHOTAYOPAG, TTOU UTTOSNAWVEI PEIWON TNG EAKUCTIKOTNTAG TOUG, KaBWG Kal
oTnV TTEPAITEPW HEIWON TNG £KBOONG BPAXUTTPOBECUWY XPEOYPAPWY ATTO TA
VOUIOHATIKG XpNHaTOTIOTWTIKA 1I3pUpaTta (NXI).

O1 eyXwpleg TNYEG dnHIoupyiag XpAMATOG ATAV KAl TTAAI 0 KUPIOG TTapAyovTag
avodou TNG TTOoOTNTAG XPAMATOG HE TNV gupeia évvola (BA. Aiaypaupa 21).
Ooov apopd Toug TTapdyovteg PeTaBoArg Tou M3, ol ayopég xpeoypdewy NG
YEVIKNG KuBépvnong atmo 1o EupwouoTtnua (BA. kOkkivo TuAua oTig pddoug Tou
AlaypdupaTtog 21), ol otroieg die¢ayovTal KUupiwg oTo TTAQIGIO Tou TTPOoYPAPUATOG
ayopdg TiTAwv Tou dnuodaiou Touéa (PSPP) TTou epappddel n EKT, cuvéBalav BeTikd
otnv avodo Tou M3. Opoiwg, N uttd €€EAIEN avaKapwn Twv TTICTWOEWY TTPOG TOV
I01WTIKO Topéa (BA. PTTAE TUAPa OTIG paRdoug Tou AlaypdupaTog 21) eakoAouBnoe
va uttoonBa Tnv augnon Tou M3. Z11I¢ cuUVIOTWOEG auTéG TTEpIAaUBAvovTal TOoO0 Ta
odveia Twv NXI Tpog Tov IB1IWTIKG TouEa OO0 Kal TA XPEOYPOPa TTOU £¢E6WOE O
IBIWTIKOG W XPNUATOTTIOTWTIKOG TOPEQG TNG {Wvng Tou eupw Kail diakpatouv Ta NXI.
Y16 autrjv Tnv évvola, TrepIAauBdavovTal TTioNng ol ayopEg Xpeoypagwy TTou ekdidouv
TA PN VOUIOHATIKA XPNMOTOTTIOTWTIKG 18pUpaTa atrd 70 Eupwouotnua oT1o TTAioio
TOU TTPOYPANHOTOG ayopdag TITAWY TOU ETTIXEIPNMATIKOU Touéa (CSPP). H
ouveXICOUEVN CUPPIKVWOT TWV TTIO JOKPOTTPOBEGUWY XPNUATOOIKOVOUIKWV
uTTOXPEWOEWY TWV NXI (eKTOG KEQOAQiou Kal aTTOBEPATIKWYV) CUVERAAE BETIKG OTNV
avodo Tou M3 (TrepihapBdvovtal padi pe AAAOUG TTaPAYOVTEG GTO OKOUPO TTPACIVO
TUAMA Twv PARdwVY Tou AlaypdupaTtog 21). O €To10G pUBPOG PETABOANG QUTWY TWV
UTTOXPEWOEWV TTAPaPEVEl apvnTIKOG atro 1o B' Tpiunvo Tou 2012, yeyovog TTou
OQEIANETOI EV PEPEI OTNV ETTIOPACHN TWV OTOXEUHEVWYV TTPAEEWYV TTIO HAKPOTTPOBECUNG
avaxpnuatodotnong (TLTRO-II) Tng EKT, o1 otoieg mBavov va Asitoupyouv wg
UTTOKOTAOTATO TTIO HOKPOTTPOBEOUNG XPNHOTOSOTNONG TWV TPATTE(WY aTTé TNV ayopd.
TéAOG, oI TTWANOEIG KPaATIKWV OpoAdywv atmd NXI Tng {uvng Tou eupw TTANV Tou
EupwouoTrpatog cuvéBalav oTov apvnTikO €T 010 puBUO PETABOANG Twv
TOTWOEWVY TTPOG TN yeviKA KuB€pvnon ato Ta NXI TAnv Tou EupwouoTrjuatog, pe
atmoTéAeopa va eMIOPAcouUV avaoXeTIKa oTnv dvodo Tou M3 (BA. avoixté TTpdaoivo
TUAMA oTIG pdRdoug Tou Alaypduuatog 21).
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Aiaypappa 21
M3 kai TTapayovTeg HETABOAAG TOU

(eTAOIEG TTOCOOTIEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG, HE ETTOXIKN Kal NuEPOAOyIakr S16pBwon)

= M3

KaBapEG ATTAITAOEIG EvavTl TOU EWTEPIKOU

XPESYPAPaA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTou Siakparei To Eupwaouotnua

TNOTWOEIG TTPOG TN YEVIKAG KuBEpvnon amé Ta NXI TAnv Tou EupwouoTipatog

TIOTWOEIG TTPOG TOV ISIWTIKG TOPEQ

£I0POEG ATTO TTIO HAKPOTTPOBECHEG XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KAl GAAOUG TTapayovTeG HETABOANG
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qumwigg O TNOTHOEIC TIPOG TOV IBIWTIKG TopEX TTEPIAApBaVOUY Ta Saveia Twv NXI TTPOG ToV IBIWTIKG TOPEX KOl TIG TOTTOBETATEIC TWV
NXI G XpedYPAPa TIOU EEESWAE O IBIWTIKOC LN XPNHATOTTIOTWTIKOG TORENS TNS {WVNG TOU EUPW. SUVETILIC TTEPIAABAVEI Kal Ta
XPEOYPAPA ToU SlakpaTei To EUpwoUoTAA GTO TTAICIO TOU TTPOYPANHATOS yopdg TOU ETTIXEIPNUATIKOU Topéa (CSPP). Mio TTpdogarn
maparipnon: OkTwRpiog 2017.

O1 kaBapég atraiTioelg Twv NXI évavTi Tou e§wTepikou e§akoAolBnoav va éxouv
apvnTikA cupBoAn oTnv eTACIA au§non Tou M3 (BA. kiTpivo TuAPa oTIG p&RdoUg
Tou Alaypdupatog 21). Evw n ethoia porj Twv KaBapwyv amaitioewy évavTl Tou
e€wTePIKOU dlaTnprdnke apvnTikA TO Y Tpiunvo Tou 2017, 01 eKPoEG KEPOAQiwV aTTd
TN {Wwvn TOU EUPW, TTOU €V PEPEI aTTodidoVTal O€ TTWANCEIG KPATIKWY OPOASYWV TNG
{wvng Tou eupw aTTd PN KaToikoug oTo TTAaicIo Tou PSPP, peiwbnkav Toug
TeEAEUTAIOUG Prveg. To yeyovog auTtd XaAdpwae Tn OXETIKA KaBodIKr) TTiean oTov
puBuos aug¢nong Tou M3. H peiwon TG apvnTIkAG cUPBOARG Twv KaBapwv
ATTAITAOEWY €vavTl Tou eEWTEPIKOU avakoTTnKe Tov OkTwRpIo. O1 pun KdTtoikol, av Kal
TTAPAPEVOUV ATTO TOUG KUPIOTEPOUG TTWANTEG TITAWY ATTOSEKTWY OTO TTAQICIO TOU
TTPOYPAUUaTOg ayopdg TiTAwv (APP), evdéxeTal va YETPIAOAV TV AVOKATAVOUT] TWV
XOPTOQUAAKiWV TOUG TTPOG AAAQ TTEPIOUCIOKA OTOIXEIa TNG {WVNG TOU EUPW.

ZuveyifeTal n avakapyn Tou puBpou auénong Twyv daveiwv TPog ToV ISIWTIKG
TOpEQ TTOU TrapaTnpEiTal atrd Tnv apxn Tou 2014. O 10106 pUBPOG auénong Twv
daveiwv Twv NXI 1Tpog 1oV 1I8IWTIKO TopEa (META aTTO TTPOCAPMOYI WG TTPOG TIG
TTWANCEIG Kal TITAOTTOINOEIG BAVEIWV KAl WG TTPOG T SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG
peuoTwy dlaBecipwy ot emmiTredo odihou — notional cash pooling) diatnpnnke
YEVIKWG aUETARANTOG TO ¥ TpipNvo Tou 2017 kai evioxuBnke Tov OKTwRPIO (BA.
Aiaypaupa 20). Ocov a@opd Toug ETTIHEPOUG TOUEIG, 0 ETACI0G PUBUOG avodou Twv
daveiwv TTPOG TIG YN XPNMATOTTIOTWTIKEG eTTIXEIPROEIG (MXE) augnbnke o€ 2,9% Tov
OkTwppIo, a1md 2,3% 10 Yy~ Tpiunvo (BA. Aldypaupa 22). O pubudg avgnong Twv
daveiwv Tpog TIc MXE avékapye onuavtik@ atmd 1o KATWTATO onUEio OTToU €iXE
@Baaoel To a’ Tpipnvo Tou 2014 kai n dilaoTTopd Twv eEeAiEewV aTa ddvela TTPOG TIG
MXE a1ré xwpa o€ Xwpa YeVIKA peiwdnke. Tautdxpova, n eTEpoyEvEIa TOU pubuou
augnong Twv daveiwv PETAEU TV TECOAPWY PEYAAUTEPWV XWPWV TNG JWvng Tou
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eupw augnbnke ehappwg Tov OkTWRpIo Tou 2017. O €T010G PUBUOGGS aUgnong Twv
Oaveiwv TwV TTPOG Ta VOIKOKUPIA TTaPEPEIVE €V TTOANOIG 0TABEPOG Kal SlauopPwOnKe
070 2,7% Tov OkTWRpI0 (BA. AiIdypauua 23). H onuavTikh Peiwon Twv ETTITOKIWYV
TPATTECIKWY XOPNYAOTEWYV O€ TTOANEG XWPES TNG {UvNnG TOU €upw aTTd TO KAAOKQipI TOU
2014 (1Tou o@eileTal KUPIWG OTA PN CUMBATIKG METPA VOUIOHOTIKAG TTONITIKAG TNG
EKT) kai n ouvoAikn BeATiwon 1600 TNG TTPOCPOPAG OCO0 Kal TNG ATNONG TPATTECIKWY
daveiwv othpIEav auTég Tig Taaelg. Etriong, ol Tpatredeg onueiwoav Tpdodo aTnv
euyiavan Twv I00AOYICUWY TOUG KAl TN PEIWON TwV PN €EUTTNPETOUUEVWY dAVEIWY,
TTAPOTI TO ETTITTESO TWV PN EUTTNPETOUPEVWY dAVEIWV TTOPANEVEI UPNAO OE OPIOUEVEG
XWPEG Kal iowg TTeplopidel Tn duvatdTNTa TWV TPATTEQWYV VA ETTITEAETOUV TOV
diapegohaBnTIKS Toug pdho.*

Aidypappa 22
Adveia Twv NXI mpog MXE o€ eTTIAeyPEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTROIEG TTOCOOTIEG PETABOAEG)

== (VN TOU EUPW

== [eppavia

== [alia

== |Ta\ia

== |oTravia

I SiaoTTopa PETAGU TWV XWPWV

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

MnynR: EKT.

ZNHEIOEIG: MPoTappoTpéva WG TTPOG TIG TTWAARCEIG KAl TITAOTTOINOEIG daVeiwy Kal wg TTPOG T JIEUKOAUVAT CUYKEVTPWONG PEUCTWV
SiaBeaipwyv ot eTiredo opidou (notional cash pooling). H Siactropd peTagl Twv xwpwv utrohoyideTal wg 1o e0pog PETALU eVOg
ehayioTou/peyioTou yia éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv Tng {wvng Tou eupw. Mio TTpdéoaTn Tapatipnon: OkTwppiog 2017.

4 BA. emiong evétnTa 3, Financial Stability Review, EKT, NoéuBpiog 2017.
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Aiaypappa 23
Adveia Twv NXI TTpog VOIKOKUPIA O€ ETTIAEYUEVEG XWPES TNG (VNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)

== (VN TOU EUPW

== [eppavia

== [aMia

== |Ta\ia

== |gTravia

[ SiaoTropd PETAgU TWV XWPWY

10

-10
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

grr]]:?lwigz Mpocappoopéva wg TTPOG TIG TTWANCEIG KAl TITAOTTOINCEIG dAVEIWV Kal wg TTPOG T JIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUCTWV
Siabeoipwy ot eTmiedo opilou (notional cash pooling). H dilaommopd PETAgU Twv Xwpwv UTTOAOYICETAI WG TO £UPOG PETASU EVOG
eAayioToU/pEYioTOU Vi éva oTaBEepd Seiypa 12 XWPWY TS JWvng Tou eupw. Mio TTPGaearn TapaThenan: OKTwRpIog 2017.

To k60TOG XPNUATOSOTNONG TWV TPATTE(WV MEIWBNKE TTEPAITEPW, POAVOVTOG OE
VEO I0TOPIKWG XapnAd emritreda. To oUVOETO KOGTOG XPNUATOBOTNONG TWV
TPATTEqWY PE avaAnwn XPEOUG MEIWBNKE TTeEpaITEPW TO Y~ TPiunvo Tou 2017 kai
TTapEPEIVE O€ I0TOPIKA XaunAS etTiTredo Tov OKTWwRPIo (BA. Aldypauua 24). H yeiwon
TTOU ONUEIWBNKE TO Yy~ TPiuNVO o@eileTal o€ €EEAICEIC OTIG ATTOOOCEIG TWV TPATTECIKWV
OMOAOYWYV, EVW TO KOOTOG TwV KaTtaBéoewv diatnphonke apetaBAnTo. Tov OkTwApIo,
01 aTT0dO0EIG TWV TPATTECIKWY OPOAGYWY aAAG KAl TO KOOTOG TwV KATABETEWY
UTTOXWPENOAV O€ VEQ IOTOPIKWG XaPNAG etTiTreda. H S1EUKOAUVTIKN KaTEUBUVON TNG
voulopaTikAg TToAITIKAG TG EKT, n kaBapr) €£6¢@AnoN 1Mo HakpoTTPOBecuwY
XPNHATOOIKOVOUIKWY UTTOXPEWoewV Twv NXI, n evioxuon Twv ICOAOYICHWY TWV
TPATTECWYV KAl N EAATTWOT TOU KATOKEPUATIOPOU TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY QYyOPWYV
ouvéBalav OTIG EUVOIKEG OUVONKES XPNUATOBOTNONG TWV TPATTEQWV.
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Aiaypappa 24
> UvBeTOG BEIKTNG KOGTOUG XPNHOTOBOTNONG TWV TPATTECWVY HE avAANWN XPEOUG

(oUvBEeTO KOOTOG KATABETEWY Kl €KOOONG WN KAAUPHEVWY OJOAOYIWV, TTOOOOTA % £TNTIWG)

== {()VN TOU EUPW
[eppavia

== [aAAia

== |TaAia

== |gTTavia

1

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyég: EKT, Markit Iboxx kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

SNUEDOEIS: To GUVBETO KOOTOG KATABETEWY UTIOAOYIZETAI WS PHETOS GPOC TWV ETTITOKIWY VIO VEEC KATABETEIC SIGPKEIAG piag NuéPAC,
KATABLOEIG e TUPQWVNHEVN BIAPKEIQ Kal KATABETEIG UTTO TTPOEIBOTTOINAT, OTABUICUEVWY WG TTPOG Ta avTioTolKa UTTOAOITTa. Mo
TIPOCPAT TapaTAHENGN: OKTWRPIOG 2017.

Ta emiTOKIO TPATTEQIKWY XOPpNYAOTEWV Yia TiIg MXE Trapéueivav o€ I0TOPIKWG
XopnAd emrireda (BA. Aidypappa 25). To cUVOETO ETITOKIO TPATTEQIKWV
xopnynoewv yia 1ig¢ MXE peibnKe TTeEpAITEPW O€ IGTOPIKA XARNAS €TTiTTESO TO Y’
TpipgNvo Tou 2017, 61Tou Kal TTapépeive Tov OkTwRpIo. Ooov agopd Ta dAveia TTPOG
VOIKOKUPIA YIO ayopd KAToIKiag, N JIKpr algénaon Tou oUVOETOU ETTITOKIOU TPATTECIKWY
XOPNYNOEWV YIa TN OUYKEKPIYEVN KaTnyopia daveiwy €wg Kal Tov AUyouaTo Tou
2017, a1mo 10 I0TOPIKG XaunAo6 etritredo Tou 1,78% O1T0U €ixe POBAoEl Tov AekEuBpIo
Tou 2016, atroduvapwenke Tov ZemtéuBpio kai Tov OkTwpio Tou 2017 (BA.
Aldypappa 26). ZuvoAikd, Ta oUVOETA ETTITOKIO TPATTECIKWY XOPNYATEWY TTPOG TIG
MXE kai Ta VOIKOKUPIG PEIONKaV KATA TTOAU TTEPICTOTEPO ATTO O,TI T ETTITOKIA
ava@opdg TNG ayopdag YETA TNV avakoivwaon Twv PETpwy TG EKT yia xaAdpwan Twv
TMOTWTIKWY ouvenkwy Tov louvio Tou 2014. To yeyovdg autd onuaTtodoTei BeATiwon
NG METAdOONG TWV ETIOPACEWY TWV PETPWYV VOUICGHOTIKNG TTONITIKNG OTA ETTITOKIA
TpaTeIKWV Xopnynoewv. H mpoavagepOeioa peiwaon Tou ouvBeTOU BEIKTN TOU
KOOTOUG XpnuatodoTnong Twv TpatTefv oUVEBOAE GTNV UTTOXWPENON TwV OUVBETWY
ETTITOKIWY TPATTECIKWV XopnyAocwv. Metagu Mdiou 2014 kai OktwRpiou 2017 ol
oUvOeTOI OEiKTEG TPATTEQIKWV ETTITOKIWV Xopnyroswy Tpog MXE kal TTpog VOIKOKUpIa
onueiwaav TTwon katd epitrou 120 kai 103 povadeg Baong avTioToixa. H peiwon
TWV TPOTTEQIKWY ETTITOKIWV Xopnynoswyv yia daveia mpog MXE Artav idiaitepa €viovn
OTIG EUAAWTEG XWPES TNG {Wvng TOU EUPW, CUURAAAOVTOG OE HIO TTIO OUOIOUOP®N
METAS00N TNG VOUICHATIKAG TTOMITIKAG OTA £V AOYw ETITOKIO JETAEU TWV Xwpwv. Tnv
idla Trepiodo, n dlagopd PETALU TWV ETTITOKIWY TWV TTOAU PIKpwY daveiwv (€wg 0,25
€KOT. EUPW) KAI TWV ETTITOKIWY TWV JEYAAWYV daveiwv (Avw Tou 1 €KAT. EUPW) OTN
{Wvn ToU EUPW MEIWBNKE anuUAavTIKA Kal SIOPOPPWONKE KOVTA aTNV IGTOPIKA XAMNAN
TIA Tou Tov OKTWRPIo Tou 2017. AUTO Seixvel OTI Ol HIKPOUEDQIES ETTIXEIPAOEIG EXOUV
WEPEANBEI YEVIKWG TTEPICOOTEPO ATTO TN WEIWON TWV ETTITOKIWY TPATTECIKWV
Xopnynoewv atrd 6,11 Ol HEYAAEG ETTIXEIPNOEIG.
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Aiaypappa 25
>0vBeTa emiToKIa daveiwy Tpog MXE

(TTogooTd % €TNOiWG, KIvNTOi HEGOI GPOI 3 PNVWIV)

== {()VN TOU EUPW
eppavia
== [aM\ia
== |1ahia
== |oTravia
TUTTIKA aTTOKAION PETAEU XWPWwV (SeCIG KApaKa)

1 04

0 0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

MnynR: EKT.

Znueiwoelg: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU daVEITHOU OUVOWIel Ta BPaxuTTPOBETua Kal T JOKPOTTPOBETHA ETTITOKIA KAl
utroAoyideTal pe Baon évav kivnTé péoo 6po 24 pnvwy Tou dykou VEwV daveiwv. H TUTTIKA atrdkAion HETagy Xwpwv uttooyideTal yia
éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv NG {wvng Tou eupw. Mio Tpdogarn mapatipnon: OkTwRplog 2017.

Aiaypappa 26

>uvBeTa emITOKIO dAVEIWY yIa ayopd KOTOIKIOG

(TrocooTd % €TNOiWG, KIVvNTOi H€GOI GPOI 3 PNVWIV)

== {)Vn TOU EUPW
[eppavia
== [aAAia
== |Ta\ia
== |gTTavia
TUTTIKT} aTTOKAION PETAEU XWPwV (DI KAINOKa)

5 1,0
4 0,8
3 / \/ 0,6
2 0.4
1 0,2
0 0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Mnyn: EKT.

Znueioelg: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU daVEITHOU OUVOWIel Ta BPaxuTTpOBETua Kal T JOKPOTTPOBETHA ETTITOKIA KAl
utroAoyieTal pe Baon évav KivnTé péoo 6po 24 pnvwy Tou dykou VEwV daveiwv. H TUTTIKA atrdkAion HeTagy Xwpwv utrooyideTal yia
éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv NG {wvng Tou eupw. Mio Tpdogarn mapatipnon: OkTwRplog 2017.

H eTRo10 por] GuvoAIKAG eEWTEPIKAG XPNUaTOS6TNONG TTPOog TIg MXE Tng dwvng
TOU EUPW EKTIMATAI OTI EVIOXUONKE TO Y™ Tpipnvo Tou 2017. AuTtd avtavakAd Tn
BeATiwon T6c0 Tou TpaTTE(IKOU daveEIGUOU 00O Kal TNG éKOooNG XPEoypdgwy, n oTroia
METPIAOTNKE aTTO €18IKOUG TTaPAYOVTEG TO B' TPIMNVO. ZUVOAIKA, TNV avakauyn TTou
TTapaTnpEEital oTnv e§WTEPIKN Xpnuatodotnon Twv MXE até mig apxég Tou 2014
OTAPIEAV N evioxuon TNG OIKOVOMIKAG OpacTnPIOTNTAG, TTEPAITEPW PEIWTEIG TOU
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KOOTOUG XpNHaToddTNONG TWV TPATTE(WV HECW avaANWng XpEoUG, N XaAdpwan Twv
OpwVv Xoprynong TPatedIKwV TTIOTWOEWYV KAl Ol AUENUEVEG CUYXWVEUOEIG Kal
eCayopég. Tautdxpova, Ta TTpwToPavr uYnAd — kal auavoueva — Tapeiakd diabéoiua
Twv MXE mrepiopioav tnv avaykn eEWTEPIKAG XpnuatoddTnong.

H kaBapn ékdoon xpeoypdewyv amé TiIg¢ MXE augnénke To y” Tpipnvo Tou 2017.
H augnon Tng kabapng £kdoong ATav CUYKEVTPWHEVN Tov IoUAIO, evw Tov AUyouaTo
Kal Tov ZETTEPPRPIO N €KSOTIKA dPacTNPIOTNTA HTAV UTTOTOVIKA. Ta OToIXEia TNG
ayopdg uttodnAwvouv eUpwaoTn akaBdpioTn ékdoan xpeoypdewy Tov OKTWRPIOo Kal
Tov Noéuppio. H kaBapr €ékdoan sionyuévwy petoxwy ato 1ig MXE ouvéxioe va
METPIAZETAl AOYW ONPAVTIKWY ETTAVAYOPWY PETOXWV OE OPIOUEVEG XWPEG.

To k60TOG XpnHaTodoTnong Twv MXE mrapapével euvoiko. To GUVOAIKO
OVOUAOTIKO KOOTOG EEWTEPIKNG XpnuaTodoTnong Twv MXE, tmou repiAauBavel Tov
TPATTECIKO SAVEIOUO, TNV £KBOCN XPEOYPAPWY OTNV ayopd Kal Th XPNHaTodoTNON
MEOW TNG €KBOONG PETOXWYV, EKTINATAI OTI UTTOXWPNOE EAAPPWG TTEPaITEPW O€ 4,3%
Tov Noéuppio Tou 2017 perd atrd pikpr augnon Tov lotvio kai Tov loUAIo. To
MEYOAUTEPO PEPOG TNG UTTOXWPENONG aTTo Tov loUAIo Tou 2017 aTTodideTal OTNV TITWON
TOU KOOTOUG XpnuaToddTnong péow £KkdooNG HETOXWV. ETTITTA0V, TO KOOTOG
XPNHOTOdOTNONG HECW £KOOONG XPEOYPAPWY EKTIMATAI OTI HEIWONKE OE VEO ICTOPIKO
XAPNAG (BA. evotnTa 2). To ouvoAikd ovopaoTIKG KOOTOG EEWTEPIKNG XPNUATOBOTNONG
Slapop@wvetal eTTi Tou TTapovTog 30 povades Baong dvw Tou ICTOPIKG XapnAou
emmédou Tou louAiou 2016, aAAd TTapapével ONUAVTIKA XapNAOTEPO aTTd TO ETTITTESO
TTOU €iXe Kataypa@ei To kaAokaipl Tou 2014, akpIBWG TTPIV EVOWHATWOOUV Ol AYOPES
OTIG TIMEG TOUG TIG TIPOCOOKIEG OXETIKA UE TO ETTIKEIUEVO TTPOYpaUa APP.
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ANPOOCIOVOUIKEG EEEANICEIS

2UUQwva LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Eupwouaorriuarog rou AckeuPpiou 2017, 10 dnuoaciovoulko éEAAgiuua tng {uvng Tou
gupw TPoPAETTETal OTI Ba ueiwBei TrepaiTépw oTn OIGPKEIQ TOU XPOVIKOU opilovTia
mPOoLoANS (2017-2020) Kupiwg Adyw TnS BEATIWONS Twv KUKAIKWY OUVONKWYV Kai TNS
Ueiwang Twy damavwy yia Tokous. H ouvoAikn karetBuvan 1ng dnocIovouIKAS
TOMITIKAS yia Tn {Wvin Tou eupw TTPOPBAETTETAI va gival O€ YEVIKES YpauuéS oudéTepn. O
Abyog xpéoug/AETT tn¢ {wvng Tou eupw avauéveral va OUVEXITEI va UTTOXWPEI atTd T0
akoun uwnAo emimedo. EIGIKOTELT OI XWPES |IE UWNAG etTiTTeda xpéous Ba xpeiaoTei
va KarafdAouv emiTAéov mMPoOaTTaOeIsS dNUOTIOVOUIKIS TTPOTAPOYIS TTOOKEIUEVOU
va Béoouv o1aBepd 10 AByo dnuoaiou xpéoug Tous ae KaBodikr TpoxId Kal va
Onuioupynoouv ek véou dnuUoaIovouIKG arToBéuara aopalsiag.

To dnpooiovouik6 EAA&Ippa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG 0T WV TOU EUPW
mwpoRAETTETON OTI B0 UTTOXWPENOEI OTASIAKA OTN dIdPKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa
MPOROAAG. ZUNPWVA HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG® TWV EUTTEIPOYVWHOVWY
Tou EupwaouaTtrpatog Tou AekepBpiou 2017, TTpoBAETTETOI TITWON TOu Adyou Tou
eMeippaTog TNG yeviKAG KUBEpvNong TNG dwvng Tou eupw, amo 1,5% tou AETN 1o
2016 o€ 0,5% Tou AET 10 2020 (BA. Tov Mivaka 1). H avapevéuevn BeAtiwon Twv
ONUOCIOVOUIKWY TTPOOTITIKWY, Ol OTTOIEG TTOPEPEIVAY OE YEVIKEG YPOAUMEG AUETABANTEG
og ouykplion Pe TIG TIPOROAEG Tou ZemrTeuBpiou 2017, utrooTnpileTal KUpiwg aTo Tig
EUVOIKEG KUKAIKEG OUVONKEG Kal TIG HEIOUPEVEG BATTAVEG Yia TOKoUG. Evw Ta oxédia
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWY Yia To 2018 1Tou utréBaAav o1 XWPES TNG {Wvng Tou
eupw ota péoa OkTwRpiou 2017 TTPORAETTOUV TTPOCOETEG TTPOCTTAOEIEG
OnNUOCIOVOUIKAG TIPOCAPHOYAG VIO KATTOIEG XWPEG, AUTO OEV AVTIKATOTITPICETAI KOT'
avayknv TTARPwG OTIG TTPOROAEG, KABWG 0€ auTéG TTEPIAUBAvVOVTAl JOVO Ta PETPO
TToU £X0UV NON WNQIOTEI A TTOU ETTIKEITAI N WAPIOT) TOUG aTTO T AVTIOTOIXO
KoIvoBoUAia. MepioodTepeg AETTITOPEPEIEG OXETIKA PE TA OXEDIA ONUOTIOVOUIKWYV
TTPOYPAUUATWY BA. aTO TTACiCIO pE TiTAO "ATToTiunoN TNG agioAdynong Twv oxediwv
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY BAcel TNG euTTElpiag yia To 2018" oTo TTapdv TeUX0g
Tou OIkovopuikoU AgAtiou. H kaTtelBuvon TG dnUoCIoVOUIKAG TTOAITIKAG OTn {Wwvn Tou
EUPW avapévetal 6Tl Ba gival g€ YEVIKEG YPaUUEG OUDETEPN OTN OIAPKEIQ TOU XPOVIKOU
opi¢ovta TpoBoArg.®

To dnNpOOCI0 XPEOG TWV XWPWYV TNGS {WVNG TOU EUPW AVAUEVETAI VO
egakoAoubioouv va peiwvovTal atrd To UPnNAd Tou emrireda. O Adyog
XPEOUG/AETT TnG {ovng TOU EUPW, 0 OTT0I0G KopuPwBnKe To 2014, TrpoBAETTETON OTI
Ba peiwBei atrd 88,9% Tou AENN 10 2016 o€ 80,7% ToU AET péxpl 1o TEAOG Tou 2020.

BA. TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TwV epTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn Tou Eupw Tou
AekepBpiou 2017.

H kateBuvaon TnG SnUOCIOVONIKAG TTOAITIKAG avTavakAd Tn @opa Kal To PéyeBog Tng £midpaong oTnv
oIKovopia aTrd TIG dNUOCIOVOUIKEG TIOAITIKEG, TTEPAV TNG AUTOUATNG AVTiIdPACONG TwV dNUOCIWV
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKG KUKAO. MeTpeital wg n JETABOAR Tou d1apBpwTiKoU TTpwToyevoUg
ATTOTEAEOPATOG, ONA. TOU KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG BNUOGCIOVOUIKOU OTTOTEAECUATOG
XWPig va ouvuTtroAoyidovTal TTPOoWPIVA PETPA, OTTWG N KPATIKF GTAPIEN TIPOG TOV XPNMATOTTIOTWTIKG
Topéa. Mo TIEPICOOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA HE TNV €vvola TNG KATEUBUVONG TNG dNUOCIOVOUIKAG
TIOANITIKAG OTN {Wvn Tou gupw, BA. To dpBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.projections201712_eurosystemstaff.el.pdf?bf597ce202630bb04fc089592d02b6f9
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.projections201712_eurosystemstaff.el.pdf?bf597ce202630bb04fc089592d02b6f9
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.en.pdf

H peiwon utrooTtnpiletal kKupiwg atrd 1o BeTIKO Kal auEavOUEVO TTPWTOYEVEG
TTAEOVaO A Kal TNV EUVoiKA dlagopd eTTITOKiou-puBuou avatTuéng. H TeAeutaia
avtavakAd TIG YEVIKWG OTABEPEG PAKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG. O AOYOG xpéoug gival
eAAPPWIG XaUNAGTEPOG 0 OUYKPION WE TIG TIPOROAEG Tou ZeTrTepfpiou 2017,
avTavakAWVTaGg KUPiwg TNV euvoikoTepn dlapopd emmiTokiou-pubuou avamTuéng. Ol
Abyol xpéoug TTpoBAETTETaI OTI Ba BeATIWBOUV OTRV TTAEIOWN®Ia TWV XWPWV TNG
VNG TOU EUPW, EVW) OE€ OPIOHEVEG XWPEG O AOYOG Tou dnNUOCIoU XPEOUG avapéveTal
va au¢nBei otn diGpKeIa TOU XPOoVIKoU opifovta TTPOBOANG. EIBIKOTEPA YIa TIG XWPES
ME UWPNAOG XPEOG ATTAITOUVTAI TTEPAITEPW TTPOCTIABEIEG TTIPOCAPUOYNG, O€ TTARPN
CUMPPOPQWON TTPOG TO ZUP@PWVO ZTaBepdTnTag Kal AVATITUENG, TTPOKEINEVOU O AdYOog
dnuooiou xpEéoug/AEI va 1eB¢i oTaBepd oe kaBodikr Tpoxid. Me Tnv avacuoTaon
ONUOCIOVOUIKWYV OTTOBEUATWY AOPAAEIag Ol XWPES auTéG Ba gival AiyOTEPO EUAAWTEG
o€ TTEPITITWON TUXOV VEQG aOoTABEIAG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG ] ATTOTOUNG
AVAKAUYNG TWV ETTITOKIWYV.

Mivakag 1
AnpooiovouIkEG €€eNiCeIC TN {Uovn TOU EUPW

(TrooooTd Tou AEM)

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
a. ZuvoAikd é008a 46,1 46,0 45,7 45,3 45,2
B. ZuvoAikég darrdveg 47,6 47,1 46,6 46,2 45,7

£K TWV OTTOiWV:

Y. Aamrdveg yia TOkoug 2,2 2,0 1,9 1,7 1,7
8. Mpwroyeveig damaveg (B - y) 45,4 45,1 44,7 44,5 44,0
Anpooiovopiké atrotéAeopa (a - B) -1,5 -1,1 -0,9 -0,9 -0,5
MNMpwToyevég dNOCTIOVOUIKG atroTéAeopa (a - &) 0,6 0,9 1,0 0,9 1.2
KUKAIKG TTpOCAPHOCHEVO BNHOCIOVOUIKO QTTOTEAEC A -1,4 -1,2 -1,1 -1,2 -1,0
Al0pBPWTIKG TTPWTOYEVEG ATTOTEAEOHA 0,7 0,9 0,7 0,7 0,7
AkaBdpioTo xpéog 88,9 87,0 85,1 83,1 80,7
Ywopvnon: mpaypariké AEMN (TrooooTiaieg 1,8 2,4 2,3 1,9 1,7
HeTaBoAEg)

Mnyég: Eurostat, EKT kal JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTripatog Tou louviou 2017.

Znueiwoelg: Ta aToIxeia apopouv Tov Topéa TNG YEVIKAG KUBEPvVNONG oTn {wvn Tou eupw wg oUvoro. To GBpoIoua eVOEXETAI va Un
OUPQWVET pE To oUvolo Adyw aTpoyyuloTroinong. ETreidn o TpoBoAég AapBdavouv ouviBwg uTTéyn TIG TTIO TIPOTPATEG AVABEWPHTEIG
OTOIXEIWYV, EVOEXETAI VO UTTAPXOUV OTTOKAIOEIG OE OXEoN HE Ta TEAEUTaIa ETTIKUPWHEVA OTOIKEIa TNG Eurostat.
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[MAaioia

[Moiol TTapayovTeg eTTNPEACOUV TIG TIMEG TWV HETAAAWVY;

H katavonon Twv TTapayovTwy TTou eTTNPEACOUV TIG TIMEG TWV JETAAAWY gival
ONMAVTIKNA yia TRV a&loAdynon Twv EMITITWOEWY TOUG OTIG TIUEG TNG {Wvng TOU EUPW.
To Trapdv TAaiolo avaAuel Toug TTapAYyOVTEG TTOU €TTNPEALOUV TNV £EENIEN TWV TINWV
TwV PETAAAWY a1rd To 1998 Kal £ENG Kal ETTIKEVTPWVETAI IBIAITEPA OTNV TTEPIOdO TNG
évrovng auénorg Toug peTagu louviou kai ZemrTepPpiou 2017, dTav o1 TINEG TOU
aAoupiviou, Tou XaAKoU Kail TwV CI0NPOUETAAAEUNATWY onuEiwoav TauTdxpovn avodo
katd tepitrou 10%.

O1 TIpéG TWV PETAAAWY, av Kal BV TTPOCTEAKUOUV TO iB10 EVOIAQEPOV ME TIG TINEG
TOoU TrETPEAAiou, KaTAYPAPOUV éVTOVEG SIOKUPAVOEI§ atrd Ta TEAN Tou 2003.
A@ou utmpéav oxeTIKG oTaBepég PeTagu 1995 kai T€EAoug 2003, o1 TIPEG TwV
METAAAWYV augriBnkav évtova pExpl Ta péoa Tou 2011 (ekTdg OTTO PIa TITWON OTN
O1dpkela NG d1EBvOUG UPECNG) KAl KATOTTIV UTTOXWPENOAV PEXPI TIG apxég Tou 2016,
yla va auénBouyv ek véou atn ouvéxeia (BA. Aiaypappa A). To Zemrréuppio Tou 2017 ol
TINEG TwV PETAAAWV ATav TTEPITTOU 75% uwnAoTepeg atmd 6,11 To 1995. Ta
O10NPOPETAAAEUPATO KAl O XAAKOG KATEYpaWav TIG JEYOAUTEPEG AUENTEIG, EVW Ol TIUEG
TOU aAOUIViOU TTapEPEIVAV TTIO OTOBEPEG.

Aidypappa A
Tipég peTAAWY

(8eikTng: 1995 = 100)

== gAoupivio

XAAKOG
== gI1dnpopeTaMEUaTa
== JeiKTNG HETAAAWY

700
600
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0
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Mnyég: Bloomberg, Hamburg Institute of International Ecconomics (HWWI) kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueioelg: O SeikTng TINWV PETAAwWY TTEPIANapBAvEl TO aAoUpiVIO, TO XaAKO, TO HOAUBSO, TO VIKEAIO, Ta atToppippaTa XdAuBa, Tov
KaOOiTEPO, TOV YeUSAPYUPO Kal Ta a1dnpopeTaredpaTa. O guvTeAEOTEG OTABNIONG BaaifovTal OTIG EI0AYWYEG O€ XWPES TNG {WvNG TOU
£Upw (BA. Aidypappa B).

AvTavaKAWVTOG TNV EUPWOTN OIKOVOMIKA TNG avATTUgN KAaTd TNV TEAEUTAIO
dekaeTia, n Kiva £€xel avadeix0si o€ kupiapxn duvaun 1600 6oV apopd To
MEPISI6 TNG TNV KaTavAAwoN HETAAAWY 600 Kal, Yo opiouéva METOAAA, o€
6poug Tmapaywyng (BA. Aidypaupa B). H Kiva katavaAwvel mrepitrou 50-60% Twv
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Aidypappa B
ewypa@ik oUvBean TNG TTOPAYWYAS KAl KATAVAAWGONG HETAAAWY

METAAAWYV TTayKOOMiwG Kai TNG avTiaTolxei 10 50% TrepiTrou TNG TTAYKOOUIOG
TTapaywyng ahoupiviou kail 1o 35% Tng TTayKOOMIOG TTapaywyrg XaAkou. QoT600, TO
MEPIBIO TNG GOoOV aPopd TNV KaTavaAwaon C18NPOPETAANEUPATWY UTTOXWPENOE aTTd
70% 10 2014 0€ 60% T0 2015, AVTAVAKAWVTOG PO OTABIOKA ETTAVEGITOPPOTINON TNG
KIVECIKNG OIKovouiag atrd dpacTnpidTNTEG TTOU XapaKTNPiovTal ammo éviaon o€
BaoIKG epTTOPEUPATA TTPOG TOV TOPED TWV UTTNPECIWY. ETTITTAE0V, TTEPIBAANOVTIKEG
avnouyieg evBdppuvav Tn peiwaon Tng rapaywyng XxaAuBa otnv Kiva, KAt Tou €ixe
apvnTIKG avTiKTUTTIO OTN {rTNoN CIONPOPETAAAEUPATWY.

(Trayk&OpIEG TTOOOOTIOiEG CUMPETOXEG TO 2016)
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Mnyég: Bloomberg kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: ZTO apIOTEPS PEPOG (O) TTNYR TWV OTOIXEIWVY Yia TO aAoupivio Kai To XaAko eival To World Bureau of Metal Statistics (WBMS) kai ev pépel avtavakAoUv TTpwToyevr
TTapaywyn Kal TTapaywyr) KaTepYaopEVWY TTPOIGVTWY, avTtioTolxa. Ta oToIxeia yia Ta 1dnpopeTaAAeupaTa BacifovTal aTnv Trapaywyr| IKavoU TTpog Xprion oidnPopPETAAEUPATOG aTTd
TO OpUXEia Kal TTPoEpXovTal aTrd TNV £épeuva United States Geological Survey (USGS). Z1o 8816 pépog (B), XPnoIHoTIolouvTal ol iSIEG TINYEG OTOIXEIWV Yia TNV KaTavaAwan. EAAeipel
SIaBETIPWY OTOIKEIWV yia TNV KatavaAwon a1idnpopeTaleupdtwy 1o 2016, avrikataotdOnkav e oToixeia yia 1o 2015.

Av kal TrapdyovTeg a1rd TNV TTAEUPd TNG {ATNONG €ival KUpiwg utrelBuvol yia
TIG SIOKUMAVOEIG TWV TIMWV TWV JETAAAWYV TNV TEAeuTaia 20€Tia, EKTIMAOEIG TTOU
Baoifovral o€ utrodeiypara uTtodnAwvouv OT1i N TPoéo@aTn £§0pon TWV TIHWV
TWV METAAAWYV WOeiTAI ETTIONG ATTO TTAPAYOVTEG ATTO TNV TTAEUPA TNG
mPOooPopdg. MNMpokelgévou va diaxwpioTouv o1 KUPIOoI TTapdyovTeG TTou KpURovTal
Tiow atod TNV £6apon TWV TINWVY, XPNOILOTTOIEITAl £va UTTODEIY A DUVAUIKWY
TTApayoOvTwyY TTou £EETACEI £va EUPU OUVOAO SEBOPEVWV YIA TIG TIUEG EVEPYEIOKWV KAl
KN evepyelakwy ayabwyv, OTTwg avaTtrTuxenke atd Toug Delle Chiaie, Ferrara and
Giannone (2017).” AutA n TTpocéyyion Baciletal otV UTTGBECN OTI Ol DIATAPAXES
TTOU 0OPOUV CUYKEKPIPEVA EUTTOPEUATA, OTTWG €ival 01 dlaTapaxEG TTPOCPOPAG OTIG
QAVTIOTOIXEG AYOPEG, TEIVOUV va gival IBIOCUYKPATIKEG, OTTOTE aAAnAooTaOuiCovTal o€
Mia eupUTEPN OUOBOTTOINCN EUTTOPEUNATWY. AVTIBETWG, OI PN TTPOCKAIPEG UETABOAEG
OTNV KOIVI] OUVIOTWOA (OTOV TTAYKOOUIO TTApAyovTa) TEIVOUV va €ival EVOEIKTIKEG TwWV
MeTaBoAwv TNG {ATNONG TToU o@eiAovTal OTIG KUKAIKEG BIGKUPAVOEIS TNG TTAYKOCUIAG

7 Delle Chiaie, S., Ferrara, L. and Giannone, D., “Common factors of commodity prices”, Working Paper

Series, No 2112, ECB, November 2017.
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Aiaypappa I

olkovopiag. O TTaykOoNIog TTapayovTag (CATNONG) ATTOTUTTWVEI JEYAAO HEPOG TWV
OIAKUPAVOEWY TWV TINWV TwV JETAAAWY Kail £XEl uEYAANn onuacia aTrd TIG apXEG TNG
XINIETIOG, KUpiwg Adyw Tng augavopevng atroudaidtntag Tng Kivag (BA. Aidypaupa ).
QoT1600, 61av EETALETAI N TTIO TTPOCPATN TTEPIOBOG, N TAUTOXPOVN algnon OTIG TINEG
Kl TwV TPIWV METAAWY KaTd TTEPiTTOU 10% peTalu louviou kai ZetrrepBpiou 2017
TTPOEPYXETAI KUPIWG ATTO OUVIOTWOEG TTOU A@OPOUV TO CUYKEKPIPEVA EUTTOPEUPOTA KAl
TTOU EVOEXONEVWG AVTAVAKAOUV TTapdyovTEG TIPOC@OPAG, OTTWG ATTOTUTTWVOVTAI aTTo
TIG IDIOCUYKPATIKEG KOl EIBIKEG VIO TOUG CUYKEKPIPEVOUG KAABOUG cUUBOAEG. H dvodog
TNG TTaykOouIag {ATNONG eTTiong £TTaiEe POAO, av Kal O€ PIKPOTEPO BaBPOG aTmod 6,7 N
TTPOCTPOPA.

KUpiol TrTapdyovteg JETABOAAG TWV TIHWV TwV PHETAAAWY peTagl 1998 kai 2016

(TrocooTiaieg HETABOAEG Kal TUPBOAEG OTN PETABOAN TWV TIHWYV OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
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Mnyn: Delle Chiaie, Ferrara and Giannone (2017).

Ta amroteAéopara ocuvadouv Pe TIG £EAiSEIS OTIG ayopEG HETAAAWY KATA TNV €V
Aéyw trepiodo. H mapaywyr| xaAkou peiwdnke atn XIAA kai 1o Mepou Adyw
OUOHEVWV KAIPIKWY CUVONKWY Kal aTTEPYIWV O€ OPIOUEVA OPUXEIa, EVW N UaTEPNON
NG TTPooPopdg otnv AuaTpalia kal Tn Bpadiia odriynos o€ uwnAOTEPES TINES
o1dnpopeTaleupaTwy. O1 TIHEG TOU aAoupiviou eTTiong augndnkav Adyw Tng £viovng
TTAyKOoMIOG {ATNONG Kal TNG TTOANITIKAG TNG Kivag va KAgioel EpyooTACIA TTPOKEINEVOU
va PEIWOEI TNV UTTEPTTAPAYWYN Kal T pUTTavVan. Z€ OXECON KE TNV apXr Tou
OkTwpBpiou 2017, o1 TINEG TwV PETAAAWYV €xouv augnBei eAappwg (katd TrepitTrou 2%),
KUpiwg Adyw TNG BUVANIKAG TwV CI8NPOUETAAEUPATWY. OI TINEG TWV
o10npopeTAAEUPATWY augndnkav Adyw Tng aufavouevng {NTNong yia
o1dnpopeTaAlAelpaTa uWnAAg TToIOTNTAG, META TNV avadidpBpwaon TnNG Biounxaviag
XGAuBa otnv Kiva, Tou eTTNPedoTnKe atrd TNV eQapuoyn TTEPIBAANOVTIKWY
METOPPUBUITEWV.
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Aiaypappa A
Baoikoi rapdyovTeg HETABOAAG TWV TINWV TwV PETAAWY PeTall louviou-ZemteuBpiou 2017

(TrooooTiaieg HETABOAEG Kal GUPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

B maykéouia ZATnon

TIOPAYOVTEG TTOU APOPOUV TO CUYKEKPIUEVO EUTTOPEUNT
B 1SloouyKpaTikoi TTaPAyovTEG
© peTaBoAn TIHWY

14
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8

: I

Ahloupivio XaAkog Z1dnpopeTaAelpaTa

Mnyn: Delle Chiaie, Ferrara and Giannone (2017) (€TTIKQIPOTTOINPEVO).

Znpeoelg: H 1iotopikr avaAuon Twv o1dnpopeTaAAeUPaTWY Ba TTPETTEl va aglohoyeital pe eTTipuAagn, eSaitiag ap@IBOAILY wg TTPOG TNV
To16TNTA TNG O€IPdG. OI TIHEG TWV TIGNPOUETANEUPATWY EeKIVOUV POAIG atrd To 1995 kai péxpr To 2010 o1 TrEpIoodTEPEG aTTOTEAOUT AV
QVTIKEIUEVO BITTPAYMATEUONG HE TN XPMON MIOG ETAOIAG TIMAG AVAPOPAS.

Mapd TIg TTPOCPATEG AUEHOEIG OTIG TIHEG TWV METAAAWYV, Ol TTEPICOOTEPES
TPORAEYEIG YIa TO XAAKO, TO AAOUHIVIO Kal To C13NPOUETAAAEUUATO KAVOUV
Abyo yia oTabgpoTtroinon f uTToXwENon TwV TIHWV. Evw ol ayopég cuuBoAiaiwv
MEAAOVTIKNG EKTTAAPWONG UTTOONAWVOUV OTABEPOTTOINCN TWV TIHWV TWV PETAAAWY, Ol
TPoPAEYeIg Tou Consensus Economics deixvouv uttoxwpnorn Katd trepitou 7%
MéXP! Ta péaa Tou 2019, kaBWG n auénuévn {NATNON avAPEVETAl VO QVTIOTABUIOTEN ATTO
augAoeig NG Tpoo@opdg. O1 TpoBoAég TnG Maykéouiag Tpdtelag @avepwvouy OTl N
MEiwoN TWV TIHWV TwV HETAAAWY Ba gival KATTWG I0XUPOTEPN KAl O TIHEG TWV
O10NPOUETAAAEUPATWY OVAUEVETAI VA UTTOXWPNOOUV KATA TTEPITTOU 30% PEXPI Ta TEAN
Tou 2019. O1 TINEG TOU XaAKOU Kl TOU GAOUMIVIOU €TTIONG avauéveTal va
utroxwproouy, katd mepitmou 11%. H Kiva gival mBavé va taigel onuavTtikd poAo
oTnVv €EEAIEN TWV TIHWV TWV PETAAAWY, KABWG N OTEVOTNTA OTIG AYOPEG HETAAAWY
eTnpEedleTal o PeyaAo BabBuod atod Tnv TTOAITIKA TNG XWPAG yia To TTePIBAAAOV Kal TNV
aoc@aA&ia Kabwg Kal atod TNy augnon Tng ¢NTnong METAAAWY, KATI TTOU £XEI
MEYOAUTEPO AVTIKTUTTO OTA GIBNPOMPETAAAEUMATA OTTO O,TI GTO XAAKO KAl TO AAOUUiVIO.
O1 avodikoi Kivduvol yia auTég TIG TIPORAEWEIG TTEPIAABAVOUV N OVOUEVOUEVES
OIAKOTTEG TOU EQOBIACHOU TNG TTPOCPOPAG, VW Ol KaBOodIKOI KivOuvol oxeTiCovTal JE
XAPNAGTEPN aT1Td TNV avauevouevn augnon Tng ¢ntnong otnv Kiva kail xaAdpwaon Twv
TTEPIOPICUWYV TTAPAYWYNRS OTIG Baplég Blounxavieg Tng Kivag.

O1 e8eAigeig oTIG TINEG TWV METAAAWYV ETTISPOUV OTNV EKTIUNCGN TWV TTPOOTITIKWV
TOU TTANOWPICHOU TN {WVI TOU EUPW KOl TWV KIVEUVWY yia T oTa0gpoTNTA
TWV TIHWV HEGOTTPOBETHA. O1 DIGKUPAVOEIG TWV TINWY TWV JETAAAWYV eTTNpedlouv
TOV TTANBWPICHO KUPIWG HETW TNG €TTIOPACNG TOUG OTNV aAUCIda TTapaywyrg Kal
d1avoung, KaBWG To YEPIBIO TwV PETAAAWY OTNV KatavaAwaon gival ydAAov Ikpo.
E&aANou, 1T€1dn agpopolv Kupiwg Tn Blopnxavia kal £XoUV JIKPH ETTITTTWON OTIG
UTTNPETIEG, O AVTIKTUTTOG TOUG €ival ONUAVTIKOTEPOG O XWPES WE HEYAAO BIOUNXAVIKO
TOp€Q TTAPA OTIG OIKOVOWIEG TTOU €ival TTPOCAVATOANIOUEVEG OTIG UTTNPECIES. 2€
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oUyKpIon PE TO TTETPEAQIO, N ETTITITWON TWV TIHWVY TwV YETAAAWY aToV TTANBWPICHS
gival pikpn, kabwg dev emMOPoUV Aueca YECW TWV TIMWV TNG evépyeliag aTov EVATK.
ZUPQWVA PE EKTINNACEIG, YIA PEIWON TWV TINWV TV BIOPINXAVIKWY TTPWTWV UAWV KaTd
10% odnyei o€ uttoxwpnaon kata 0,15% Tou EVATK Tng {Wvng Tou EUPW EKTOG
EVEPVYEITG KOl U ETTEEEPYOACUEVWY EIBWV SIATPOPAS € XPOVIKS 0pilovTa TRIWV ETGWV.

8 Mo v emidpaon Twv TIHGV Twv TIPWTWY UAWY, BA. Landau, B. and Skudelny, F., “Pass-through of

external shocks along the pricing chain — a panel estimation approach for the euro area”, Working
Paper Series, No 1104, ECB, November 2009.
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2 UVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TTPAELEIC VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG TNV TTEPiI0d0 26 louAiou-31 OkTwppiou 2017

To Trapodv mwAdiolo Teplypd@el TIG TTPASEIS VOMICUATIKAG TTOAITIKNAG TnG EKT
KATA TNV TTEUTTTN Kal €KTN TTEPiIOS0 TAPNONG EAAXIOTWYV ATTOOEUATIKWYV TOU
2017, o1 omroieg dinpkecav arod Tig 26 louAiou éwg TiIg 12 ZeTrTepfpiou 2017 Kai
atrod 116 13 Zemrrepfpiou £wg Tig 31 OkTWRpPiou 2017 avrioToixa. Katd Tn didpkeia
QAUTAG TNG TTEPIGOU, Ta ETITOKIA TWV TTPAEEWYV KUpIag avaxpnuatoddétnong (MRO),
NG SIEUKOAUVONG OPIaKNG XpnuaTtodoTnong Kai NG dIEUKOAUVONG aTTO00XNG
KaTaBéocwv TTapéueivav apetaBAnta oto 0,00%, 0,25% kai -0,40% avTioToixa.

Mapd&AAnAa, 10 EupwoloTnua cuveXioe va ayopadel TiTAoug Tou dnudaiou Topéa,
KOAUUUEVEG OPOAOYIEG, TTPOIOVTA TITAOTTOINGNG KAl TITAOUG TOU ETTIXEIPNMOTIKOU TOUEQ
OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUMATOG AyopAas TTEPIOUTIaKWY oToixeiwv (APP), ue atdyxo
pnviaieg ayopég TTou Ba avépyovTal Katd p€co 6po o€ 60 dioek. eupw. O puBuodg
auTog Ba diaTnpnBei péxpl Tov Aekéuppio Tou 2017, kal aTn ouvéxela Ba peiwdei ae
30 dioeK. eupw KATA HECO OPO PnVIaiwg £wg Tov ZeTTéPPBpio Tou 2018, ) kal TTéEpav
auToU €av XPEIQOTEI.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

Katd tnv e§eTtalopevn mepiodo, ol HEOEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTOG TOU
TPATTE(IKOU CUOTAMATOG, Ol OTToiEG OpifovTal WG TO ABPOICHA TWV AUTOVOUWV
TTAPAYOVTWYV KOl TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTOOEMATIKWY, dlapop@wonkav o€
1.212,5 Sio€k. eupw, au§nuéveg Kata 43,7 BioEK. EUPW O€ OUYKPION ME TV
TTPONYyoUHeVn £§eTalOpEVN TTEPIOSO (BNA. TNV TPITN Kal TNV TETAPTN TTEPiOSO
TAPNong Tou 2017). Autr) n augnon oTIg AVAYKEG PEUCTOTNTAG OPEIAGTAV OTNV AvOdOo
TWV JECWV KaBapwv autOvouwY TTapayovTwy, ol oTroiol auénénkav katd 43,9 dioek.
EUPW Kal dlapopPwbnkav oTo TTpwToPaveég Uwog Twv 1.090,2 dioek. eupw KaTd TNV
eCeTadOuEVN TTEPIODO, EVW TA EAGXIOTA UTTOXPEWTIKA aTTOBEUaTIKA PEIWONKAV OpPIaKA
Katd 0,2 dioeK. eupw o€ 122,2 BIOEK. EUPW.

H dvo806 Twv CuVOAIKWY KaBapwV auTOVOUWYV TTapayovTwY, N oTroia
CUVETTAYETAI ATTOPPOPN O PEUCTOTNTAG, TIPONABE KUPiWG aTTd TN MEIWO TWV
TMOPAYOVTWYV XOPNYNONG PEUCTOTNTAG. Tnv KUPIOTEPN GUMPBOAN gixav ol kaBapég
amaitioeig o€ £Evo vopioua, ol oTroieg peiwdbnkav katd 33,0 dioek. upw Kal
Slapopwbnkav o€ 637,0 dl0eK. EUPW KATA PECO Opo TNV eeTalduevn TTEPiodo. Ol
pEéOoeg KaBOPEG ATTAITACEIG O€ EUPW £TTIONG PEIWONKav, KaTd 26,3 dIoEK. EUPW O€
ouyKpIon PE TNV TTponyoupevn egetadopevn epiodo, kal diapopewbnkav og 306,1
OI0EK. EUPW.

O1 auUTOVOHOI TTOPAYOVTES ATTOPPOPNCNG PEUCTOTNTAG ETTIONG MEIWONKAV KATA
Tn didpkela TnG e§eTaduevng TEPIOdoU, avTioTaduifovrag o€ KaTroio Baduo Tig
€§eligelg 0TOUG AUTOVONOUG TTAPAYOVTEG XOPRYNONG PEVUCTOTNTAG. H KUpIa
OUMBOAN TTPorABe atrd Toug AoITToUg auTOVOUOUG TTAPAYOVTEG, Ol OTTOIOI PEIWBNKAV
katd 30,1 dioek. eupw Kal dlapopewdnkav oe 690,3 dioek. eupw. O1 auAoelg oTa
TpatrefoypauudaTia o€ KUKAOQopia kal oTig kaTaBéoeig Tou Anuoaiou, kata 11,5 Si0ek.
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€UPW Kal 3,4 dIoeK. EUPW aVTIOTOIXA, ETTEOPACAV AVTIOTABUIOTIKA OTO ETTITIEDO TWV
QAUTOVOHWV TTAPAYOVTWY ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG.

H peTafAnNTOTNTA TWV AUTOVOUWY TTAPAYOVTWYV TTOPEHEIVE AUENUEVN KOl O€
YEVIKEG YPOAHUMEG AUETABANTN O OXEON HE TNV TTPOoNnyoUpevn e§eTa{OMEVN
mwepiodo. H petafAnToOTNTA QUTH avTavakAoUoE TTPWTIOTWG SIAKUPAVOEIG TOOO OTIG
KaTaB£o€lg Tou Anuogiou 600 Kal OTIG KABApES ATTAITACEIG O€ EUPW.
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Mivakag A
KardoTtaon peuototntag Tou EupwouoTripatog

26 louAiou 2017
£wg 31

3 Maiiou 2017 éwg 25

"EkTn mepiodog

Méptrmn Tepiodog

OkTwpRpiou 2017 louAiou 2017 THPNoNg TAPNONG
YTTOXPEWOEIG - AVAYKEG PEUCTOTNTAG (MECOI OpOI, BITEK. EUPW)
AuToVvopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG 2.033,1 (-15,3) 2.048,3 2.046,7 (+27,2) 2.0195 (-52,2)
TpatredoypappdTia o€ KUKAOpopia 1.142,7 (+11,5) 1.131,2 1.1428 (+0,3) 1.1425 (+6,2)
KartaBéoeig Anpoaoiou 200,1 (+3,4) 196,7 218,3 (+36,4) 181,8  (-47,9)
oITroi autévopol TTaPAyovTEG 690,3 (-30,1) 720,5 685,6 (-9,5) 695,1 (-10,4)
Tpexoupevol Aoyapiaopoi 1.248,0 (+74,0) 1.174,0 1.253,3 (+10,5) 1.242,7 (+73,5)
Méca vopiopaTIKG TTOAITIKAG 752,0 (+35,0) 717,0 770,4  (+36,7) 733,6  (+15,7)
YTTOXPEWTIKA OTTOBEPATIKG 122,2 (-0,2) 122,5 122,3 (+0,1) 122,2 (-0,4)
AigukdAuvon atmodoxrg Katabéoewy 629,8 (+35,2) 594,5 648,1 (+36,6) 611,4 (+16,1)
Mpageig egopdAuvang Twv BPaxuXPOVIWV SIOKUPAVOEWY VIO aTTOpPOPNan PEUSTOTNTAG 0,0 (+0,0) 0,0 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
ATIQITACEIG - TTAPOXI) PEUCTOTNTAG (HETOI OpOI, SICEK. EUPW)
AuTtovopol TTapdyovTEG PEUCTOTNTAG 943,2 (-59,2) 1.002,4 937,0 (-12,3) 949,3 (-34,0)
KaBapég amaitioeig évavTi Tou e§wrepikoU 637,0 (-33,0) 670,0 635,0 (-4,0) 639,0 (-17,8)
KaBapég amraitioeig o€ eupw 306,1 (-26,3) 332,4 302,0 (-8,3) 310,3 (-16,2)
Méca vopiopaTIKAG TTOAITIKAG 2.966,8 (+152,3) 2.814,4 3.010,2 (+85,9) 29243 (+71,4)
Mpageig avoikTrg ayopds 2.966,5 (+152,3) 2.814,2 3.010,0 (+86,0) 2.924,0 (+71,4)
Anpotrpacieg 772,7 (-6,0) 778,7 771,6 (-2,2) 773,8 (-2,7)
MRO 6,1 (-5.4) 11,5 6,7 (+1,2) 55 (-3,9)
LTRO diGpkelag 3 pnvwv 8,4 (+2,3) 6,1 8,3 (-0,2) 8,5 (+1,8)
MNpdgeig TLTRO-I 18,6 (-2,6) 21,1 17,2 (-2,7) 19,9 (-0,6)
MNpdgeig TLTRO-II 739,6 (-0,3) 739,9 739,4 (-0,5) 739,8 (-0,1)
XapTOQUAGKIT OPISTIKWY TUVAAAQYWY 2.193,8 (+158,3) 2.0355 22384 (+88,2) 21502 (+74,1)
MpwTo TTPOYpappa ayopds KAAUPUEVWY OJOAOYIWYV 7,2 (-0,8) 8,0 6,9 (-0,5) 7.4 (-0,3)
AelTEPO TIPOYPAPHA AYOPEG KAAUPUEVWY OJOAOYIWV 4,9 (-0,7) 55 4,8 (-0,1) 4,9 (-0,4)
TpiTo TTPOYPAPHA AYOPAG KAAUHUHEVWY OHOAOYIWY 229,7 (+8,4) 221,3 232,7 (+5,8) 226,9 (+3,6)
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 91,2 (-7,2) 98,3 90,5 (-1,2) 91,8 (-6,5)
Mpoéypappa ayopdg TTPoidvTwy TITAOTTOINONG 24,6 (+0,6) 24,0 24,6 (-0,1) 24,6 (+0,4)
Mpoéypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudciou Topéa 1.725,5 (+139,9) 15856 1.762,6 (+73,4) 1.689,2 (+69,5)
Mpdypappa ayopdg TITAWV ToU ETTIXEIPNPATIKOU TOPEQ 110,8 (+18,0) 92,8 116,2 (+10,8) 105,4 (+7,7)
AleukbAuvon opIoKAG XPNHATOdOTNONG 0,3 (+0,0) 0,2 0,2 (-0,1) 0,3 (+0,0)
AAAeg TTANpOPOPIES TTOU APOPOUV TN PEUCTOTNTA (MECOI OPOI, SITEK. EUPW)
ZUVOAIKEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG 1.212,5 (+43,7) 1.168,7 1.232,3 (+39,7) 1.192,6 (-18,7)
AuT6VOpOI TIapayovTeG 1.090,2 (+43,9) 1.046,3 1.110,0 (+39,6) 1.070,4 (-18,2)
YmepBaAouca peuaTéTNTA 1.755,3 (+109,5) 1.6458 1.778,8 (+47,1) 1.731,7 (+90,1)
EgeAigeig ota emitokia (uécor 6pol, TooooTd %)
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AiguxdAuvon opliakrg XpnuaToddtnong 0,25 (+0,00) 0,25 0,25 (+0,00) 0,25  (+0,00)
AlgukbAuvon atmodoxrg kataBéoewy -0,40 (+0,00) -0,40 -0,40 (+0,00) -0,40 (+0,00)
EONIA -0,357 (+0,001) -0,358  -0,359 (-0,003) -0,356 (+0,003)
Mnyn: EKT.

Znpeoelg: Adyw oTpoyyuhotroinong GAwv Twv peyeBwyv Tou TTivaka A, O€ OPICHEVEG TIEPITITWOEIG N avaypa@OpEVn PETABOAT évavTi TNG TTPONYOUHEVNG TTEPIOdOU OEV AVTIOTOIKEI OTN
SIaQopd HETAGU TWV GTPOYYUAOTTOINUEVWY PEYEBWYV TTOU TTAPEXOVTAI VIO QUTEG TIG TrEPIGdOUG (Slagopd 0,1 dioEK. EUPW).
1) Z70 OUVOAIKG PEYEBOG TWV QUTOVOPWY TTAPaYOVTWY TTEPIAAUBAVOVTAI KAl T TAKTOTTOINTEX OTOIXEIO.
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Xopriynon peucTOTNTAG HECW TWV EPYOAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTOG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TWV TTPASEWV AVOIKTAG
ayopdg — T000 PEoW BNUOTTPACIWY 000 KOl AyOopWYV CTO TTACiCIO TOU
TTPOYPAMHATOG AyOPdS TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV — au§ABnke kaTd 152,3 Si10¢€K.
gupw, @OAvovTag Ta 2.966,5 dioek. eupw (BA. To Aidypappa A). H adg¢non auth
OPEINGTAV ATTOKAEICTIKG OTO TIPOYPAUUA ayopds TTEPIOUCIAKWY OToIXEiwv (APP), evw
n ¢ATNoN OTIG ONUOTTPACIEG PEIWONKE OPIKA.

Aidypappa A
EEENIEN TV TTPAgEWV aVOIKTAG ayopdg Kal TNG uTTEPBAAAOUCAG peEUOTOTNTAG

(Si0€eK. EUpW)

B XOPTOQPUAGKIT OPICTIKWY CUVAAAQYWV
dnuoTrpaaieg
== ymepBAaAAouca peuoToTNTA
3.500
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MnynR: EKT.

H péon peuoToTnTa TTOU XOPNYNONKE HEOW dNUOTTPACIWV MEIWBNKE EAAPPWG
TNV e€eTaddpevn mwepiodo Katd 6,0 SioeK. eupw Kal SlapopPwWONKe o€ 772,7
Sioek. eupw. H peiwan autr) o@eIAGTaV TTPWTAPXIKA OTO XOUNAGTEPO PECO ETTITTEDO
TNG PEUCTAOTNTAG TTOU TTapacxEOnke péow MRO, ol oTToieg peiwbnkav Katd 5,4 dloEkK.
eupw. To péoo ueioTauevo utToAoITTo Twv TLTRO e1miong peiwdnke eAappwg, Katd
2,8 dIo€EK. EUPW, WG ATTOTEAECUA OIKEIOBEAWY TTPOWPWV ATTOTTANPWHWY KEQAAQiwV
TTOU €iyav xopnynBei yEow auTwyv Twv TTPAgewy. AVTIBETWG, N p€on TTo0OTNTA
PEUCTOTNTOG TTOU XopNynNinke péow Twv LTRO didpkeiag 3 ynvwv auénbnke katda 2,3
OloEK. EUPW.

H peuoTéTnTa TTOU XOPNYNONKE HECW TWV XOPTOPUAAKIWY VOUICHATIKAG
moAITIKAG Tou EupwouotipaTtog augnénke katda 158,3 dioek. eupw Kal
Siapop@wlnke o€ 2.193,8 dioeK. EUPW, KATA PECO OPO, ESATIAG TWV AYOPWV
OTO TTAQiICI0 TOU TTPOYPAMATOG OYOPdS TTEPIOUCIAKWY oToixEiwv (APP). H
MEon PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TOU TTPOYPAUUATOS ayopdg TITAWV Tou
dnuoaoiou Topéa (PSPP), Tou TpiTou TTPOYPAUMOTOG OYOPAS KAAUPPEVWY OLOAOYIWY,
TOU TTPOYPANMATOG ayOoPAg TITAOTTOINKEVWY ATTAITACEWY KOl TOU TTPOYPAUMATOG
ayopdag TITAWY TOU ETTIXEIPNMATIKOU TOpED augRBnke katd péoo 6po katd 139,9 dioek.
eupw, 8,4 dioek. eupw, 0,6 dioek. eupw kal 18,0 dioek. eupw avTioToixa. H peiwon
NG PeUOTOTNTAG AOYw TNG £E0PANONG OUOAGYWV TTOU SIAKPOTOUVTAI GTO TTAQICIO TOU
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TIPOYPAUUATOS VIA TIG AYOPEGS TITAWY Kal TwV dUO TTPONYOUUEVWY TTPOYPANUATWY
ayopdg KaAUPPEVWY opoAoyiwv avAADE GUVOAIKG o€ 8,6 BIoEK. EUPW.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

AoSyw Twyv £§eAiewv TTOU ava@EépOnKav avaAuTIKA TTapaTTdvw, N Héon
utrepBaAAouca peuoTOTNTA KOTA TNV £§eTaldpevn Trepiodo augndnke karda 109,5
SiIoeK. EUPW O OUYKPIOT HE TNV TTPONYOUMEVN TTEPIOSO Kal SiapopPwOnKe oe
1.755,3 dioek. eupw (BA. To Aiaypappa A). OTTwg avapépOnke TTapatmmavw, n
augnon avravakAd v TTOAAOIG TN peucTOTNTA TTOU XOPNYHONKE HECW TOU
TTPOYPAUUATOG VIO TIG AYOPEGS TITAWVY PE pnviaio atdxo Ta 60 dioeK. EupW Kal n oTToia
KOTA TI QVTIOTOBWPIOTNKE aTTé TNV AUENON TWV AVAYKWY PEUCTOTNTAG TTOU TTPONABE
atro Toug auTévououg TTapdyovTteg. Mia 1o AeTrTopepng avaAuon Tng e¢eTalOpEVNG
TePIGdOU Beixvel OTI N uTTEPPAAOUCA PEUCTOTNTA AUENONKE TNV TTEUTITN TTEPIODO
TAPnong katd 90,1 d10eK. EUpw AGYW TWV AYOPWY OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG
yla TIG ayopég TITAWV Kal Adyw NG PEIwoNG Twv QUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY
amoppdPnoNG PEUCTOTNTAG, KUPIWG WG ATTOTEAECUA TNG HEIWONG TWV KATABECEWV
Tou Anuoaciou. Katd tnv ékTn TePiodo Trpnong TapatneRenke YiIkpdTepn avénon Tng
uttepPaAoucag peuoTédTNTAg KaTA 47,1 S10EK. EUPW, KABWG N PEUCTOTNTA TTOU
Xopnynonke y€cw Tou TTPOYPANKOTOG YIa TNV ayopd TTEPIOUCIOKWY oToIxEiwv (APP)
avTIoTaBpioTNKE o€ KATTOI0 BaBud atrd TG auénUEVEG GUVOAIKEG OVAYKEG PEUCTOTNTAG
ToUu TPaTTEQIKOU Topéa Adyw TNG alénong Twv Katabéaewv Tou Anuoaciou.

H avodog Tng utrepBAAAOUCOG PEUCTOTNTAG AVTIOTOIXOUOE G€ UYNAOTEPD Péoa
UTTOAOITTO OTOUG TPEXOUUEVOUG Aoyapiaopoug, Ta oTroia auéAdnkav Katd 74 Sioek.
€UPW Kal dlapopewbnkav o€ 1.248,0 dioek. eupw TNV £€eTadopevn TTePiodo, eV N
péon Tpoo@uyn otn dieukdAuvon atmodoxrg KaTaBéoewv augnbnke TTEpAITEPW KATA
35,2 dioek. eupw Kai diapopwbnke og 629,8 dioeK. EUpW.

E&eAi¢eigc ota emToOKIQ

Ta emITOKIO PHiog NUEPAG TNG AYOPAS XPAHATOG TTOPEMUEIVAV TTANCIOV TOU
EMITOKIOU TNng S1EUKOAUVONG ATTOS0XNG KATAOETEWY, EVW OPICHEVA ETTITOKIA
MEIWONKAV KATW aTTé auTo Yia opiopéva "kKaAdbia" e§ao@alicewv oTa THAMATA
TNG ayopdg HE TTapoxn ao@AAEIag. 2TNV ayopd Xwpig TTapoxr ao@dAciag, o
o¢eiktng EONIA diapopewbnke katd péco 6po o€ -0,357%, EvavTi yéoou 6pou -
0,358% tnv Trponyoupevn eetadduevn mrepiodo. O deiktng EONIA diakupdvOnke
EVTOG EVOG PIKPOU UPOUG, HETALU Tou uwnAou -0,345% Ttnv TeAeuTaia nuépa Tou
AuyouoTou 2017 kai Tou xapnAou -0,366% oTa péoa Zetmrrepppiou 2017.

21NV ayopd Pe TTapoxn ao@AAEIaG, Ta HECA ETTITOKIA TWV CUPQWVIWY ETTAVAYOPAS
Miag nuépag atnv ayopd GC Pooling uttoxwpnoav eAa@pwg T06C0 yIa TO
TUTTOTTOINUEVO OCO Kal yia To SIEUPUPEVO “KaAGBI” eEac@alicewy OE oxéon PE TNV
TTponyoupevn eEeTalduevn TTEPiod0. To ETITOKIO TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAS Hiag
nuépag dlapopewbnke ae -0,437% yia 1o TuTToTTOINUEVO "KAAGO!" eao@aAicewy, eV
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yla 70 dieupupévo "KaAdB!" eEaoc@alicewy TO HETO ETTITOKIO TWV CUNPWVIWV
eTTavayopdg Hiag nuépag diapopewbnke ato -0,402%.

H peiwon Twv mToKiwy OTIG UYNARG TTOIGTNTAG CUNQWVIES ETTAVAYOPAG (core repo
rates) o1o TEAOG TOU TPIUrVOU Tov ZeTTTEURPIO Tou 2017 ATAV OXETIKA ATTIA OE
ouykpIon PE TN peiwon o1o TEAog Tou £Toug 2016 Kal PE TN PEiWON OTO TENOG
TpIpAvou Tov MdpTio Tou 2017. AuTO UTTOSNAWVEI OTI Ol CUPPETEXOVTEG OTIG AYOPEG
€XOUV UIOBETAOEI TTIO ATTOTEAECUATIKEG TTPOKTIKEG dlaxeipiong evexupou. ETmimmAéoy, n
eCENIEN auTn Ba uTTopoUce va avtavakAd BETIKEG ETIOPACEIS ATTO Trn duvVaTOTNTA
KOTABEONG HETPNTWYV WG AoPAAEIAG yIa TOV dAVEIOUO TITAWV TTOU €XOUV aTTOKTNOEI
oTo TTAgiolo Tou PSPP.
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H Tpoo@aTn evioxuon Twv OEIKTWY EPEUVWIV Kal Ol
eVOEICEIC TTOU TTAPEXOUV YIa TO BABOC Kal TO EUPOG TNG
au¢nong Tou TTpaypatikou AETT

O1 TpOoPaTEG EPEUVESG YVWHNG UTTOSNAWVouV oTaBepn alénon Tou
mwpaypaTikoU AET, yeyovog Tou BETEI TO EpWTNHA KATA TTOCOV QUTA N 1I0XUPH
avaTtrTuglakn SuvapiKi avauéveTal va cuvexioTei. [Na Tapddeiyua, Ta oToIXEia
TTOU GUAAEyovTal aTTo TIG U0 KUPIOTEPEG EPEUVEG YIA TN {WVN TOU EUPW - TIG EPEUVEG
NG Eupwraikng ETTPOTIAG yIa TIG TTPOCGOOKIEG TWV KATAVOAWTWY KOl TWV
ETMIXEIPIOEWY Kail TNV €peuva PMI tou IHS Markit (PMI: Agiktng YTreuBuvwy
MpounBeiwv) — TTapouaciddouv agloonueiwTn evioxuan Tov TEAEUTAIO KaIPO, YEYOVOG
TTOU QaiveTal va UTTOBNAWVEI OTI N OIKOVOWIa TNG {Wvng TOU EUPW AVATITUCCETAI
o1aBepd. O1 avaAuTéG KAl 01 POPEIG XAPAENG TTOAITIKNG TTAPAKOAOUBOUV OTEVA QUTEG
TIG &UO £peuveg €TTEIdN aTTOTEAOUV £yKAIPN KAl GUXVA JOVadIKN) €vOEIEn yia TIG
OIKOVOMIKEG €EENIEEIG: Ta aTTOTEAEOUATA TWV EPEUVWV dnuoaielovTal o€ pnviaia Bdon
(a1 TNV TpiTN BBOPAdA TOU UNVOG avagopdag Kal €§AG), EVW N TTPOKOTAPKTIKA
ekTiunon yia 1o AEM dnuoaieteTal poAig 30 NuEPEG PETA TO TEAOG TOU TPIMIVOU
ava@opdg. To TTapdv TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI O€ JIa BACIK OEIPA OTOIXEIWV aTTO
KGBe €peuva, dnA. oto Aeiktn Oikovouikou KAipatog (ESI) kai oto ouvBeTo deiktn PMI
yla TNV TTapaywyn, kabwg ol dUo BeiKTeEG £XoUuv CUVABWGS KOAUTEPN CUCYKETION WE TIG
e€ehieig oTo TTpaypaTikd AETT.

O d¢ikTng ESI ka1 0 oUvBeTOg deikTng PMI gival XpAoIMOI yIO TNV EKTIUNCGN TWV
KIVACEWYV Tou TrpaypaTtikoU AEN, aAAd £€xouv Sia@opég wg TTPog TN
pebodoAoyia. O épeuveg TnG EupwraikAg ETTpoTG TTapéxouv eupeia KAGAuwn
600V apopd TIG XWPES (KAAUTTITOVTAI OAEG Ol XWPES TNG {Wvng TOU EUPW TTANV TNG
IpAavdiag), Toug ToUEIG, Ta epwTAMATA Kal TO PEyeBOg Tou deiypaTog (TrepIAauBavel
75.000 emixeiprioeig Tou 181wTIKOU Topéa Kal 26.000 katavaAwTég). ‘ETol
€€ao@aAieTal AETTTOUEPNG EIKOVA TWV OIKOVOUIKWY EEEAIEEWV. QG HEPOG AUTWYV TWV
epeuvwy, o ESI repidapBavel deikTeg epTnIOTOOUVNG YA TTEVTE TOUEIG, O KOBEVAG €K
TWV oTToiwv TrEPIAaUBAvel BUO €wg TECTEPA UTTO-EPWTHMATA KATA HECO OpO.
Opiouéva atrd Ta EpWTANATA APOPOUV TIG TTAPAYYEAIEG, TNV AVAUEVOUEVN
TTapaywyn/¢nTnon f Tnv atracxoAnon Kai, yia 1o Adyo auto, gival TTpocavaToAITPEVa
Tpog 10 pENAoV. O oTabuioelg Tou deiktn ESI opifovral wg e€AG: Blounxavia 40%,
uttnpeaieg 30%, katavaAwaon (voikokupid) 20%, Aaviké epTTopio 5% Kal KATAOKEUEG
5%.° Q0TO00, Ol XPNUATOTIICTWTIKEG UTTNPETiES Sev TrepIAapBdvovTal aTov ESI kal
auTO aTTOTEAE HEIOVEKTNMA, ETTEION O XPNMATOTTIOTWTIKOG TOUEQG ETTNPEACEI TO
Tpayuatikd AEN kai o1 geAigelg oTov Topéa autd pTropei va diag@Epouv TTOAU aTTO TIG
e€eAi€eig otV UTTOAOITTN OIKOVOia, OTTWG GAvNKE OTn SIGPKEIA TNG
XPNMOTOTTIOTWTIKAG KPiong.

BA. Gelper, S. and Croux, C., “On the Construction of the European Economic Sentiment Indicator”,
Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 72(1), ®eBpoudpiog 2010, oeA. 47-62, Posta, V. and
Pikhart, Z., “The Use of the Sentiment Economic Indicator for GDP Short-term Forecasting: Evidence
from EU Economies”, Statistika, 49(1), 2012, pp. 41-55; and Sorié, P., Loli¢, I. and Cizmesija, M.,
“European economic sentiment indicator: an empirical reappraisal’, Quality & Quantity — International
Journal of Methodology, 50(5), ZemtéuBpiog 2016, aeA. 2025-54.
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O auvbeTog deiktng PMI kataprideTal ge Baon TG TPEIG TOAVES ATTAVTACEIG 0TV
EPWTNOCN OXETIKA PE TIG UNVIaieg PETABOAEG TNG TTApaywyng: "augndnke", "mapaueive
aueTARANTN" i} "pewBnke". ATTodidel oTdBuIoN 65% OTIg OpacTNPIOGTNTEG TOU TOPEQ
TWV UTTNPECIWV (KaAUTTTEl 2.000 ETTIXEIPNAOEIG TOU IBIWTIKOU TOPED OTTO TIG TECTEPIG
MEYOAUTEPEG XWPEG TNG Jwvng Tou eupw Kal TNV IpAavdia) kal 35% oTn YETATTOINTIKN
mapaywyn (kaAutrtel 3.000 emmixeIpACEIG avd xwpa, cupTTePIAapBavouévng TnG
OMAavdiag, TnG AuoTpiag kal TnG EAAGDOG), Y atToTéAeoua va pnv TrepIAauBavovTal
ONMOVTIKOI TOMEIG, TT.X. O SNUOOCIEG UTTNPETIES KAl N U METATTOINTIKA Blopnxavia
(Kupiwg 01 KATAOKEUEG).

O &¢ikTng ESI ka1 o ouvBeTOog deikTng PMI uTrodnAwvouv 611 n olkovouia TnG
{wvng Tou eupw e{akoAoUBNnoE va avaTrTuooeTal Eviova To &' Tpipnvo Tou
2017. Omrwg deixvel To Aidypappa A, o deikTng ESI €ival KOTOOKEUAOHEVOG WOTE VA
KaTaypAPEl TAUTOXPOVES KIVAOEIG TOU £TAGIOU TTpaydaTikol AEM. ' H otevr
ouoxETIon YETAEU Tou BeikTn ESI kai Tou €TACIoU TTpaypaTikoU AEN uttodnAwvel 6T N
OIKOVOWIKA ETTEKTOON ouveXiCeTal oTaBepd 10 &' Tpipnvo. Mépog Tng TTpdoaTa
TTapatnpnBecicag diagopdg eTagu Tou deikTn ESI kai Tou €Tigiou puBuou avdamTuéng
pTTOPEl Va €ENyNOBei atrd To yeyovog 0TI N TTpdc@aTn dvodog Tou deiktn ESI cuvdéeTal
o€ MEYAAO BaBPO PE TIG CUVIOTWOEG TOU TTOU OQOPOUYV EKTIUAOEIG Kal TTPOCBOKIES yIa
10 yéEANNov. ‘ETol, n TTpdogaTtn BeAtiwon Tou Oeiktn ESI ptropei e1riong va utrodnAwvel
BeTiKEG e€eiEeIg TTEpav Tou &' TpIrvou.

Aiaypappa A
MpayuaTikd AET oTtn {uvn Tou gupw Kai o Agiktng OikovopikoU KAipartog

(eTAoOIEG TTOOOOTICEG PETABOAEG, DEIKTNG SIGXUCNG)

Bl TpaypaTikd AEM (apioTepr) KAidaka)
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Mnyég: Eurostat kai Eupwtraikr) ETirpotrr.

0 Epmeapikéc evBeigeig, cupTrepIAAPBAVOUEVNG TG GUYKPIONG Twv SU0 EPEUVIV Kal AAUBAVOUEVWV

uTTOYN TWV ETACIWY KAl TPIUNVIGiwY JETaBOAWY Tou TTpaypatikoU AET, BA. oTo e1d1ké B¢épa “ESI and
other BCS indicators vs PMI — properties and empirical performance” in “European Business Cycle
Indicators: 2nd Quarter 2017”, European Economy Technical Paper, No 17, European Commission,
loUNI0G 2017, oeA. 18-26. MepioadTepeg AeTITOPEPEIEG YIa évav OeikTn TTou BaaileTal oTnv épeuva PMI
Kal rapakoAouBei To AET, KaBwg Kal GUYKPIoN PE TIG TIPWTEG TIPOKATAPKTIKEG EKTINATEIG Yia To AETT
BA. oto Bondt, G.J. de., “Nowcasting: Trust the Purchasing Managers’ Index or wait for the flash GDP
estimate?”, EcoMod2012 Conference Paper, loUAI0og 2012. Ta €TTIKAIPOTIOINUEVA ATTOTEAECUATA TOU
oeiktn PMI, cuptrepidapBavopévng piag ogipag EAEyXwv oTaBepdTNTAG, UTTOBNAWVOUV OTI dev
UTTAPYXOUV VOEILEIG ONUAVTIKAG METABOARG 0TN aUvdeon petagl Tou Oeiktn PMI kai Tou AEN.
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O aguvbeTog deikTng PMI gival oxedlaouévog va TTapakoAOUBET TIG TPINNVIAIES
peTaBoAég Tou TpaypaTikou AETN. ‘Evag ammAdg kavovag TTapakohouBnong tou AET
pe Béon Tov PMI Trapoucidletal oto Aidypauua B, dnA. n Tpiynviaia TooooTiaia
peTaBoAr Tou TrpaypaTikoU AEN iooutal pe 10 10% Tou Tpiunviaiou yéogou aUvOeTOU
o¢eiktn PMI peiov 50. H oUvdeon PeTagu Twv TpINvIaiwv YETABOAWY TOU TTPAYHATIKOU
AEI kai Tou ouvBeToU BeikTn PMI TEivel KATA KIPpOUG va atmoduvapwveTal, 16iwg aTa
TPWTA £TN TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG Kpiong (2008/09). Qatdoo, amrd 1o 2003 (o1rdTE
dpxio€ n dnuoacicuan TTPOKATAPKTIKAG eKTiMNoNG Tou AET yia Tn {wvn Tou gupw),
auTog 0 aTTAGG Kavovag TTapakoAouBnaong TTPOoRAETTEl pe peyaAUTePN akpieia Ta
oploTiké oToixeia yia To AET TTou dnuoaiedovTal yia NUEPOAOYIAKA £TN O€ OXEON ME
TO TTAPENBOV TTEPITTOU OTN PICT) KOAUTTTOMEVN TTEPI0dO. O Kavovag autdg UTTOdNAWVEI
o11 70 &' TPipNVO Tou 2017 TO TTPayYMaTIKO AEIN augABnKe o€ YEVIKEG YPOAUUES
OUP@QWVA HE TNV EKTIINCT TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Pag yia To AekéuPpio Tou 2017 o€
Tpipnviaia Baon.™

Aidypappa B
MpayuaTikd AET Tng dwvng Tou eupw Kal oUvBeTog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn

(TPIUNVIaieg TTooOOTIalEG PETABOAEG, DeikTNG Bidixuong)

W mpayuarik6 AEM (apioTepr| KAjuaka)
ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv Trapaywyr| (3€€id kKAipaka)
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Mnyég: Eurostat kai IHS Markit.

O d¢ikTng ESI utrodnAwvel 611 n augnon Tou TrpaypatikoU AEMN otn {wvn Tou
€upw Oa CUVEXIOTEI PE apEiWTO PUBNO BpaxutTTpoBeopa Kal OTI N TGon auTth 6
TapaTnNPENBEi OTIG TTEPIOOOTEPEG XWPEG. AcdOPEVNG TNG EUpEiag KAAUWRAG Tou, O
O¢eikTng ESI €ival kataAANAGTEPOG yIa AeTTTOPEPETTEPN EEETAON TWV EEENIEEWYV ava
Xwpa kal Topéa. Ta TeAeuTtaia amoteAéopaTa Tou deiktn ESI Tou agopolv 1o
NoéuBpio Tou 2017 (BA. TIG KOKKIVEG KOUKKIBEG oTO Aldypappa M) deixvouv 611 0
O€iKTNG €ival Avw TOu PHAKPOXPOVIOU HETOU OPOU TOU (TTOU AVTITTPOCWTTEUEI N YPAKUNA
TOU PNdEVOG) yia OAEG TIG XWPES TNG {uvng Tou eupw TTANV TG EAAGBOG. ETriTAéoy,
o€ OAEG TIG XWPEG TTANV TWV TPIWV XWwPWwV TNG BaATIKAG, Tou BeAyiou, Tng ZAoBakiag
kal TnG EAAGDOG, o deiktng ESI BpiokeTal orjuepa TTEPICCOTEPO ATTO Wia TUTTIKN
atrokAion avw Tou péaou emirédou Tou. O deikTng ESI £pBaoe aTo I0TOPIKO AVWTATO

1 BA. Ti¢ TeAeuTaieg "MaKPOOIKOVOUIKEC TIPOBAEWEIS TWV EUTTEIDOYVWHOVWY ToU EUpWOUSTAUATOC yia T

Quvn Tou €UpW” OTO TPEXOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2017 — MAaioia
H 1Tpéo@aTn evioxuon Twv OEIKTWY EPEUVWV Kal Ol EVOEIEEIG TTOU TTAPEXOUV Yia TO BA60G Kal
T0 €UPOG TNG aUEnoNG Tou TTpayuatikou AET 53



onpeio Tou atn MdATta kai Tnv Kotrpo 1o NoéuBpio (61rwg deixvel n B€on Twv
KOKKIVWYV KOUKIdWV GTO TTAvW PEPOG TwV UTTAE pARdwv).

Aidypappa IF
Aeiktng OikovopikoU KAipatog

(TUTTOTTOINPEVEG TIPEG)

B €0pog TIpWV
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Mnyég: EupwrdikA ETTpoT kai utroAoyiopoi g EKT.

Cevikd BeTIKN €1IKOVA TTPOKUTITEI KAl O€ ETTITTESO TOPEWYV, OTTOU KATAYpA@OVTAl
upnAd emitTeda EUTTIOTOOUVNG OTOUG TTEPICTOTEPOUG TOMEIG O€ OAN TN {wvn
TOU gUpW. Z¢ eTTiTTEd0 TopEwY, To NoéuBpio Tou 2017 ol SEiKTEG EUTTIOTOTUVNG OTOUG
oTtroioug Baaifetal o ESI onueiwoav 1I0TOPIKWG UWNAEG TIMEG OTN YETATTOINON KAl
TTPOCEYYIOQV IGTOPIKWG UWNAG ETTITTESA OTOV TOUED TWV VOIKOKUPIWY (KATavaAwan),
10 Nlavikd euTTépPI0 Kal TIG KATAOKEUEG (BA. Aldypappa A). 18iwg o TeAeuTaiog auTtog
TOU£OG TTAPOUCIOCE GNUAVTIK KUKAIKF avakauyn. AvTiOeTa, Ta TEAEUTaia
ATTOTEAECATA YIA TOV TOPEQ TWV UTTNPECIWY ATAV TUYKPITIKG acBevh, av Kal
eEakoAouBouv va Bpiokovtal dvw Tou JaKPOXPOVIOU HEGOU OPOU Kal TOU
TTponyoUpEVOU anpEiou KopUuPwaong TTou Kataypd@nke 1o 2011. AUTEG Ol TOUEOKEG
Ola@OopES gival onUAvTIKEG aTTd OIKOVOMIKA dtroyn. lMNa mapddeiyua, av abpoioTolyv ol
O¢ikTeg TNG Eupwtraikig ETTPOTING yia TNV EUTTIOTOOUVN KAl TIG UTTNPECIEG OTN
Biounyavia - pe xprion Twv TOUEAKWY aTabuiocwy Tou ouvBeTou deiktn PMI (65% yia
TIG UTTNPECTieS Kal 35% yia Tn Blounxavia) - 6a TTPOKUWEI CNUAVTIKA XOUNAGTEPN
€KTIMNON yIa TNV €TACIA augnon Tou TTpaypaTikou AEN 1o &' Tpiunvo Tou 2017 o¢
oxéon ue 10 deiktn ESI (BA. Aldypappa A). ZuvoAikd, ol TOPEAKOI OEIKTEG
uttodnAwvouv 6Tl OAoI 01 TopEIG TUPBAAAOUY 0TV AVATITUEN, av Kal O SIOPOPETIKO
BaBuo.
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Aiaypappa A
EptmiotooUvn 0TOUG ETTINEPOUG TOUEIG

(TUTTOTTOINUEVEG TIEG ATTOKAICEWV OTTO TIG PHEYIOTEG TIUEG)
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Znueiwoelg: O1 UTTOAOYITHOI TWV OTOIXEIWY YIa TNV EUTTIOTOTUVN apyiouv Tov lavoudpio Tou 1985 yia 6AoUG TOUG TOUEIG TTANV TwV
uTTNPECIWV (YIa TIG oTroieg apxifouv Tov AtrpiAio Tou 1985).
Mnyég: Eupwrdikry ETirpotr) Kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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O1 ekTINAOEIG YIa TN QUVAUIKH TNG ayopds Epyaciag oTn
dwvn TOU €UpwW OTTWG TTPOKUTTITOUV aTTO TNV €peuva SPF
™G EKT

Tnv TeAeuTaia dekaeTia o1 ayopEég epyaciag oTn {wvn TOU EUPW £XOUV UTTOOTEI
Si1a@opeg SiaTapaxEG, Ol OTTOIEG TTPOKAAETAV MEYAAEG BIOKUMAVOEIS OTO
TMOO00TO avepyiag Kal Tov pubud adnong Twv apoifwv. Ev owel Twv egeAifewv
AUTWYV, OI €CEIBIKEUUEVOI POPEIG DIEVEPYEIAG TTPOBAEWEWY £XOUV ETTAVEIANUPEVWG
TTPOCapUOCEl, TOOO TTPOG Ta AVw OCO KAl TTPOG Ta KATW, TIG TIPOCOOKIEG TOUG YIa TO
TT0000TO avePyiag Kal Tov €TAOI0 puBPO augnong TG MICBOAOYIKNG daTravng avd
MIOBWTO (EQEENS pUBUOGG algnang Twv WIoBwv). To TTapov TTAaicIo e€eTdlel TIG
avaBewpnoEIg TwY TTPOCOOKIWY TTOU avagépovTtal aTnv épeuva Tng EKT petalu Twv
e€e1dIkeupEVWV Qopéwy dievépyeliag TTPoRAEWewV (Survey of Professional
Forecasters - SPF) kal Cuykpivel TIG TTPOOBOKIEG QUTEG JE TIG TTPAYUOTOTIOINCEIG.

MeTagu 2008 ka1 2013 Ta OIKOVOMIKG TTPOCKOUMOTA TTOU CUVSEOVTAl JE TN
XPNMOTOTTICTWTIKN KPion Kal TNV Kpion dnuéciou XpEOug avAyKaoaVv TOUG
OUMUETEXOVTEG OTNV épeuva SPF va mpocapdécouv oTadlakd TIG TIPOOBOKiEg
TOUG YIO TO TTOOOOTO AVEPYIAG TTPOG TA AVW, EVW Yia TOV pubBud augnong Twv
MIoOwyV Tpog Ta KATW (BA. Alaypdupata A kai B). H e€€MiEN auth ouvader ye Tnv
TTapadoaoiakn avriAnywn OTI N avepyia ammoTeAEl TOV KUPIO TTAPAYOVTO TTOU TTPOKAAEI
UTTEPTTPOCPOPA EPYATIKOU SUVAMIKOU Kal TToU, KaT' €TTEKTACN, TTPOCBIOPICEl TN
OUVAUIKN TTOCOTNTAG-TINWY GTNV AYyOpPAa EPYOCIOG: OGO TTEPIOCCOTEPOI AVEPYOI
avtaywvidovTal yia Tig didgopeg BEoelg epyaaiag, TOoo XaunAdTepol ival or pioBoi
TTOU XPEIACETAl VA TTIPOTPEPOUV Ol ETTIXEIPNOTEIS YIa VA TTPOCAGROUV 1] va diatnpAcouv
epyalopévoug. Autr N cUPUETABOAN TTapaTNPERBNKE Kal TTPOG TNV avTiBETn
kateuBuvon otn SIdpKeIa TNG TTPOCKAIPNG avakauyng Tou 2010-2011, étav ol 1110
BpaxutrpdBeaueg TTPOOBOKIES yia TNV algnon Twv HIoBwv avabewpndnkav TTPog Ta
dvw Kal Tautéxpova n uTrEPTTPOcPopd oTnv ayopd epyaciag TpoBAeToTav o1 Ba
peiwBei (6TTwg uttodrnAwve N PBivousa atmokAion PETALU IO BPaXUTTPOBETUWY Kal
MO JOKPOTTPOBETUWY TTPOCOOKIWY YIa TO TTOO0OTO avepyiag). Ouwg 10 2013
EMPAVIOTNKE PIA DIAPOPETIKN EIKOVA, WE TIG TTPOODOKIEG VO avaBewpouvTal SIadoxIKA
TTPOG Ta KATW TOOO YIa TO TTOCOCTO avepyiag 600 Kal yia Tov pubud augnong Twv
MIoBWV.
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Aiaypappa A
[MpoodoKieg yia To TTOOOOTO AVEPYIOG
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Mnyég: ‘Epguva SPF kal UTToAOYIOHOI TV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Aiaypappua B
Mpoaodokieg yia Tov pubBud augnong Twv PIoBwv

(eTAOIEG TTOOOCOTIONEG PETABOAEG)
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Mnyég: ‘Epguva SPF kal UTToAOYIONOI TV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Méxpi ka1 10 2013, Ta TPOBAETTTIKA G@AApaTa TNG épeuvag SPF éreivav va
AVTIKOTOTITPI{OUV Ta CQPAAUATA TWV TTPORAEPEWYV YIA TNV AVEPYia: ETTEICOSIA
augnong Twv MICOWYV pE XaPNAOTEPO TOU AVAMEVOUEVOU PUOUO GUVETTITITAV
XPOVIKA HE Eva UYPNASGTEPO TOU TIPOCSOKWHEVOU TTOCOOTO AVEPYIQG Kal
avrioTpo@a (BA. Aidypappa M)." Metd 10 2013 6w, GAAAEE To TTPOTUTIO £EENIENG
OXI HOVO TWV avaBewPATEWV TWV TTPORAEWEWY YIa TNV avepyia kal Tov pubuod
augnong Twv PIcBwv, aAAd Kal Twv TTPORAETITIKWY OQAAUATWY. TOoO 0 pubudg
augnong Twv PICBWV 600 KAl TO TTOCOOTO AVEPYIOG UTTEPEKTINABNKAY aTrd Koivou

12 H ¢peuva SPF cUAEYEI TOUC TTPOSOKWHEVOUS ETHGIOUS PUBLOUS augnang (ot opilovia oTabepou

nuEPOAOyIoKoU £TOUG) yia TN MIoBoAoyIKr datravn avd pioBwTtd (SnA. yia TNV algnaon Twv YIoBwv) atd
10 2004.
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ato Tnv épeuva SPF Tnv trepiodo 2013-2015, évag ouvduaoudg o@aApdTwy TTou
paivetal aocuvnBIoTOg O€ OXEON PE TO TTAAAIOTEPO 1I0TOPIKG TNG £peuvag. EmimAéoy,
auTé 10 TTPOTUTTO £EEAIENG BEV TTaPATNPABNKE YOVO YIa TIG HECEG TTPORAEWEIG TTOU
avagépovtal oTnv épeuva SPF, aAAd Kal yia Tn geyAAn TTAEIOVOTNTA TWV
pepOVwUEVWY QopEwv dlevépyelag TTPoBAEWewy. O1 KABeTEG UTTAPEG OTO AIGYypaPUa
" ateikovifouv T0 EUPOG TWV PHEUOVWHEVWV TTPOBAETITIKWV CPOAPATWY (TTOU
uttoAoyideTal wg To dlIATETAPTNUOPIAKO £0p0G). Katd Tnv trepiodo 2013-2015 ol
MTTAPEG BpiokovTal wg €1Ti TO TTAEIOTOV KATW ATTO TN ypauun Tou undevog, TO OTToio
utToONAWVEI OTI N JEYAAN TTAEIOWNQIO TWV CUPHETEXOVTWY OTNV £PEUVA UTTEPEKTIUNTE
X1 gOvo Tov pubpud augnong Twv PIGBwvY aAAG Kal TNV avepyia.

Aiaypappa I
Z@aApaTa Twy BpaxutTpoBecuwy TTPoRAEWewy TNG £peuvag SPF yia To TT0000TO
avepyiag kal Tnv aténaon Twv PIobwy
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Mnyég: ‘Epeuva SPF kal uTtoAoyIopoi TwV eUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueiwoeig: O opifovtag TTPOBOAAG €ival TO ETTOPEVO NUEPOAOYIOKOG £TOG Kal N avaypa@opEeVn Xpovoloyia agopd To xpdvo Siesaywyrg
NG €peuvag. To Sidlypappa SeiXVel TN DIGPECO TIPT KAl TO DIATETAPTNHOPIAKS EUPOG TWV TTPOBAETTONEVWY HIKpOdESOUEVWY HE Baon TNV
épeuva SPF. Ta TpoBAeTITIKG o@aApaTa opifovTal wg N TTPAYHATOTIONAT, CUNPWVA HE TA TTI0 TTPOTPATA OTOIXE, PEOV TNV
TIPOCBOKWUEVN TIKA. Ta M0 TTPOC@ATA OTOIKEID VI TN pIoBoAoyIKN daTrdvn avd PIcBwTd agopolv To v’ Tpipnvo Tou 2017. O1 o
TIPOTPATEG TTPOODOKIEG TNG éPEUvag SPF yia To ETTOUEVO NUEPOAOYIAKS £TOG OI OTTOIEG PTTOPOUV va agioAoynBolv TTio agldtmoTa ival ol
TIPOadoKie yia To €10 2016 pe Baan Tig épeuveg Trou diegrixdnoav To 2015. QoT600, TO dIdYPAPHA TTAPOUCIALE! ETTIONG HIC EVOEIKTIKN
agloAdynon Twv TTPOCSOKIWY TTOU TTPOKUTITOUV aTro TIG £peuveg Tou 2016 yia 1o 2017, pe Baon TV TTapadoxr OTI Ta OTOIXEIX YIo TO
TeEAEUTAIO TPIUNVO TUVASOUV PE TIG HAKPOOIKOVOMIKEG TIPOBAEWEIG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTripatog Tou AskepBpiou.
Mapdpolo givai kal To TPOTUTTO €EAIENG TWV TTPORBAETITIKWV OQAAUGTWY YIa TNV avepyia Kail TNV algnan Twy PIoBwY yia To peBeTTOPEVO
nuepoAoyiakod £T0g (aToixeia GUAEYOVTaV PHOVO OTIG €PEUVEG Y  Kal & TpIurvou €wg To 2013).

AuTé TO 10TOPIKG 0OUVHBIoTO TTPATUTTO £§EAIENG TWV TTPORAETTITIKWYV
o@aApATWY a1rd 10 2013 Kai £TEITa EVOEXETAI VO UTTOSNAWVE! S10pOPWTIKA
HeTABOAR oTN SUVOMIKE TNG ayopdg epyaciag TG {wvng Tou EUupw.
ZUYKEKPIYEVQ, N EIKOVO UTTOBNAWVEI OTI TTAPOAO TTOU TO UYOG TNG UTTEPTTPOTPOPAG
oTnVv ayopd epyaciag (6TTwg YETPEITAI aTTd TNV avepyia) atrodeixdbnke xapunAOTEPO
atré 6,7 avauevoTay, utripyav GAAol TTapdyovTeg TToU guykpatouaav Tnv algnaon
TWV PMIoBwvV o€ uttoToVIKG eTTiTTEdA. TETOI0I TTAPAYOVTEG Ba UTTOPOUCAV EVOEIKTIKA VA
gival: augnuévn eAACTIKOTNTA MIOBWYV, €V OWel TOUu BABOUG TNG KPIoNG Kal KATOTTIV
O1apOPWTIKWYV PETAPPUBUICEWY OTIG ayopES Epyaaiag, TUXOV JeyaAlTepn augnon
Béoewv epyaciag XapnAng TTapaywyikoTNTAg Kal EMOPACEIS TTOU ATTOPPEOUV ATTO TO
EPIBAANOV XapNAWY eTTIToKiWV. ™ H €IkOva auTH iowg onuaTodoTei kai To 4TI oThv

13 BA. 10 TAgicio ye TiTAo “Recent wage trends in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016.
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TTapoUoa CUYKUPIa TO TTOO0OTO AVEPYIAG UTTOEKTIMA TO OUVOAIKO UWOG TNG
UTTEPTTPOCPOPAG OTNV ayopd epyaaiag. MNa mapddeiyua, 1o augnuévo TTooooTo
epyalopévwyv PEPIKNG aTTaoXO0ANoNG TTou BEAouV va auéfoouyV TIG WPES EPYATIag
TOUG 1] pyadopévwy Oplakd ouvOEDEPEVWV [E TNV ayopd epyaaciag ival Toavov va
EXEI EMTPEWEI TN PeyEBUVON TNG ATTAOXOANONG XWPIG va TTPOKUTITEI CNUAVTIKOG
TTANBWPICPOG Twv PIoBWV. AUTO gival GUVETTEG PE TA EUPHPOTA TNG £pEuvag yia TO B
TpipNVvo Tou 2017: OTO EPWTNUA OXETIKA PE TOUG EKTIMWHEVOUG KIVOUVOUG yia TNV
e€ENIEN TWV PICOWYV, OI CUPHETEXOVTEG OTNV £PEUva TOVIOQV IBIAITEPWG TNV
aBepaidtnTa TTOU TTEPIBAAAEI TNV aVTIOpACH TWV MICOBWY TNV UTTEPTTPOCPOPA OTNV
ayopd gpyaaiag, KaBwg Kal Tov Kivduvo n aténon Twv PIobwyv va atrofei
aoBevEéOTEPN TOU AVAPEVOUEVOU, QV O OPIOKA OUVOEDEPEVOI EpYAlOUEVOI
emaveigéABouv oTnv ayopd epyaciag KaBwg Ba TTPOXWPEI N OIKOVOUIKF avAaKapyn.

Mavrtwg, n emidpaon TWV TAPAYOVTWY TTOU SIAUOPPWaCAV TIG TIPOCPATES
aouvn0ioTeg €eAiSeIg oTNV ayopd epyaciag evoExeTal va auBAUveTal Rdn
oTadiakd. O1 TTpoadokies yia TNV alnon Twv PIoBWY £xouv apyioel va BeATiwvovTal
10 2017 o€ 6Aoug Toug opidovTeg TTPORAewnNG. EidikdTEPQ, N TeAeuTaia épeuva SPF
(y1a 10 8" TpipNnvo Tou 2017) deixvel 6TI 01 TTPOCDOKIES yIa TNV auEnon Twv PIoBwy o€
Mo JOKPOTTPOBeTO opifovTa £xouv TTAEOV AVOKTACEI TTAVW aTTO TO NMICU TNG
peiwong TTou gixe TapatnpenBei Tnv epiodo 2013-2016 (BA. Aidypaupa B). H e€ENEN
QUTA, JE TN O€Ipd TNG, IOWG UTTOONAWVEI TNV EKTIUNCN OTI OI TTAPAYOVTEG TTOU PEXPI
TWPA ouykpaTouoav TNV avgnaon Twv pIcBwv apxidouv TTAEov va e€aocBevouv.
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ATTOoTiuNON TNS AgIoAOYNONG Twv OXEdiWV
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUPATWY BACEI TNG EUTTEIPIAC YIA
10 2018

ZTg 22 Nogpufpiou 2017 n Eupwraiki EmiTpoTr] dnpocicuoce TIG YVWHEG TNG
OXETIKA JE TO OXESIO OHNUOCIOVOUIKWY TIPOYPOMHATWY TWV KUBEPVATEWYV TNG
{wvng Tou gupw yia 1o 2018, padi pe avadAuon Tng SNUOCIOVOMIKNG KATACTACNG
NG {wvng Tou eupw ouvoAikd. Kabe yvwun mrepihapaver agiloAdynon Tng
CUMPMPOPQWONG Tou EKAOTOTE OXEDIOU PE TO ZUPNPWVO 2TaBepdTNTAG KAl AVATITUENG
(ZZA). AtroTeAei eTiong ouvéxEla TwV KATEUBUVOEWYV TTOU BOBNKAV PE TIG EIBIKEG ava
XWPa cuoTACEIG ONUOCIOVOUIKNG TTONITIKAG 0TO TTAdiclo Tou Eupwiraikou E¢aurivou
2017, 6TTwG auTég ekdGBNKav atrd 10 ZUPPBoUAIo OIKOVOUIKWY Kal ANUOCIOVOUIKWY
YTro8éoewv oTig 11 louhiou 2017.%

Ev yével, Ta oxéS10 SNUOCIOVOMIKWY TTPOYPAUMATWY TTPORAETTOUV OUCIACTIKA
oudéTepn emidpaon TwV SNUOCIOVOMIKWY TTOAITIKWY GTNV OIKovolia Tng {wvng
TOU EUPW, AV KOl UTTAPXOUV ONUAVTIKEG BIAPOPOTIOINOEIG HETASU TWV XWPWV.
OpIopéveg XWPES-PEAN EXOUV ETTITUXEI TOUG JECOTTPOBECOUG SNUOCIOVOUIKOUG
oToxoug (MIMX) Toug Kal apkeTEG ATTO AUTEG A&IOTTOIOUV TO TTEPIBWPIO EUEAIEIOG TTOU
TOUG TTOPEXOUV Ol dNPOCIovouIKoi kavoveg Tng EE. AvtiBeta, oe onuavTiko apiBud
XWPWV-PUEAWV 01 DIapBpwTIKEG TTPOCTTABEIEG UTTOAEITTOVTAI TWV SECUEUCEWY OTO
TTAQioI0 Tou ZXA, TTapd TNV I0XUPN Kal EupEiag BAONG OIKOVOUIKN avaTrTugn atn dwvn
TOU €upw. 2ZTNV a1ro 4 AekeuBpiou 2017 OAAWGCT TOU OXETIKA WE Ta oxEdIa
ONUOCIOVOUIKWYV TTPoYPaupAaTWY yia 1o 2018, To Eurogroup cuptépave 611 "'n o€
YEVIKEG YPOAUMEG OUBETEPN KATEUBUVON TNG BNUOCIOVOMIKAG TTONITIKAG QaiveTal akOun
n evdedelypévn oTn Wvn Tou EUPW WG oUVoAo To 2018". " AuTtd GuvaSE! £TTioNG HE
TNV atroyn OTI 6TAV TO TTAPAYWYIKO KEVO gival HIKPO, dev dikaloAoyeiTal n
CUPTIANPWHATIKA GTAPIEN TS HOKPOOIKOVOWIAS atrd TIG SnUOCIOVOUIKES TIOAITIKES. ™
To Eurogroup emmioAuave €triong 611 "Tautéxpova, ol BEATIOUUEVEG OIKOVOUIKEG
ouvOrkeg KaBIoTOUV avaykaia Tnv avacloTacn Twv dnUOGCIOVOUIKWY aTTOBEUATWY
ac@aAgiag, vy eEakoAouBouv va evioxUouv TO avatrTuéiokO dUVaUIKO Twv
OIKOVOMIWV".

Bdoel Twv @BIvoTTwpivwv oikovouikwv TrpoAéwewyv Tng 2017, n EupwTraikn
EmTpotrA ékpive OTI HOvOo 6 atrd Ta 18 oXéSIa SNUOCIOVOMIKWY TTPOYPAUHATWY
ouppop@wvovTal TTARPWG pe To ZXA.Y Mpdkerral yia Ta oxédia Tng Meppaviag, Tng
AetToviag, TNG AiBouaviag, Tou AougeuBoupyou, Tng OAAavdiag kai TNG PivAavdiag

14 IMAnpo@opieg yia To IOTOPIKG TOU BEUATOG Kal TTEPICOOTEPES AETTTOMEPEIEG BA. OTO TTAQICIO PE TITAO

“EI0IKEG avd XWPa OUCTAOEIG BNUOCIOVOMIKAG TIOAITIKAG aTO TTAaiclo Tou EupwtraikoU E€aurvou 20177,
Oikovouiko AgAtio, Teuxog 4, EKT, lodviog 2017.

15 BA. AfAwon Tou Eurogroup oxeTIKA e Ta ZXESIQ ANPOCIOVOIKWY MpoypappdTtwy yia 1o 2018

(S106¢01un pévo ata ayyAika).

& H gvvola TNg GUVOAIKAG KATEUBUVANG TS SNUOGIOVOUIKAG TIOAITIKAG TN JWVNG TOU EUPW €iVal GNUAVTIKY

aTo TAaioio Tng Oikovopikng kal Nopiopartikig ‘Evwaong, 6Trou n evidia VOPIGUATIK) TIOAITIKA
GUUTTANPWVETAI OTTG dNUOCIOVOUIKEG TTOMITIKEG TTOU aoKoUvTal o€ €BVIKO eTTiTredo. QoTd00, dev
ATTOTEAET VOUIKG OETHEUTIKN évvola. AvAAUON Twv DUCKOAILWV TTOU eVEXEI N agloAdynon Tng Katelbuvong
NG dnuoaiovopIKAG TTOAITIKAG BA. oTo dpBpo pe TiTho “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, June 2016.

7 H EA\GSa Sev TrepIAapBAvETal 0TV €V ASyw a&loAdynan.
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http://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2017/12/04/eurogroup-statement-on-the-draft-budgetary-plans-for-2018/

(6Aeg utr@yovTal To TTPOANTITIKG OKEAOG TOU 22 A). Z€ oxE0N UE TTEPUOTI, Ol XWPEG
TTOU CUPHOP@WVOVTal TTANPWG €xouv auénBei katd pia. H EmTpotn ékpive Ta ox£dIa
ONUOCIOVOUIKWYV TTPOYPANMATWY AAAWV £€1 XWPWV WG "YEVIKWG CUUMOPPA" PE TO
A" Mpokermal yia 1a axédia g EaBoviag, Tng IpAavdiag, Tng KUtpou, Tng MaATag
Kal TNG ZAofakiag utrd 1o TTPOANTITIKO OKEAOG, Kal TNG loTTaviag uttd 1o S10pBwTIKG
okéAoG. Evw 1o ovopaoTiké EAAeiypa TnG loTraviag, n otroia €ixe UTTORAAEI OXEDIO
ONUOCIOVOWIKOU TTPOYPANHATOG AUETABANTNG TTOAITIKAG, TTPORAETTETAI VO PEIWOEI
KATW ato Tnv Ty avagopdg 3% tou AEN evidg Tou 2018, dnA. evidg Tng
TpoBeopiag Baoel TG diadikaoiag utTepBOAIKOU eAAgippaTog (AYE), autd cuvdéetal
ME CUCOWPEUNEVEG UCTEPAOEIG TV OIAPOPWTIKWY TTPOCTTABEIWY O€ OXEaN HE TIG
deopevoelg oTo TTAaiolo Tou ZA. ™ Ta oxédia SNUOGIOVOUIKWY TTPOYPANHETWY TWV
UTTOAOITTWYV £€1 XWPWV KPiBnke OTI evEXOuv ToV "KivOUVO PN CUPPOPYWONG PE TO
A" % Mpokermal yia Ta oxédia TNg FaAAiag — n oTroia UTTOKEITal OE TTPOBET i
(2017) Bdoel Tng AYE — utrd 10 810pOwTIKG OKEAOG TOU ZZA Kal, UTTO TO TTPOANTITIKO
okéAog, To BéAyio, n ITaAia, n AuoTpia, n MNMopTtoyaAia kai n ZAoBevia (n AuoTpia
utTéRaAe ox€DI0 apeTARANTNG TTOAITIKNAG AOYW TOUu OTI N KUBEPVNON TNG Oev EXEI
0pKIOTEN akdun).

O A6yog xpéoug rpog AET oTIig XWwpeg e uPnAO SNUOCIO XPEOG MEIWVETAI,
oAAG pe BpadU pubpo. MeTagu Twv €1 XWPWV TWV OTToIWY Ta OXEDIA
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANHATWY EVEXOUV KiVOUVO HN CUPUOPQWONG HE To ZZA, ol
XWPEG OTIG oTToiEG 0 AOYOg dnuodaiou xpéoug TTpog AET TpoBAETTeTal va gival upnAdg
Kal va utrepPaivel 10 90% Tou AEIN 10 2018 cival To BEAyio, n MaAAia, n ITaAia kai n
MopToyaAia (BA. Aldypaupua). Me e€aipeon Tnv MNopToyaAia, ol Xwpeg auTég Oev
AvVaPEVETAl VO PEILOOUV TO dNUOCIO XPEOG TOUG TTPOOEYYI(OVTAG TNV TIUR avagopdag
60% Tou AEN cupgwva pe Tov Kavova Tou 2ZA yia 70 Xp€0G. 2Tn dnAwaon Tng 4ng
AekepPpiou 2017 1o Eurogroup emonuave 611 "o Bpadug pubuog peiwong Twy
uwnAWwv emmEdWV XpEOUG O€ OpIoPEVA KPATN-PEAN eEaKONOUBE va euTTVEEI
avnouyia". Ztnv mepitTrTwon Tng ITaliag, otnv amod 22 NoguPpiou 2017 €mIOTOAN TNG

18 ‘Ocov apopd TIC XWPES TTOU UTTAYOVTAl GTO TIPOANTITIKG OKEAOC Tou E5A, éva oxEDSIo SNUOGIOVOMIKOU

TIPOYPANMATOG €ival "YEVIKWG OUPPOP®O” dTav BAoel Twv TTPoBAEWewWY TNG ETITPOTIAG TO €v Adyw
Ox£EDIO EVOEXETAI VO ODNYNOEI 0€ KATIOIO ATTOKAION aTTé Tov JecoTpdBeapo aT1oxo (MIMZ) | amd Tnv
TTOpEia TIPOTAPHOYAG TTPOG AUTOV, aAAG n uoTépnan o€ oxéan Pe Tnv amaitnon dev Ba ammoteholoe
anuavTikh ammokAion atd Tnv atraIroupuevn Tpooapuoyn. O aTTokAioeIg atTd Toug dNUOCIOVOUIKOUG
aT1dXouG UTTO TO TTPOANTITIKG OKENOG XapakTnpidovtal "onuavTikég" étav utrepBaivouv 10 0,5% Tou AET
€va €106 | KaTA péao 6po To 0,25% Tou AET dUo diadoyikd €. Ooov apopd TIG XWPESG TTOU UTTOKEIVTAI
oe AYE, n Eupwtrdikf ETriTpoTm) Kpivel 6T Ta 0X€BI0 ONPOCIOVOUIKWY TTPOYPAUMATWY TOUG €ival
"YEVIKWG oUPHop@a” éTav BAoel TwV TTPORBAEYEWY TOUG avapEVETal va ETTITEUXBOUV ol GTOXOI YIa TO
OVOpOOTIKO EAAEINA, AAAG ugioTaTal iIoONTr UOTEPNON TNG BNUOCIOVOUIKAG TTPOCTIABEING GUYKPITIKA
ME TNV TIUA TTOU £X€l oUoTNOE], BETOVTAG €101 O€ KivOUVO TN CUPPOPPWON We TN oUGTACN OTO TTAQICIO
TG AYE.

Z0PQWVa PE TIG PBIVOTTWPIVEG OIKOVOUIKEG TTPOPBAEWEIG 2017 Tng EupwTraikAg ETITPOTIAG, Kapia
S10pBpwTIKA TTPpoaTIaBela Sev TTPoRAETTETal TO 2018, evid N oUaTaon Tou £££dwae To ZUPBOUAIO GTO
mAaiolo Tng AYE yia v loTravia 1o 2016 Bdaoel Tou GpBpou 126(9) TNG ZuvenKng yia Tn Asimoupyia Tng
Eupwaikng ‘Evwong ékave Aoyo yia SiapBpwTiKr TpooTidbela TG Tagewgs Tou -0,5% Tou AET.

19

2 Mo TIC XWPES TIOU UTTIGYOVTal 0T TIPOANTITIKG OKEAOG Tou SEA, n Eupwraikri ETITpoT Kpivel 0TI éva

ax€D10 dNUOGCIOVONIKOU TTPOYPAUMATOG "eVEXEI KiVOUVO un ouppép@waong” Pe To ZXA 6Tav TTPORAETTEI
onuavTikA atmokAion atéd Tov MM | améd Tnv amaitoUuevn TTopEia TTPOgapuoyng TTpog autdv 1o 2018,
A/KaI YN CUPPOPPWON PE TO EVOEIKTIKG TTOOOOTO HEIWONG TOU XPEOUG, "6TTou auTd epapudletal”. Ma Tig
XWPES TTOU UTTAyovTal oTo dI0pBwTIKG OKEAOG Tou ZZA, n Eupwiraikiy ETiTpoTrr| kpivel 611 éva oxédio
ONPOCIOVOUIKOU TTPOYPANHATOG "eVEXEI KivVOUVO PN oUppop@waong pe 1o ZXA" 61av BAoel Twv
TPORAEWEWV TOU yia To 2018 (ue TNV eMQUAAEN €K TV UOTEPWV eTTIRERAIWONG) EvOEXETAI VA
evepyoTtroinBoulv Ta emépeva oTtadia TG AYE, kaBwg dev TTpoBAéTTETal va UAOTTOINBOUV OI CUCTAOEIG
oUTE WG TTPOG TN dNUOCIOVOUIKN TTPOCTIABEI OUTE WG TTPOG TO OTOXO YIA TO OVOUACTIKO EAAEIUYA.
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n EmrtpotA avagépel 6T £xel onueIwOEi "aveTTapKng TTPO0d0G WG TTPOG TN
CUPPOPOWON UE TO KPITAPIO YIa TO XP£0G" Kal OTI "To dnuooio xpéog Tng ITaAiag
Trapapével peifovog onuaciag eutrdBela”.? Etriong, n ETITPoTT Sev €xel EKDWOE
akoun €kBean Baoel Tou ApBpou 126(3) TNg ZuvBNKNG yia TN AeIroupyia TNG
EupwTraikng ‘Evwong (EAEE) pe Baon ta oToixeia mou yvwoToTtroiénkav yia 1o
2016.

Aidypappa A
ZUVIOTWHEVEG KAl TTPOBAETTOEVEG TTIPOCAPHOYEG TOU DlapBpwTIKOU ATTOTEAECUATOG
yia 10 2018 ka1 dnudolo xpéog 10 2018

(TrooooTé Tou AEI)
B ouvioTwyevN TTpocappoyn diapBpwTIKoU aTToTeAEOHATOG (apIoTEPN KAilOKa)
TTpoBAeTTOpEVN PETAROAT SIapBpwTIKOU aTroTEAéOUATOG (apIoTEP KAINAKA)
® dnuéaio xpéog (BeCId KAipaKa
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Mnyég: AMECO kai €181KEG avd XWpa CUOTAOEIG SNPOCIOVOUIKAG TIOAITIKAG, OTTWG ekd6ONKav atrd 1o ZupBoUAio OIKOVOUIKWY Kal
Anpooiovopikwy YToBéoewv oTig 11 louAiou 2017.

Znueoelg: n Meppavia, Tnv EcBovia, Tnv Kutrpo, Tn AiBouavia, To AougepBoupyo, Tn MdaAta kai Tnv OAAavdia cuoTiBnke va
Siatnpricouv Toug MIMZ Toug. MNa TNV AuoTpia kai T PivAavdia ol araitioelg dIapOPwTIKAG TTPOCTIABEIAG £ival HIKPOTEPEG ATTO AUTEG
TToU 0opifovTal OTIG AVTIOTOIKEG EISIKEG ava XWPa OUCTAOEIG, OTav AapBdavetal utrdywn n eueAigia TTou €xel xopnynBei oTo TTAaiolo Tou XA
(18iwg oTOUG TOEIG TNG PIAOEEVIaG TTPOTPUYWY, TWV JIAPBPWTIKWY HETAPPUBHITEWY, TwV eTTEVOUCEWY Kal TWV GUVTAEEWV). MNa TV
ITaAia kail T ZAoBevia, ol aTaITAoEIg SIapOPWTIKAG TTPOOTIABEIAG PHTTOPOUV va HEIWBOUV pE AoKNoT SIOKPITIKAG EUXEPEING.
AokwvTag Tn SIAKPITIKA TNG EUXEPEIA, N ETITPOTTH OUVIOTA va TTEPIOPIGTOUV
ONMAVTIKA Ol aTraITRoEl§ S1IapOpwTIKAG TTPpocapuoyng 1o 2018 Bdoel Tou
TUP@WVOU ETaBepdTNTAG KAl AVATITUENG Yia TnV ITaAia Kai Tn EAoBevia.?” OTTwg
AVaQEPETAI OTIG AITIOAOYIKEG OKEWEIG TWV CUCTACEWYV TOU ZUPBOUAiou TnNG 11ng
louAiou 2017 OXETIKA YE TIG OIKOVOMIKEG KAl ONUOCIOVOUIKEG TTOMITIKEG KOl TIG TTONITIKEG
ammaoXOAnong TwWV KPATWV-PEAWY, YIa TIG XWPES OTIG oTToieg To 2018 atraiteital
B10pBpwTIKA TTPoCoTTAdEIa TNG TaEewS Tou 0,5% Tou AETT Kai dvw, O ETTEPXOMEVES
aglohoynoeig Ba mpétrel "va AdBouv deOVTWG UTTOWN TOV OTOXO VO ETTITEUXOET
ONUOCIOVOUIKOG TTPOCAVATOAIOUOG TTOU VO GUUBAAAEI 0TV evioxuon TnG €V £EeAIgel
avakapyng kai TN diac@daAion Tng BiwoiudéTnTag Twv dnUdoIWY OIKOVOUIKWY [...]."
Bdaoel Twv avwTépw, n ETPOTI CUuvIoTd va TTEPIOPICTOUV Ol ATTAITACEIG YIa TN
B10pBpwTIKA TTPoCoTTaddEIa TNG eV ITaAiag atmd 0,6% oe 0,3% Tou AETT, Tng &¢

TAoBeviag atmé 1,0% o€ 0,6% tou AEM.? Mevikd, n TTPOBAEWINGTNTA KAl N SIGQAVEIX

2L BA. EmoTtoAf ony ITaio (B1aBéoiun uévo oTa ayyAikd).

2 MepioadTepeg AetrTopépeieg BA. oTo TTAGicIo pe TiTAo "H epappoyr TN SIGKPITIKAG EUXEPEING KATA ThV

doknon dNUOCIOVOUIKAG ETTOTITEIOG TOU @PBIvoTTwpou 2017" oTnv avakoivwon Tng EmiTpotig Zyédia
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPOUUATWY yia To 2018: ZuvoAIKr) ekTiunon.

% To ZupBoUAio Ba TrpoBei ot TEAIKA afloAdynan To apydTepo Thv dvoiEn Tou 2019, 6Tav amopaveei

OXETIKA ME TN CUPPOPQWON e To ZXZA yia 1o 2018.
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/letter-to-italy-20171122.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/com-2017-800-en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/com-2017-800-en.pdf

oTnNV €QAPPOYHA TWV ONUOCIOVOUIKWY KAVOVWY Eival ONUAvTIKA OToIXEIA yia TRV
agiommoTia Tou LZA.?* Mapd Tov TTEPIOPITUS TWV ATTAITACEWY, Kapia atrd TI 3Uo
QAUTEG XWPEG Bev TTPORAETTETAI VA Eival TTAAPWGS CUPPOP®N TTPOG TO TTPOANTITIKO
OKENOG TOU 22 A TOV ETTOPEVO XPOVO, CUUPWVA HE TIG PBIVOTTWPIVEG TTIPOBAEWEIG
2017 g Emrpotrig.

Qaiveral 6TI HE TNV TTAPODSO TOU XPOVOU I ATTOTEAECUATIKOTNTA TG
agloAdynong Twv oXediwv SNUOCIOVOMIKWY TTPOYPAHHATWY €£XEl pEIwWOEI. H
agloAdynon Twv oxediwv dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPANHATWY KaBIEpWONKE wg
avTidpaon oTnV Kpion wg HECO EVTOTTIOPOU KAl ATTOTPOTTHG EVOEXOUEVWV
atrokAiogwv aTTé TNV UyIr dSNUOCIOVOUIKN TTONITIKF) O€ TTIPWIKO 0TAdI0 TNG d1adikaaiag
KOTAPTIONG TOU TTPOUTTOAOYIGHOU, SnA. TTpIV aTTé TNV 0pIoTIKOTToINCH Tou. OTtav
OlaTIoTWVETAI OTI €va OXEDIO EVEXEI KivOUVO 1IB1aITEPO TOPRAPNG UN CUPNUOPPWONG PE
TIG 10TAgEIG TOU XA — OTav BnA. T0 iB10 TO OXEDI0 TTPORAETTEI DIAPOPWTIKES
TPOCTIABEIEG TTOU 0APUIG UGTEPOUV £VaVTI TWV ATTAITACEWY — N EmTpoTTA ptopei va
{nt o€l atrd TO OXETIKO KPATOG-PENOG va UTTORAAEI ETTIKAIPOTTOINUEVO ONUOCIOVOUIKO
mpoypapua. H Emirpotrh) dev £xel uttoBaAel TETOI0 aitnua aTTd T SIEVEPYEIQ TNG
TPWTNG agloAdynang 1o eBIvoTTWPOo Tou 2013, dnAWvVoVTag OTI TO KPITHPIO TNG
"1Idiaitepa coBaprg un ouppopPewong" dev £xel TTANPWOEI O¢ KAPIa CUYKEKPIPEVN
mepiTwon.? QoTéoo, N ETTpot £xel {NTAOEI £yYPAPWS aTTd TIC XWPES TTOU
oxed1aouv ONUAVTIKEG UOTEPHOEIG O OXEON ME TIG ATTAITAOEIG TOu XA va AdBouv
TPooBeTa péTpa. Ta TPWTa XPOVIa EQapUOoYRS TNG diadikaaiag agloAdynong, 16iwg 1o
2014, oplopEveg XWPEG DETUEUBNKAV BNUOCIWG va dWOOUV CUVEXEID OTO AVWTEPW
aitnua.”® Avtifeta, katd TV Tpéxouaa agloAdynon, kayia ato TIg XWPES TTou
oxedialouv uoTEPNON TWV BNUOCIOVOUIKWY TTPoaTTabeiwy Toug 1o 2018 dev
avtaTrokpiBnke AapBdvovtag TTpéodeTa uéTpa.”’ ETIITTAéoV, 0TO TTAPEABOV OPICHEVES
XWPEG TWV OTTOIWYV Ta oXESIA dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWY £6€TAV KIVOUVOUG [N
CUPPOpPWoNG Bdaoel Twv TTPoPRAEWewV TNG ETITPOTIAG, cixav deopeubei va
"e@apuOooUV Ta PETPA TTOU ATAV ATTOPAITNTA YIA va €Eac@aAIoTEl OTI O [...]
TpoUTToAOYIONOG Ba CUPHOPPWVETAI e TO ZZA", e BACN TTOOOTIKOTTOINGN TWV
KEVWV TTPOCAPHOYAS O OXEON He TIG deopeloeig oTo TTAaiolo Tou XA.* Qotéoo,
@ETOG 0N ONAWOT Tou yia Ta oXESI0 BNPOCIOVONIKWY TTPoYPaupaTwy Tou 2018 10
Eurogroup atrAwg KOAEi TIG OXETIKEG XWPES "va eEETACOUV eyKAipWG T PETPO TTOU
gival arrapaitnTa yia TNV avTIMETWITION TWV KIVOUVWY TTOU £XOUV EVTOTTIOTEI aTTd TNV

24 5 kB0 TWV UTINPECIWV TOU (0T ayyAIKG) OXETIKG We TN SiaBoUAeucn cUpewva pe 1o ApBpo IV yia

TN dWvn Tou £Upw, To AlEBvEG NopiopaTikd Tapegio avépepe 6T ... n doknon peyaAdTePNG dIAKPITIKAG
EUXEPEING €K PEPoUg TNG Eupwraikig ETITPOTIAG KaTd TNV agloAdynan TnG CUPPOP@WONG WE TOUG
KavOveG aTToduvapwvel TV aflotmoTia Tou ZXA" Kal 6Tl "aTrauTouvTal HETPA YIa TNV OTTOKATAOTAGN TG
aglomoTiag Tou ZXA".

B MeTagy quTwV TrEPIAAUBAVOVTAI TTEPITITLICEIC OTTOU N BEATILWGT TOU SIAPBPWTIKOU OTTOTEATUATOC OTNY

TTOpEia TTPOG TNV ETTITEUEN TOU €101KOU avE XWPa HETOTTPOBECHOU dNUOTIOVONIKOU aToxou (MIMX)
TTPORAeTTOTAV VA UOTEPAOEI ONUAVTIKA O€ OXEON ME TIG OTTAITACEIG, dNA. TTEPIoCOTEPO aTTé 0,5 TNG
TroooaTiaiag povadag Tou AET. Mpdkeital yia 1o EAdXIOTO 6pIo GNUAVTIKAG aTTOKAIONG BAaEl TOu
TIPOANTITIKOU OKEAOUG TOU ZZA.

% Mo mapadelyua, n EmTpotm améateile emaToAéc otny ITahia, Tnv AucTpia kai T FaAAia Tov OkTwBpio

Tou 2014. Mponyoupévwg gixe {nTAoEl TTPOaBeTa PETpa atrd Tnv AuoTpia Tov Mdio Tou 2014, étav n
auaTplakr KuBépvnon gixe UTTORAAE! (Un CUUKOP®PO) ETTIKAIPOTIOINUEVO OXEDIO dNUOCIOVOUIKOU
TTPOYPANMATOG Yia TO 2014 peTd TIG BOUAEUTIKEG EKAOYEG.

27 Tov OktwBpIo Tou 2017 n ETTpot ameuBivenke eyypdpwe aTo BéAyio, Tnv loTavia, Tn FaAAia, Ty

ITaAia kai Tnv MopToyaAia.

B BA. oxeTIkG TN SrAwon Tou Eurogroup g 5n¢ AskeBpiou 2016 (SIaBEGIUN MOVO OTA ayYAIKG).
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Emitpotrr), woTe va e€ac@aAioTei 0TI oI TTpoUTroAoyIouoi Toug yia 1o 2018 Ba
ouppopewvovTal Pe TIg dlaTagelg Tou ZXA." MNpéTtrel miong va onueiwdei 611, 0€
avTiBeon pe Tponyoupeva Xpovia, gaivetal 611 To Eurogroup dev TpoBAETTETAI Va
dWOEl GUVEXEID OTNV TPEXOUOQ agloAdynan oTig apyxég Tou 2018 e Bdon Tig
XEIMEPIVEG TTPOBAEWEIG TNG ETTITpoTinG. AT TO 9BIvOTTWPO Tou 2013, dTaVv EEKivnoe N
agloAdynon Twv oxediwv dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY, Ol XWPEG TWV OTIoIWV Td
OX£DI0 ONUOGIOVOUIKWY TTPOYPANHATWY CUNKOP@WVOVTaAI JE TO ZZA avTIoTOIXOUV
TTEPITTOU 0TO 1/3 TOU GUVOAOU TWV XWPWYV, avaloyia TTou £XEl TTAPAUEIVEI AUETARANTN
TTapd T BEATIWON TWV OIKOVOMIKWY TUVONKWY. >

Kpioiun onpacia yia 1o jEAAov £xel va yivel Eavd atroteAeopaTiki diadikaoia
agioAdynong Twv oXediwv SNUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWYV. [EVIKE, gival
OUOKOAO va ekTiuNBei KaTa TTéCOV N agloAdynon Twv oxXediwv dNPOCIOVOUIKWY
TTPOYPOUUATWY €DWOE KivNTPO OE OPIOUEVEG XWPES Va oUPTTEPINGBOUV TTPOOBETA
uéTpa 0ToUG TeEAIKOUG TrpolTroAoyIopoUS Toug.*® O1 kuBepvroEelg evBéxeTal va
AauBdvouv TTpOCBeTa PETPA EITE KATA TNV OPICTIKOTTOINGN TOU TTPOUTTOAOYIGHOU EiTE
KOTA TNV KTENEDT] TOU KATA TN OIAPKEID TOU £TOUG, XWPIG va Ta OUVOEOUV EIBIKWG UE
1O amroTéAeapa Tng diadikaaiag agioAdynong. EmiTAéoy, To KaTA TTOCOV HIa XWPa EXEI
OUPPOPPWOEi e To ZZA o€ opiopévo £T0G BaoileTal o€ TENIKA oTOIXEIO KOl YiveTal
yvwaoTo Trepitrou 18 i Kal TTEPICOOTEPOUG UAVES PETA TNV £vapén TnNG agioAdynong
TwV oXeSiWV dNPOTIOVOUIKWY TTPOYPARMATWY. Méxpl TOTE, 01 HETABOAEG TwV
EKTINAOEWY WG TTPOG TN B€0N MIOG XWPAG OTOV OIKOVOMIKO KUKAO, KABwWG Kal Ol
TPOTTOTTIOINCEIG TWV KAVOVWY EVOEXETAI va 0dNyroouv o€ TTIo BETIKN agloAdynaon Tng
OUPUOPPWONS He To ZXA.*! "Evag 1p6TT0¢ BEATIWONG TS CUMHOPPWONG HIAS XWPAS
ME TOo ZZA gival va nTeiTal ETTIKAIPOTTOINCT Twv OXEDiWV yia OAa Ta oXEDIa TTOU
TTPORAETTOUV ONUAVTIKEG aTToKAIoEIG aTTo TIg atraitioelg. H BeAtiwon Tng Asimoupyiag
NG d1adikagiag afloAdynong Twv oxediwv ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANUATWY gival
ONMAVTIKN, 18iWg TTPOKEIJEVOU VO QVTIMETWTTICOVTAI O SNUOCIOVOUIKEG QVICOPPOTTIES
o€ TTEPIOSOUG OIKOVOUIKAG avodou, WOTE va UTTAPXEI MEYAAUTEPO SNUOCIOVOUIKO
TEPIBWPIO T€ PHEANOVTIKI) KOBOBIKN 9ACT TOUu KUKAOU.

2 A6 TV évapgn TS agIoAdyNong Twv oXediwv SNUOCIOVOUIKLV TIPOYPOUHATWY TO GBIVOTIWPO Tou

2013 povo ta oxédia Tng Meppaviag kai TNV OAavdiag éxouv AdRel 6Aa BeTik agloAdynan.

%0 BA. opiopéveg TTANpo@opieg 0To TIAGICIO We TiTAO "ETTOKOAOUBEG EVEQYEIEG UETE TNV aEIOAGYNON TwV

oxediwv dNUOTIOVOUIKWY TTPOoYpPappdTwy yia 1o 2015”7, Oikovouiké AeAtio, Teuxog 2, EKT, MapTiog
2015.

MNa mapdadelypa, ol aTraITATEIG JIaPBPWTIKAG TTPOCTIABEING PEIWONKAV PE AVTAAAQYHO TTPOOBETEG
O1apBpwWTIKEG peTappuBpioEIg kal eTTevOUOEIG TO 2015.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA
4 Tipég kal K6OTOG

5 Xprua kai ioTn

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW):
ZT0IX€i0 a1 TN OTATIOTIKA £vOTNTA Tou OIkovouikoU AgAtiou diaTiBevTal amd 1o SDW:
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAaPBAveTal aTo OTaTIoTIKO YAwoodpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G202 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EVATK) (EVATK)
SI0TPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2014 3,5 2,6 3,1 04 73 1,3 1,7 1,8 1,6 1,5 27 20 0,4
2015 3,5 2,9 2,3 14 6,9 2,1 0,6 1,7 0,1 0,0 08 14 0,0
2016 3,2 1,5 1,8 09 67 1,8 1,1 1,8 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2016 & 1p. 1,0 0,4 0,6 03 17 0,6 1,5 1,7 1,8 1,2 03 22 0,7
2017 o 1p. 0,8 0,3 0,3 04 14 0,6 2,4 1,8 2,5 2,1 03 14 1,8
B Tp. 1,0 0,8 0,3 07 18 0,7 2,1 1,8 1,9 2,7 04 14 1,5
Y 1p. . 0,8 0,4 06 17 0,6 2,2 1,8 2,0 2,8 06 16 1,4
2017 loGv. - - - - - - 1,9 1,8 1,6 2,6 04 15 1,3
loUA. - - - - - - 2,0 1,8 1,7 2,6 04 14 1,3
Aly. - - - - - - 2,2 1,8 1,9 2,9 07 18 1,5
SETT. - - - - - - 2,3 1,8 2,2 3,0 07 16 1,5
OkT. - - - - - - 2,2 1,9 2,0 3,0 02 19 1,4
Noép.» - - - - - - . . . . 1,5

Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.

2) Ta oToIXgio apopouV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTINGN BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwy (deikteg didxuong, €.5.) Eloaywyég epmropeupdrwv?
>0vBeTog AgikTng YTreuBuvwy MpounBeiwv Maykéopiog Agiktng YTeubivwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lammwvia| Kiva Ymépvnon:| Metamoinon| Y1npeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
guiIo Baaikeio {wvn Tou EUPW TrapayyeAieg ouIo Héveg HEVEG
oUvoAo? egaywywv| ouvoho OIKO-| OIKOVOMIES

vopieg| TNG ayopdg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 54,2 57,3 57,9 50,9 511 52,7 53,3 541 51,5 2,7 3,8 2,0
2015 53,2 55,8 56,2 51,4 50,4 53,8 51,8 53,7 50,3 0,9 3,7 -1,0
2016 51,6 52,4 53,4 50,5 514 53,3 51,8 51,9 50,2 1,0 1,3 0,7
2016 & 1p. 53,2 54,6 55,5 52,0 531 53,8 53,4 53,2 50,5 1,8 -1,3 3,9
2017 o 1p. 53,3 54,3 54,6 52,56 523 55,6 53,4 53,3 51,8 21 1.4 2,6
B Tp. 53,1 53,6 54,8 53,0 513 56,6 52,5 53,3 51,5 -0,3 1,6 -1,6
vy Tp. 53,3 54,9 54,1 51,8 519 56,0 52,7 53,5 51,8 . . .
2017 lodv. 53,1 53,9 53,8 52,9 511 56,3 52,1 53,4 51,7 -0,3 1,6 -1,6
IoUA. 53,1 54,6 54,1 51,8 519 55,7 52,5 53,3 51,6 1,5 2,3 0,9
Ady. 53,6 55,3 54,0 51,9 524 55,7 52,8 53,9 52,4 1,2 1,2 1,2
ZETIT. 53,2 54,8 54,1 51,7 514 56,7 52,8 53,4 51,6 . . .
OkT. 53,6 55,2 55,8 534 510 56,0 52,7 53,9 51,7
Noép. 53,2 54,5 54,9 522 516 57,5 53,6 53,1 52,2

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTriAeg 10-12).

1) To TTaykGopI0 OUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWV dev TrEpIAaUBavouy Tn Jwvn Tou eupw. Ta ETACIO KAl TPIKNVIAiQ GTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia ToIXEIO £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa ta oToixeia £xouv uTTooTEl eTTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn Tou £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw" HMNA lamwvia
Katabéoeig piag KataBéoeig KaraBéoeig KaraBéoeig KataBéoeig KataBéoeig KataBéoeig
nuépag (EONIA)| Siapkeiag 1 unvog| didpkeiag 3 pnvwv| dIGPKeIAg 6 unvwv diapkelag 12| diapkeiag 3 pynvwv| dIAPKEIaG 3 pnvwv
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2014 0,09 0,13 0,21 0,31 0,48 0,23 0,13
2015 -0,11 -0,07 -0,02 0,05 0,17 0,32 0,09
2016 -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2017 Maiog -0,36 -0,37 -0,33 -0,25 -0,13 1,19 -0,01
louv. -0,36 -0,37 -0,33 -0,27 -0,15 1,26 -0,01
loUA. -0,36 -0,37 -0,33 -0,27 -0,15 1,31 -0,01
AUy. -0,36 -0,37 -0,33 -0,27 -0,16 1,31 -0,03
Zem. -0,36 -0,37 -0,33 -0,27 -0,17 1,32 -0,03
OkT. -0,36 -0,37 -0,33 -0,27 -0,18 1,36 -0,04
Noép. -0,35 -0,37 -0,33 -0,27 -0,19 1,43 -0,03
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WvngG Tou £Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2.2 KauTruAeG atmodooewv
(TéAog TTEPIGDOU, OE % €TNOIWG, SIOPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
Emrékia spot Ala@opég aTToddTEWY ZTIydicia TTpoBecIakd eTTITOKIA
Zwyvn Tou eupw "2 Zwvn Tou eupw 2 HMNA Hvwpévo Zwyvn Tou eupw "2
BagoiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 étn - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £€TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 -0,02 -0,09 -0,12 0,07 0,65 0,74 1,95 1,45 -0,15 -0,11 0,58 1,77
2015 -0,45 -0,40 -0,35 0,02 0,77 1,17 1,66 1,68 -0,35 -0,22 0,82 1,98
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 Mdiog 0,73 -0,74 -0,74  -0,39 0,36 1,10 1,05 0,88  -0,76 -0,67 0,43 1,54
louv. -0,69 -0,65 -0,59 -0,17 0,54 1,19 1,07 0,93 -0,60 -0,41 0,65 1,63
loUA. -0,71 -0,71 -0,67 -0,21 0,58 1,29 1,07 0,93 -0,70 -0,51 0,72 1,75
AUy. -0,78 -0,77 -0,73 -0,35 0,38 1,15 0,89 0,92 -0,75 -0,62 0,48 1,52
ZETIT. -0,76 -0,75 -0,70 -0,26 0,52 1,27 1,04 0,98 -0,73 -0,54 0,65 1,68
OkT. -0,79 -0,79 -0,74 -0,32 0,44 1,23 0,95 0,87 -0,78 -0,60 0,55 1,61
Noép. -0,78 -0,76 -0,70 -0,28 0,44 1,20 0,79 0,88 -0,73 -0,52 0,56 1,52
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai moToAnTrTikég dlaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuatioTnpIakoi OeiKTES
(emtiTreda SEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Atikteg Dow Jones EURO STOXX HMA| lammwvia
AgikTEG OVaPOPAg Kupior kAadikoi SeikTeG
Eupug Euro| Baoikd| Karava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Biopn-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikoi-|  Yyeia| Standard Nikkei
Oeiktng| STOXX| UANKKG| AwTikéG| AwTIKG| Aaio Kal|TTIOTWTIKEG| XaVvIKEG|  Aoyia| &G KoIvAg VWwVieg & Poor's 225
50 utnpeoieg|  ayoBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo O€Ig OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 318,7 31453 644,3 216,6 5106 3355 180,0 4529 310,8 279,2 306,7 668,1 19314 15460,4
2015 356,2 34441 7174 261,9 628,2 299,9 189,8 500,6 373,2 278,0 377,7 821,3 2061,1 19203,8
2016 321,6 3003,7 620,7 250,9 600,1 278,9 148,7 496,0 3758 248,6 326,9 770,9 20947 16920,5
2017 Maiog 387,1 36019 7659 281,9 707,5 318,8 186,4 616,2 4771 272,5 363,8 9351 23953 19726,8
loOv. 383,6 3547,8 767,8 283,0 698,8 299,9 182,4 617,2 4752 283,6 3554 927,3 24340 200456
loUA. 377,8 34839 7453 270,9 685,3 2895 187,7 606,5 465,2 273,5 339,7 891,3 24541 20044,9
Aly. 3751 34513 727,5 266,5 681,4 288,8 187,3 596,2 467,44 284,4 340,3 861,1 2456,2 19670,2
SETIT. 380,7 3507,1 750,1 261,2 701,2 2981 185,9 6158 480,3 288,2 331,8 883,8 24928 199244
OkT. 391,7 3614,7 791,0 267,8 724,9 306,3 190,2 636,2 501,1 290,1 330,9 8959 2557,0 212675
Noép. 391,7 36014 8023 269,2 727,7 3154 188,3 640,6 508,6 294,8 317,3 854,9 25936 225251
Mnyn: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
éwg 3[Ewg 2| Avw|VTTERPAVA-| OTWON weyh- | Avw CEISKAI wypar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
pnvwv| - ém| Twv 2 Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
ETWV T"(mf)' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal| éwg 5[ éwg 10| eTwv
KOP1 - Grage- HOPPNS|  Groge-| £ £mn
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2016 Noép. 0,08 0,49 043 0,78 6,39 16,73 491 5,74 6,12 2,43 1,76 1,91 1,76 1,79 2,24 1,79
Aek. 0,08 0,49 043 0,76 6,33 16,69 4,78 5,48 5,87 2,31 1,77 190 1,80 1,75 224 1,78
2017 lav. 0,07 0,48 0,41 0,76 6,34 16,64 5,05 5,87 6,24 2,27 1,76 1,88 1,80 1,76 2,28 1,81
Defp. 0,07 0,48 0,40 0,77 6,38 16,69 5,09 5,72 6,17 2,39 1,77 189 184 181 229 1,85
MaprT. 0,06 0,48 0,40 0,74 6,39 16,70 4,99 5,62 6,08 2,39 1,74 188 185 182 225 1,85
ATtp. 0,06 0,47 0,39 0,72 6,34 16,70 4,83 5,58 5,97 2,36 1,73 189 191 185 2,26 1,87
Maiog 0,06 0,47 0,39 0,81 6,33 16,70 5,08 5,78 6,22 2,43 1,73 190 190 1,87 2,23 1,87
loUv. 0,06 0,47 0,38 0,77 6,31 16,82 4,68 5,74 6,19 2,41 169 189 191 189 221 1,87
loUA. 0,05 0,46 0,38 0,76 6,27 16,80 495 5384 6,28 2,36 1,75 1,91 1,90 190 2,21 1,88
Auvy. 0,05 0,45 0,35 0,75 6,24 16,80 532 5,89 6,34 2,35 1,75 2,00 1,92 1,94 221 1,91
TeTT. 0,05 0,45 0,35 0,74 6,28 16,80 5,07 5,71 6,20 2,34 1,70 193 196 1,96 2,20 1,89
Okr.M 0,05 0,44 0,35 0,75 6,24 16,80 4,88 5,68 6,15 2,40 167 192 193 1,96 2,18 1,88
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxXEiO AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU £EUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAiko eTAoI0 TT0000TO emRdpuvong (XZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg 2 Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
N Twv 2 vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
ETWV Kal oTo0e- | kal €éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug
PO £wg 3 £T0G PO £wg 3 £10G PO €wg 3 £T0G
pnveg prveg priveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 Noép. 0,07 0,12 0,42 2,65 2,60 291 2,38 1,82 1,82 1,68 1,29 1,43 1,52 1,82
Aek. 0,07 0,12 0,59 2,64 2,58 2,84 2,30 1,83 1,84 1,68 1,33 1,46 1,62 1,81
2017 lav. 0,06 0,12 0,51 2,64 2,68 2,80 2,30 1,81 1,86 1,73 1,22 1,37 1,62 1,79
Defp. 0,06 0,10 0,53 2,64 2,58 2,78 2,35 1,77 1,76 1,71 1,18 1,31 1,53 1,76
Maprt. 0,06 0,08 0,58 2,58 2,52 2,79 2,35 1,76 1,79 1,72 1,30 1,62 1,57 1,82
ATtp. 0,06 0,10 0,40 2,56 2,55 269 235 1,79 1,78 1,70 1,34 1,50 1,64 1,81
Maiog 0,05 0,10 0,43 2,52 2,49 2,77 2,37 1,76 1,73 1,71 1,20 1,47 1,63 1,76
loUv. 0,05 0,06 0,43 2,51 2,46 2,68 2,34 1,74 1,71 1,67 1,27 1,43 1,56 1,76
loUA. 0,05 0,11 0,35 2,45 2,45 2,76 2,36 1,75 1,74 1,72 1,23 1,33 1,65 1,74
Auvy. 0,05 0,10 0,36 2,44 2,49 2,70 2,41 1,74 1,78 1,78 1,24 1,43 1,59 1,74
TETT. 0,04 0,07 0,44 2,42 2,45 2,73 2,39 1,71 1,68 1,73 1,19 1,45 1,58 1,73
Okr.M 0,04 0,11 0,42 2,41 2,40 2,69 2,36 1,70 1,66 1,70 1,23 1,34 1,61 1,73
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov Aeképuppio Tou 2014 o1 ETaIPIEG CUPPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OMiIAWY avatagivoprBnkav atré Tov TOPEX TWV PN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPEN TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPTEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvNon | ZUvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emmixelprioeig TAnv NXI|  xpnua-| KuBép- VSV[Kr’] )‘?UBC‘VO' emixeipoeig TAnv NXI|  xpnuo-| kuBép- veler']
N oo Xpnparodo-|OMOTY-|  vnon| - Kup- e o Xpnparodo-|TOMOTW-|  vnon| - kupép-
Upu’) TIKEG ETQIPIE TIKEG vnon Upu’) TIKEG ETQIPIE TIKeG vnon
ouaTn- S ETAIPIES ETTIXEI- ouaTn- S ETHIDES ETTIKEI-
€101KOU OKOTTOU X €101KOU OKOTTOU A
parog) PAOEIG Harog) proeig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg
2014 1320 543 131 59 538 50 219 219 34 38 93 25
2015 1269 517 147 62 478 65 161 161 37 33 82 34
2016 1241 518 135 59 466 62 161 161 45 32 79 33
2017 Maiog 1 302 521 139 93 481 68 173 173 52 37 84 21
loov. 1288 507 144 80 484 72 149 149 60 33 81 33
IouA. 1289 514 146 86 477 66 177 177 54 43 77 32
AUy. 1293 516 147 84 474 71 169 169 54 29 80 25
Zemt. 1299 530 145 81 478 65 162 162 61 38 82 29
OkT. 1279 529 146 84 457 62 175 175 44 41 74 36
MakpotrpdBeoueg
2014 15128 4048 3160 993 6285 643 225 65 48 16 86 10
2015 15 246 3784 3287 1056 6481 637 216 68 46 13 81 9
2016 15 397 3695 3233 1186 6643 641 220 62 53 18 79 8
2017 Maiog 15 423 3626 3245 1140 6779 634 281 68 90 18 101 4
loov. 15406 3620 3216 1144 6788 638 230 62 50 24 84 9
louA. 15399 3618 3232 1154 6762 633 268 74 93 21 76 4
Avy. 15326 3592 3173 1150 6777 633 127 29 35 3 54 5
Semt. 15367 3570 3180 1178 6805 634 231 56 63 17 90 5
Okt. 15347 3587 3147 1184 6789 640 236 78 42 21 85 10
Mnyn: EKT.

1) MNa Adyoug oUyKpPIONG, Ta ETACIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SIdPKeIa Tou ETOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxég
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| XpnuaTto-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevrpikr Ao ”'GT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
£ pevou Tou emixeipioeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
upw(;t(;(:;n; R —— leég eTT- KuBEpvnon o€l TrNr)1(\1 XEIPAOEIG
£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2014 16 448,6 4 590,6 3291,0 1051,3 6 822,7 693,0 6016,4 591,3 850,5 4 574,6
2015 16 514,6 4301,6 34335 1117,8 6 959,3 702,4 6813,1 5843 984,0 52449
2016 16 637,7 42131 3 368,1 12450 7 108,2 703,4 7089,5 537,6 1097,9 5454,0
2017 Mdiog 16 724,9 4 146,3 3384,1 1232,3 7 260,3 701,9 78456 631,3 11519 6 062,4
loov. 16 693,4 41274 3360,0 1223,7 72724 709,9 76945 640,55 11517 5902,4
louAh. 16 688,5 4132,6 3378,3 1240,4 7 238,8 698,5 7718,2 663,1 1197,6 5857,6
Aly. 16618,5 4108,3 3320,5 1234,3 7 250,5 704,7 76384 6308 1174,6 5833,0
Semt. 16 666,3 4100,2 33253 1259,1 7 282,2 699,5 7937,9 6577 1237,6 6 042,6
OkT. 16 625,3 4115,8 3293,3 . 1267,5 7 246,3 702,2 8169,9 649,6 1299,6 6 220,6
PuBudg petaBoAng

2014 -0,6 -8,2 1,0 53 3,2 1,1 1,5 7,2 1,9 0,7
2015 0,2 -7,0 5,7 47 1,8 0,6 1,1 4,2 1,6 0,6
2016 0,3 -3,0 -1,7 7,5 21 -0,1 0,5 1,2 0,9 0,4
2017 Mdiog 1,6 -2,0 29 8,1 2,2 0,1 0,8 59 1,1 0,2
louv. 1,5 -2,2 3,7 8,3 1,7 0,4 0,7 4,8 1,2 0,3
loUA. 1,8 -1,1 3,4 9,3 1,8 -0,9 0,8 6,1 1,4 0,1
Avy. 1,5 -1,5 1,9 9,1 2,0 -0,4 0,8 6,1 1,4 0,2
ZETIT. 1,3 -1,5 0,9 7,5 2,3 -0,4 0,9 6,1 2,0 0,2
OKT. 0,9 -0,9 -0,9 7,2 1,9 -0,4 0,9 6,0 2,8 0,1

MnynR: EKT.
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2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>21-19 >31-38
OvopaoTiki | Mpayuartik ATK| Mpayuariki AT AtoTTANBwpI-|  Mpayyatikh ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AEI Siaio k6oTOG | @io KAOTOG £pya-

epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
petarmoinon?|  Tng olkovopiag

1 2 3 4 5 6 7 8

2014 101,4 97,2 96,4 91,0 96,4 98,6 1143 95,4

2015 91,7 87,6 88,6 82,8 80,6 88,2 105,7 87,0

2016 94,4 89,5 90,8 85,0 79,8 89,3 109,7 89,3

2016 & Tp. 94,5 89,6 90,5 84,7 79,5 89,1 109,4 88,9

2017 o 1p. 93,8 89,0 89,6 83,4 78,7 88,3 108,6 88,1

B Tp. 95,3 90,3 91,0 84,7 78,8 89,2 110,2 89,1

Y 1p. 98,6 93,2 93,7 . . . 114,5 92,4

2017 loGv. 96,3 91,3 91,9 - - - 11,5 90,1

IoUA. 97,6 92,4 93,0 - - - 113,4 91,5

AUy. 99,0 93,6 94,3 - - - 115,1 92,9

ZETIT. 99,0 93,6 94,0 - - - 115,1 92,8

OKT. 98,6 93,1 93,5 - - - 114,9 92,4

Noép. 98,5 93,1 93,3 - - - 115,1 92,6
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuevou unvos

2017 Noép. -0,1 0,0 -0,2 - - - 0,2 0,2
lMooooTiaia peraBoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU ETOUG

2017 Noép. 4,2 3,9 3,0 - - - 5,0 4,0

MnynA: EKT.
1) OpIopS TWV OPAEdWY EPTTOPIKWY ETAIPWYV Kal AoITTEG TTANPo@Oopieg BA. OTIG MeEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU.
2) Zeipég amroTTANBWPIoPEVEG PE TO povadiaio KOOTOG epyaaciag oTn YeTatroinon ival SIaBéoipeg HOVO yia TNV opada EPTTOPIKWY eTaipwy XXI-18.

2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES

(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)

Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio

Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2014 8 186 7 634 27 536 7 455 308706 140 306 4184 0,806 44 437 9 099 1215 1329

2015 6973 7614 27 279 7 459 309996 134 314 4184 0,726 44 454 9353 1068 1110

2016 7 352 7 533 27 034 7 445 311438 120197 4363 0,819 44 904 9469 1090 1107

2016 & 1p. 7 369 7523 27 029 7 439 309342 117918 4378 0,869 45 069 9757 1080 1079

2017 o 1p. 7 335 7 467 27 021 7 435 309095 121014 4321 0,860 45217 9 506 1069 1065

B Tp. 7 560 7 430 26 535 7 438 309764 122584 4215 0,861 45532 9692 1084 1102

Y Tp. 7 834 7 426 26 085 7 438 306418 130 349 4258 0,898 45822 9 557 1131 1175

2017 loGv. 7 646 7410 26 264 7 438 308 285 124 585 4211 0,877 45721 9754 1087 1123

loUA. 7796 7412 26 079 7 437 306 715 129 482 4236 0,886 45 689 9589 1106 1151

Aly. 7 876 7 405 26 101 7 438 304 366 129 703 4267 0,911 45789 9548 1140 1181

ZETIT. 7 826 7 464 26 075 7 440 308 368 131924 4269 0,895 45992 9533 1147 1191

OkT. 7789 7 509 25766 7 443 309951 132763 4263 0,891 45 895 9614 1155 1176

Noép. 7772 7 551 25538 7 442 311891 132392 4227 0,888 46 347 9848 1164 1174
lMoooomiaia perafoAn Evavri Tou TPonyoUuEVOU NVOg

2017 Noép. -0,2 0,6 -0,9 0,0 0,6 -0,3 -0,8 -0,3 1,0 2,4 0,8 -0,2
lMooooriaia perafBoAn évavri Tou mponyoUuEvou EToUug

2017 Noép. 52 0,4 -5,5 0,0 1,0 13,2 -3,7 2,2 2,8 0,0 8,2 8,7

MnynA: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
AmraiTi-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymogpe-| TOOIKO- Amam-|  Yroype-| SlaBéoipa EinEp,'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg XPpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2016 y"1p. 23519,8 245213 -1001,5 10318,1 84341 76824 10463,6 -62,1 4 854,3 5623,5 727,0 13 856,0
5 1p. 239829 24780,0 -797,1 10680,0 8610,8 78622 10570,0 -57,7 4790,9 5599,2 707,6 13782,1
2017 o’ 1p. 25161,7 25746,9 -585,2 110553 8909,6 8253,0 10859,1 -62,8 5189,5 5978,2 726,6 14 2427
B 1p. 245719 252014 -629,5 10766,7 8719,8 81752 10679,9 -48,8 4996,1 5801,8 682,7 13 888,6
YméAoira wg moooaté tou AETT
2017 B’ 1p. 2243 230,1 -5,7 98,3 79,6 74,6 97,5 -0,4 45,6 53,0 6,2 126,8
ZuvaAAayég
2016 & 1p. 94,9 0,6 94,3 102,5 38,7 23,2 -22,8 15,9 -51,3 -15,4 4,6 -
2017 o 1p. 629,7 567,3 62,4 187,1 199,8 172,3 65,7 21,8 251,0 301,8 -2,5 -
B 1p. 209,4 160,8 48,7 51,0 70,6 174,5 110,6 -1,3 -13,2 -20,4 -1,7 -
Y 1p. 57,4 -104,0 161,5 -153,8 -165,0 175,1 19,4 -19,7 55,3 41,5 0,6 -
2017 Amp. 172,0 161,3 10,7 46,0 7,0 40,9 16,8 2,2 87,4 137,5 -4,5 -
Maiog 97,0 89,2 7.9 31,8 33,0 70,2 65,0 4,0 -10,4 -8,8 1,4 -
louv. -59,6 -89,7 30,1 -26,8 30,6 63,4 28,7 -7,5 -90,2 -149,0 1,4 -
loUA. -17,9 -61,0 43,1 -176,3 -186,0 65,8 52,0 -3,9 101,7 72,9 -5,2 -
Auly. 54,9 17,0 37,9 10,9 18,9 68,6 -24,8 -7,9 -16,0 22,9 -0,7 -
ZETIT. 20,4 -60,1 80,5 11,6 2,0 40,6 -7,8 -7,8 -30,4 -54,3 6,4 -
SwpeuTIKEG ouvaAdayég 12unvou
2017 ZerT. 991,5 624,7 366,9 186,8 1441 545,1 173,0 16,7 2419 307,6 1,0 -
SwpeUTIKES ouvardayés 12unvou wg moooaTo Tou AET
2017 Zem. 9,0 57 3,3 1,7 1,3 4,9 1,6 0,2 2,2 2,8 0,0 -
MnynR: EKT.

1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKG TTapdywya TTEPIAAUBAVOVTAI OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Egwrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anuéaoia AkaBdpioTeg £EVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| Tovoo pn- MpoidvTa aTroBeUd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2014 10157,6 9786,6 5633,9 2129,1 19971 1 006,5 599,7 385,6 26,5 371,0 4541,7 4170,8
2015 10 515,17 10 030,3 5754,3 2168,9 20781 1016,2 637,9 418,4 29,0 484,8 4847,0 43622
2016 10788,8 10310,0 5891,6 2218,8 2189,3 1051,8 674,3 4577 10,3 478,8 49359 44571
2016 5" 1p. 27256 2613,9 1489,2 558,9 557,9 266,9 171,2 118,5 7.9 11,8 1264,8 1153,0
2017 o’ 1p. 27476 2630,1 1504,9 562,1 559,8 2727 171,6 114,2 3,2 117,5 12976 1180,2
B tp. 27786 2660,8 15155 564,9 573,3 277,4 175,8 118,8 7,0 117,8 1307,8 1190,0
y 1. 28049 26813 15224 567,6 581,2 279,3 180,7 119,9 10,1 123,6 13202 1196,7
Qg moooot6 Tou AET
2016 100,0 95,6 54,6 20,6 20,3 9,7 6,2 4,2 0,1 4,4 - -
AAucwTOi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETALBOAES
2016 & 1p. 0,6 0,7 0,5 0,3 1,0 1,2 1,6 -0,1 - - 1,6 1,8
2017 o’ 1p. 0,6 0,2 0,5 0,2 -0,1 1,8 1,0 -5,9 - - 1,3 0,4
B Tp. 0,7 1,0 0,5 0,3 2,2 0,3 1,5 7,8 - - 1,0 1,7
Y 1P. 0,6 0,6 0,3 0,2 1,1 0,1 2,9 0,6 - - 1,2 1,1
£TAOIES TTOTOOTIAIES UETABOAES
2014 1,3 1,3 0,8 0,7 1,9 -0,4 4,6 3,8 - - 4,7 4,9
2015 21 2,0 1,8 1,3 3,3 0,5 53 7.3 - - 6,4 6,7
2016 1,8 2,3 2,0 1,8 4,5 2,5 55 8,3 - - 3,3 4,7
2016 & 1p. 1,9 23 1,9 1,6 4,5 2,6 3,4 11,1 - - 3,8 4,8
2017 o’ 1p. 21 1,9 1,7 1,0 41 3,7 3,9 5,6 - - 4,8 4,8
B Tp. 2,4 23 1,9 1.1 3,5 4,2 4,3 0,9 - - 4,5 4,4
Yy 1P. 2,6 2,4 1,9 1.1 4,2 3,4 7,2 2,0 - - 52 51
oupBoAés arig Tpiunviaies moooaTiaies ueTaBoAéc rou AET, moooaTiaieg povadeg
2016 & 1p. 0,6 0,7 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 - -
2017 o’ 1p. 0,6 0,2 0,3 0,1 0,0 0,2 0,1 -0,3 -0,1 0,5 - -
B p. 0,7 0,9 0,3 0,1 0,4 0,0 0,1 0,3 0,1 -0,2 - -
Yy TP. 0,6 0,5 0,2 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 - -
oupPoAés arTig eTnoies ToooaTidies UETaBOAES Tou AETT, moooaTiaies [JIovadeS
2014 1,3 1,3 0,5 0,1 0,4 0,0 0,3 0,1 0,3 0,1 - -
2015 2,1 2,0 1,0 0,3 0,6 0,0 0,3 0,3 0,0 0,1 - -
2016 1,8 2,2 1,1 0,4 0,9 0,2 0,3 0,3 -0,1 -0,4 - -
2016 & 1p. 1,9 2,2 1,0 0,3 0,9 0,3 0,2 0,4 -0,1 -0,3 - -
2017 o’ 1p. 21 1,8 0,9 0,2 0,8 0,4 0,2 0,2 -0,1 0,2 - -
B Tp. 2,4 2,2 1,1 0,2 0,7 0,4 0,3 0,0 0,2 0,2 - -
Yy 1p. 2,6 2,3 1,1 0,2 0,9 0,3 0,4 0,1 0,2 0,3 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPECIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EPTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWVY TNG {WvVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepthapBaveral n ktion (peiov dIGBeoN) TIHOAPWY.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AKaBapIoTn TTPOooTIBEUEVN agia (BacIKES TIWEG) Popol

2uvoho| Tewpyia,| Metaroinon, Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anuooia di- Téxveg, uglov, em-

OOO00KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METOQOPEG,| pWON KaI| TNIOTWTIKEG|  OTNPI- patikég,| oiknon, Tai-|  puxayw- omoE |’g

Mio kal|  eTaIPIEG KOI- gevodoyeia kal| ETTIKOIVW-| KOl ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai Tipolo-

ahigia| viG weéAeiag £0TIOTOPIA via NOTIKEG |OXETIKEG | HATIKEG KAl | KOI KOIVWVIKT Aoitrég Viwv

dpacTtnpl- pe|  umooTn- epyaaia| utrnpeaieg
&TNTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETIES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2014 9123,0 152,0 17825 4616 1720,2 418,4 458,0 1050,1 980,8 17774 322,0 1034,6

2015 9443,2 153,8 1899,9 4687 17827 433,1 464,2 1073,0 1025,7 1811,4 330,6 1072,0

2016 9680,3 151,4 1936,5 4893 1831,2 451,3 454,0 1100,2 1070,7 1857,6 338,1 1108,5

2016 " 1p. 2443,5 38,6 489,6 123,8 463,0 114,5 12,2 2775 270,7 468,6 85,1 282,1

2017 o’ 1p. 2464,6 40,0 490,8 126,1 469,1 114,8 12,5 2797 2751 470,9 85,5 283,0

B Tp. 24921 39,8 498,0 128,0 475,7 116,4 112,5 2821 278,9 474,4 86,2 286,6

Yy 1p. 2516,6 40,3 504,6 129,5 479,9 117,2 113,0 2845 282,5 478,1 87,0 288,2

wg¢ 1T0000T6 NG TPOoOTIBéUEVNS adiag
2016 100,0 1,6 20,0 5,1 18,9 4,7 4,7 11,4 11,1 19,2 3,5 -
AAUCWTOI OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TpIuNVIaies Too00TIAIES UETABOAES

2016 & 1p. 0,6 -1,0 1,2 0,5 0,8 0,8 -0,4 0,3 0,8 0,4 0,2 1,0

2017 o’ 1p. 0,7 1,9 0,0 1,5 1.1 1,0 -0,1 0,6 1,5 0,3 0,3 0,4

B Tp. 0,7 -0,5 1,0 0,7 0,7 1,0 0,5 0,2 0,9 0,5 0,5 0,8

Y’ 1p. 0,7 -0,2 1,3 0,4 0,6 0,8 0,1 0,5 0,7 0,4 0,6 0,2

ETAOIES TTOOOOTIQIES LETABOAEG

2014 1,3 1,7 2,7 -1,0 1,7 4,3 -1,9 0,4 2,7 0,5 0,1 1,3

2015 1,9 3,1 4,0 0,4 1,7 3,4 -0,1 0,7 2,8 0,9 11 3.4

2016 1,7 -1,3 2,0 1,6 1,9 3,0 0,4 0,9 2,9 1,3 0,9 3,0

2016 & 1p. 1,9 -2,7 2,6 1,7 21 3,6 -0,2 1,0 2,7 1,6 0,9 2,5

2017 o 1p. 2,0 0,4 1,8 2,6 2,7 4,4 -0,6 1,2 3,5 1,3 1,0 2,6

B Tp. 2,4 0,0 3,0 3,2 3,1 4,7 -0,1 1,2 3,1 1,5 1,2 2,8

Yy Tp. 2,6 0,2 3,6 3.1 3,3 3,6 0,0 1,6 3,9 1,5 1,6 2,3

oulBoAéS aTis Tpiunviaies TToooaTiaies LETABOAES TNG TpooTIOéUEVNS aiag, TTOCOOTIQIES [IOVAOES

2016 & 1p. 0,6 0,0 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

2017 o 1p. 0,7 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 -

B Tp. 0,7 0,0 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

Y 1p. 0,7 0,0 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 -

oupPBoAES OTIS €THOIES TTOOOOTIAIES ETAPBOAES TNG TTPOCTIOEUEVNGS adiag, TTOOOOTIdIES IOVAdES

2014 1,3 0,0 0,5 -0,1 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,3 0,1 0,0 -

2015 1,9 0,1 0,8 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

2016 1,7 0,0 0,4 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3 0,0 -

2016 & 1p. 1,9 0,0 0,5 0,1 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,3 0,0 -

2017 o’ 1p. 2,0 0,0 0,4 0,1 0,5 0,2 0,0 0,1 0,4 0,3 0,0 -

B Tp. 2,4 0,0 0,6 0,2 0,6 0,2 0,0 0,1 0,3 0,3 0,0 -

Y 1p. 2,6 0,0 0,7 0,2 0,6 0,2 0,0 0,2 0,4 0,3 0,1 -
Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaciakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|AutoaTra-|  Tewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOMO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigia|  evépyeia pEg, &evo-| emkOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kal Kovi doxeia kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAI KOIVWVIKNA Kai
wWeEAEIa €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
pia oTNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
oia| uTtnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacK0AOUPEVWV
w¢ T0000TS TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2014 100,0 85,0 15,0 3,4 15,0 6,1 247 2,7 2,7 1,0 13,1 243 7.1
2015 100,0 85,2 14,8 3,3 14,9 6,0 24,8 2,7 2,6 1,0 13,3 243 7.1
2016 100,0 85,5 14,5 3,2 14,8 5,9 24,9 2,8 2,6 1,0 13,5 243 7,0
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2014 0,6 0,7 0,1 0,1 -0,4 -1,3 0,7 0,7 -0,9 0,2 2,3 1,0 0,7
2015 1,0 1,2 -0,3 -1,2 0,2 0,0 1,2 1,4 -0,2 1,4 2,8 1,0 0,5
2016 1,3 1,6 -0,3 -0,5 0,6 -0,2 1,7 2,4 0,0 1,9 2,8 1,3 11
2016 & 1p. 1,3 1,6 -0,1 0,1 0,6 0,4 1,6 2,6 0,0 2,6 2,8 1,3 0,5
2017 o 1p. 1,6 1,8 0,2 1,0 0,8 1,5 1,7 3,2 -0,5 1,9 3,2 1,2 1,1
B Tp. 1,6 2,0 -0,3 0,6 1,1 1,5 1,8 34 -0,8 2,0 3,3 1,1 1,8
Y’ 1p. 1,7 2,0 -0,1 -0,2 1,3 2,2 2,0 3,1 -0,9 2,0 3,2 1,1 2,0
MpaypaTikég WPEeg epyaaiog
w¢ TO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV epyaaciag
2014 100,0 80,3 19,7 4,4 15,6 6,8 25,6 2,9 2,7 1,0 12,8 22,0 6,3
2015 100,0 80,5 19,5 4,3 15,5 6,8 25,6 2,9 2,7 1,0 13,0 22,0 6,3
2016 100,0 80,8 19,2 4,2 15,4 6,7 257 2,9 2,7 1,0 13,2 22,0 6,2
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2014 0,6 0,8 -0,4 -0,3 -0,1 -0,9 0,4 0,6 -1,0 0,0 2,4 1,2 0,1
2015 11 1,4 -0,2 -0,3 0,6 0,6 0,9 2,4 -0,1 1,8 2,9 1,0 0,8
2016 1,2 1,6 -0,1 -0,4 0,7 -0,1 1,6 1,9 0,6 2,1 2,8 1,0 0,9
2016 & 1p. 1,0 1,4 -0,3 -11 0,8 0,0 1,3 2,0 0,2 2,4 2,5 0,9 0,1
2017 o 1p. 1,3 1,7 -0,4 -0,6 1,0 1,6 1,3 2,9 -0,2 2,3 2,9 0,9 11
“Tp. 1,5 1,9 -0,2 -0,5 1,4 1,7 1,7 3,1 -1,4 1,8 2,8 1,0 1,7
Y’ 1p. 1,8 2,2 0,0 -0,2 1,7 2,4 2,0 2,5 -0,8 2,0 3,1 1,0 2,3
MpaypaTikég WPEG epyaciag avd amraoyoAoUuevo
£TAOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2014 0,0 0,1 -0,5 -0,4 0,3 0,4 -0,3 -0,1 -0,1 -0,3 0,1 0,3 -0,5
2015 0,1 0,1 0,1 0,9 0,3 0,5 -0,4 1,0 0,1 0,3 0,1 0,0 0,3
2016 -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 -0,2 -0,4 0,6 0,2 0,0 -0,2 -0,1
2016 & Tp. -0,3 -0,2 -0,2 -1.1 0,2 -0,4 -0,4 -0,6 0,1 -0,1 -0,2 -0,4 -0,3
2017 o 1p. -0,3 -0,1 -0,6 -1,6 0,2 0,1 -0,4 -0,3 0,2 0,4 -0,3 -0,3 0,0
B Tp. -0,1 -0,1 0,1 -1.1 0,3 0,2 0,0 -0,4 -0,6 -0,2 -0,4 -0,1 -0,1
Y TP, 0,1 0,2 0,1 0,0 0,5 0,2 0,1 -0,6 0,2 0,0 -0,1 -0,1 0,3
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd

duvapl- Gxégncn, ZGvoho Makpo- Katé nAikia Katé @UAo elfsvo'Jv

KO, EKa- o TOU N 160D " p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT’JC‘;;IJG Zop:;zi ‘:vapvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?

dropa® 5UV0H'1') TIKOU % Tou | EkaTop- % Tou|EKkaTop-| % Tou|EkaTop-| % Tou| EkaTtop- % T0U|% TWV OU-

kou duvapi- epyaTikoU|  pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa epya-|  VOAIKwV

kou| duvaur- TIKOU TIKOU TIKOU TKOU|  Béoewv

kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,8 18,2 52,2 47,8

10 2016

2014 160 334 46 18635 11,6 6,1 15212 10,4 3423 23,8 9932 11,5 8703 11,8 1,4

2015 160 600 46 17 451 10,9 5,6 14300 9,8 3152 22,3 9260 10,7 8191 11,0 1,5

2016 161 877 4,3 16230 10,0 5,0 13280 9,0 2951 20,9 8473 97 7757 10,4 1,7

2016 & 1p. 162 300 42 15753 9,7 49 12882 8,7 2871 20,4 8241 94 7512 10,0 1,7

2017 o’ 71p. 161 635 4,3 15385 9,5 4,8 12636 85 2750 19,6 7977 9,1 7409 9,9 1,9

B’ 1p. 162 214 4,2 14845 9,1 4,5 12147 82 2698 19,1 7698 8,8 7147 9,5 1,9

Yy Tp. 14 561 9,0 11 891 8,0 2670 18,8 7554 8,6 7006 9,3 1,9

2017  Mdiog - - 14 869 9,2 - 12162 82 2708 19,2 7710 8,8 7159 9,5 -

loUv. - - 14689 9,0 - 12011 8,1 2678 19,0 7631 8,7 7057 9,4 -

loUA. - - 14688 9,0 - 12019 8,1 2669 18,9 7615 8,7 7072 9,4 -

Aly. - - 14 562 9,0 - 11887 8,0 2676 18,8 7565 8,6 6997 9,3 -

SETIT. - - 14432 8,9 - 11766 79 2666 18,7 7483 8,5 6949 9,2 -

OkT. - - 14344 8,8 - 11687 79 2657 18,6 7456 8,5 6888 9,2 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emoxIkr didpdwan.
2) To TT0000TO KEVWV BETEWV epyaaiag IcoUTal PE TO TINAIKO TOU apIBPoU Twv KEVWY BECEWY £pyaciag TTPOg Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (GBpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (KTOG TWV BaoIKéG OpddEG ayaBwv i Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KuKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG veeg Qrc- ANV pa 'X
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavaw-| Evép- OKEULV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biat- EmBm!va
i . . XAVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
peoa| Aaiokd| TikG ayabd|  yela Tapay- p
ayobd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% TOU cuvéhou| 100,0 86,0 33,6 29,2 22,5 14,7 100,0 100,0  100,0 39,3 51,5 9,1 100,0
10 2010
ETnoieg TooooTiaieg peETaBOAEG
2014 0,8 1,7 1,1 1,8 27 54 2,0 3,1 1,5 0,7 2,5 0,0 3,8
2015 2,1 2,4 1,0 3,6 2,6 0,8 -0,9 3,6 2,7 1,8 3,3 23 8,8
2016 1,5 1,6 1,9 1,7 1,2 0,2 2,2 0,3 1,5 1,3 1,7 1,8 7,2
2016 8" 1p. 2,4 1,8 2,4 1,8 1,3 54 23 3,2 2,4 1,7 3,1 1,4 41
2017 o’ 1p. 1,3 1,3 2,2 1,3 -0,6 1,8 1,9 55 2,2 1,4 2,8 1,4 4,8
B Tp. 2,7 2,8 3,9 2,4 1,7 1,7 3,7 6,7 2,9 2,7 3,3 1,3 6,0
Yy 1p. 3,7 4,0 49 4,6 2,0 0,3 3,0 8,8 29 1,8 4,3 0,3 55
2017  Mdiog 4,1 4,3 41 55 3,2 1,6 2,9 8,4 2,7 2,1 36 -0, 7.1
loGv. 2,9 2,6 43 1,5 1,2 4,8 43 5,9 35 2,7 3,6 41 6,5
loUA. 3,7 3,8 5,0 4,5 1,1 1,7 2,8 7,3 2,3 1,5 3,6 1,0 4,6
Auvy. 3,9 4,3 53 51 2,6 0,1 1,9 9,0 23 1,3 3,7 -02 6,9
TETIT. 34 3,9 4,6 4.4 23 -08 3,1 10,2 4,0 2,5 57 0,2 53
OkT. 3,7 4,4 5,0 3,3 53 -2,2 . . 0,4 0,2 0,6 0,3 5,9
Mnviaieg TToooaTIaieg HETABOAEG (€.D.)

2017  Mdiog 1,3 1,5 0,6 2,3 1,4 0,6 -0,1 2,5 0,4 -0,4 0,8 1,2 2,8
loGv. -0,5 -0,8 0,0 -1,9 -0,4 0,9 0,1 -0,4 0,4 0,6 0,3 1,0 -1,8
loUA. 0,3 0,5 0,6 1,0 05 -1,2 0,0 -0,7 0,0 -0,5 03 -05 -2,0
Auvy. 1,5 1,8 1,2 3,4 0,3 0,6 0,0 3,2 -0,2 0,0 0,0 -0,7 2,9
TETT. -0,5 -0,6 -0,5 -1,6 02 -0,5 0,1 0,7 0,8 1,0 05 -05 1,5
OkT. 0,2 0,1 0,0 -0,3 0,2 0,1 . -1,1 -1,3 -1,1 -0,1 -3,0

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT, Treipapartikd otatioTikd oToixeia Tng EKT (o1rAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (o1rAn 13).
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Eixeiprioewy kai KatavaAwTtwy Tng EupwTrdikig ETTpoTg (dlapopd TTooooTwY
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA)

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diaxuong)

Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HEOOG YWYIKOU ywyikoy [HETATTOINGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2013 100,0 -6,1 80,7 -12,8 -13,6 -8,7 7,0 - 51,0 52,4 52,9 52,7
2014 101,4 -3,8 80,5 -10,1 -26,6 -3,1 4,7 87,7 51,8 53,3 52,5 52,7
2015 104,2 -3,1 81,4 -6,2 -22,4 1,6 9,2 88,4 52,2 53,4 54,0 53,8
2016 104,8 -2,6 81,9 7,7 -16,6 1,5 11,2 89,1 52,5 53,6 53,1 53,3
2016 &’ 1p. 106,9 -0,6 82,4 -6,5 -13,1 1,8 12,4 89,4 54,0 54,9 53,5 53,8
2017 o 1p. 108,0 1,1 82,6 -5,5 -11,0 2,0 13,2 89,4 55,6 56,9 55,1 55,6
B Tp. 110,0 3,3 82,9 2,7 -5,0 3,2 13,4 89,8 57,0 58,3 56,0 56,6
Y 1p. 112,1 54 83,5 -1,5 -2,2 2,9 14,9 89,9 57,4 58,0 55,3 56,0
2017 louv. 11,1 4,5 - -1,3 -3,5 4,4 13,3 - 57,4 58,7 55,4 56,3
IoUA. 111,3 4,5 83,2 -1,7 -1,8 3,9 14,2 90,2 56,6 56,5 55,4 55,7
Auly. 111,9 5,0 - -1,5 -3,3 1,6 15,1 - 57,4 58,3 54,7 55,7
SETIT. 113,1 6,7 - -1,2 1,7 3,0 15,4 - 58,1 59,2 55,8 56,7
OKT. 1141 8,0 83,8 -1,1 0,4 55 16,2 89,6 58,5 58,8 55,0 56,0
Noép. 114,6 8,2 - 0,1 1,6 4,2 16,3 - 60,1 61,0 56,2 57,5
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrhAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).
3.7 ZuvOoTITIKOi AOyapIAoUOi VOIKOKUPIWY KAl PN XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWY
(TPEXOUOEG TIUEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPig £TTOXIKA di6pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  Kovopikég| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OSiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TTAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aTo)" (akaBdpl- (kaBa- (akaBdpi-
0TEQ) p9)) oTEg)
MoocooTé akabd- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG MoooaoTé kabaprig| MooooTd Etroleg TTooooTiaieg peETaBOAEG
pioTou diabéoiyou TPooTIBéueVNG | Tou AENM
€1000AUaTOg agiag
(S10pBwuEvo)
1 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2014 12,7 94,4 1,0 1,9 1,3 27 1,0 32,5 4,6 132,4 2,9 7.1 1,6
2015 12,3 93,7 1,5 2,2 1,5 34 25 33,4 6,3 134,3 4,4 4,7 2,4
2016 12,1 93,3 1,9 1,9 5,5 43 44 33,4 7,7 134,3 3,9 6,2 1,9
2016 y" 1p. 12,2 93,4 1,5 2,2 5,8 4.1 4,0 33,5 7,7 133,6 4,0 6,3 1,9
5 1p. 12,1 93,3 1,5 1,9 5,2 43 44 33,4 7,7 134,3 3,9 6,4 1,9
2017 o 1p. 12,1 93,0 1,5 1,9 10,8 47 46 33,5 7.3 133,7 4,4 9,9 2,3
B Tp. 12,1 93,1 1,4 1,9 5,5 49 49 33,3 6,7 132,9 4,2 8,6 2,2

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta ocwpeuTIKG aBpoiopaTa TECOAPWY TPIPAVWY TNG ATTOTANIEUONG Kal TOU akaBdpioTou diaBéoipou €1I008ANATOG (SI0PBWHEVWY WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapol
HEPIDIOU TWV VOIKOKUPIWY OTA ATTOBEPATIKG TWV TAUEIWY TUVTAGEWV).
2) XpnHaTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE aToIXEid. Ta Un XpNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO
atroTeAoUvTal KUPIWG atréd Tov oIKIoTIKG TTAoUTO (KaTolkieg Kal oikéTreda). MepiAapBavouv €TTioNg PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
TagivopouvTal EVIOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio kEPBSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0ODNHA, TTOU ICODUVAHET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNUATIKY AOYIOTIKA.
4) Me Bdon Ta uTTOAOITTA TWV dAVEIWY, TWV XPEOYPAPWY, TWV EUTTOPIKWV TTIOTWOEWY KAl TWV UTTOXPEWTEWY TWV TUVTAIOSOTIKWY UTTOXPEWTEWY.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpeXoUTWV GUVAAaYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwrToyevég Aeutepoyevég
€1000Nua €100dNua
MiotTwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 & 1p. 946,0 860,8 85,3 5484 457,9 199,2 193,7 170,0 1443 28,4 64,8 9,4 9,6
2017 o’ 1p. 955,2 871,1 84,1 558,9 479,8 206,1 188,8 163,0 145,9 27,2 56,6 7.4 17,7
B Tp. 964.,4 890,2 741 559,1 477,5 208,0 190,8 170,5 151,5 26,8 70,3 7,0 17,2
Yy 1P. 969,3 866,4 102,8 566,3 475,4 210,9 188,9 166,2 134,5 25,8 67,5 5,8 4,6
2017 Amp. 318,9 297,3 216 1842 158,4 69,3 62,8 56,5 49,6 8,9 26,5 2,0 6,1
Maiog 326,3 297,9 284 1889 162,2 68,6 64,1 59,8 50,8 9,0 20,8 21 55
loUv. 319,2 295,0 24,1 186,0 156,9 70,0 64,0 54,2 51,1 8,9 23,0 2,9 5,6
loUA. 319,9 289,3 30,6 1851 158,7 70,0 62,5 56,3 44,7 8,5 23,5 2,4 1,4
Auvy. 323,2 288,7 345 1874 158,1 70,0 62,8 56,9 46,5 8,9 21,3 1,7 1,3
TETT. 326,1 288,4 37,8 193,8 158,7 70,9 63,6 53,0 43,3 8,4 22,8 1,7 1,9
SwpeuTikéS ouvardayés 12 unvawv
2017 Zemr. 38349 34885 346,4 2232,7 1890,7 824,2 762,2 669,7 576,3 108,2 259,3 29,6 49,1
Swpeutikés auvarrayés 12 pnvav wg moooato Tou AET
2017 Zem. 34,7 31,6 3,1 20,2 17,1 7,5 6,9 6,1 52 1,0 2,3 0,3 0,4
1) To 100ZUyI0 KEPaAaiwv dev gival ETTOXIKG SlopBwHEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTmépvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| Katavaiw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIKG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2016 & 1p. 2,3 25 5254 245,2 109,4 157,4 440,1  462,7 257,5 75,7 119,7 336,5 50,1
2017 o 1p. 10,9 13,8 5395 258,5 110,1 161,1 4495 4858 279,3 78,4 120,1 344,3 59,9
B Tp. 53 9,7 5451 2571 112,4 163,0 4555 486,2 275,5 79,5 123,4 352,0 52,1
vy Tp. 6,1 7,6 5474 . . . 458,5 483,2 . . . 351,3 .
2017 Amp. -1,7 4,4 180,0 85,5 36,7 53,7 149,7 161,6 92,0 26,9 40,2 116,5 17,9
Mdiog 13,7 18,1  184,1 86,9 38,5 55,4 154,5 165,3 93,9 26,7 42,2 119,7 17,6
louv. 4,2 6,7 181,0 84,6 37,3 53,9 151,3 159,3 89,7 25,9 41,0 1159 16,6
IoUA. 6,1 8,9 1789 83,7 36,4 54,2 149,6 160,8 90,1 26,2 40,8 17,1 158
Auly. 6,8 8,8 1832 86,2 37,9 55,5 153,9 1622 91,3 27,0 41,1 119,17 15,9
ZETIT. 5,6 51 1853 . . . 155,0 160,2 . . . 115,1 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAoIEG TTOOOATIAIEG METABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2016 & 1p. 1,6 1,0 120,5 118,2 119,4 124,9 120,17  110,1 109,2 108,3 112,0 112,8 104,4
2017 o’ 1p. 6,4 3,1 1211 121,6 119,1 124,5 120,6 110,3 111,3 108,2 110,0 112,3 109,6
B p. 1,5 2,0 1226 121,5 121,7 125,7 1221 1125 112,9 110,3 114,3 115,4 104,4
vy 1p. . . . . . . . . . . . . .
2017 Maprt. 9,2 6,0 1226 122,7 1221 126,1 122,5 110,7 111,9 106,5 113,0 112,7 103,6
ATp. -6,0 -5,2  121,2 120,7 118,7 124,5 120,3 110,6 111,3 109,0 11,3 113,5 102,4
Maiog 8,9 9,6 123,6 122,9 124,5 127,2 123,7 114,77 115,1 112,7 116,8 117,8 104,8
loUv. 1,8 1,6 123,0 121,0 122,0 125,5 1224 112,22 112,3 109,1 114,8 114,8 106,0
loUA. 3,6 34 1215 119,5 118,3 126,5 120,9 1132 113,1 109,9 113,6 115,6 101,3
Auvy. 4,8 4,8 1248 123,0 124,7 130,1 1249 1153 115,2 116,7 114,9 1194 98,8

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dia@opég peTagy Tou I00guyiou ayabwv TTou kataptiel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTropIkwyv cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv ou katapTidel n Eurostat (Mivakag 3.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIGVTWY TagIVOHOUVTal OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(£TNOIEG EKATOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg Yméuvnon:
mepI6dou)? S10IKNTIKG KaBopIddueveg
TIPEG
Aci- ZUvoho AyabBd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg Z0voho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpue-
2015= AV d1aTpoPng|€idn diaTpo- €KTOG| (M.£.0.) XWPIg TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI0IKNTIKG
TPOPAC Kal KG@OpI((’)IJ:E-
EVEPYEIDG VEG TIHEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou cuvolou| 100,0  100,0 70,9 554 44,6 100,0 12,1 7,5 26,3 9,5 44,6 86,6 13,4
10 2017
2014 100,0 0,4 0,8 -0,2 1,2 - - - - - - 0,2 1,9
2015 100,0 0,0 0,8 -0,8 1,2 - - - - - - -0,1 0,9
2016 100,2 0,2 0,9 -0,4 1,1 - - - - - - 0,2 0,2
2016 o’ 1p. 101,0 0,7 0,8 0,4 1,1 0,4 0,3 -0,3 0,1 2,4 0,3 0,8 0,3
2017 o’ 1p. 101,0 1,8 0,8 2,3 1,1 0,7 0,3 2,0 0,1 3,3 0,3 2,0 0,5
B Tp. 102,0 1,5 1,1 1,5 1,6 0,1 0,7 -1,2 0,1 -1,4 0,6 1,6 1,3
Yy Tp. 101,8 1,4 1,2 1,4 1,5 0,2 0,6 0,4 0,1 -0,9 0,4 1,5 1,1
2017 lolv. 102,0 1,3 1,1 1,0 1,6 0,0 0,2 -0,4 0,1 -0,9 0,3 1,3 1,3
loUA. 101,4 1,3 1,2 1,1 1,6 0,1 0,2 0,3 0,0 -0,7 0,2 1,3 1,1
Aly. 101,7 1,5 1,2 1,4 1,6 0,2 0,2 0,6 0,0 0,7 0,1 1,6 1,1
SETT. 102,1 1,5 1,1 1,6 1,5 0,1 0,1 0,1 0,0 1,0 0,0 1,6 1,0
OKT. 102,2 1,4 0,9 1,5 1,2 0,0 0,1 0,8 0,0 0,7 -0,2 1,4 1,1
Noéu.® 102,3 1,5 0,9 1,2 0,2 0,2 0,0 0,0 1,5 0,0
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,6 12,1 7,5 35,8 26,3 95 10,7 6,5 7,3 3,2 15,1 8,2
10 2017
2014 0,5 1,2 -0,8 -0,5 0,1 -1,9 1,7 1,4 1,7 -2,8 1,5 1,3
2015 1,0 0,6 1,6 -1,8 0,3 -6,8 1,2 1,1 1,3 -0,8 1,5 1,2
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,4 1,2
2016 d"1p. 0,8 0,6 1,0 0,2 0,3 0,2 1,2 1,2 1,2 -0,1 1,3 1,2
2017 a’1p. 2,0 0,9 4,0 2,4 0,3 8,2 1,3 1,2 1,7 -1,1 1,4 0,7
B Tp. 1,5 1,4 1,6 1,5 0,3 4,6 1,3 1,3 2,6 -1,4 2,3 0,8
Y 1P, 1,6 2,0 0,9 1,3 0,5 34 1,3 1,2 2,3 -1,8 2,4 0,8
2017 louv. 1,4 1,6 1,0 0,8 0,4 1,9 1,3 1,3 2,4 -1,6 2,4 0,9
loUA. 1,4 1,9 0,6 0,9 0,5 2,2 1,3 1,2 2,2 -1,8 2,5 0,8
AUy. 1,4 2,0 0,6 1,4 0,5 4,0 1,3 1,2 2,5 -1,9 2,4 0,8
ZETIT. 1,9 2,0 1,5 1,4 0,5 3,9 1,3 1,2 2,1 -1,8 2,4 0,9
OKT. 2,3 2,1 2,8 1,1 0,4 3,0 1,3 1,2 1,5 -1,8 2,1 0,4
Noép. 2,2 2,1 2,4 0,4 47 . .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI DI6pBwaN, OTTWG TrEpIypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTIUNGT BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIKEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOPOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKEUES O'K'GIT'K“"’;’) KOG BeikTng
(5258<1T8€ MeTta-| Z0volo| EvBiaueoa Kepa- KaravaAwtika ayadd arviTev T:;;;’J uiH(?;’Y\;
= TI0iNG| ayabd|  Aaiakd i
100) non Y ayaBa aKIvATWVY?
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU ouvéAou|  100,0 100,0 78,1 72,1 29,4 20,1 22,6 13,8 8,9 27,9
(2010)

2014 106,9 -1,5 -0,9 -0,3 -1.1 0,4 0,1 -0,1 0,3 -4,3 0,3 0,4 1,6

2015 1040 -2,7 -2,4 -0,5 -1,3 0,7 -0,6 -0,9 0,2 -8,2 0,2 1,6 3,8

2016 1016 -2,3 -1,5 -0,5 -17 0,4 0,0 0,0 0,1 -6,9 0,4 3,2 57

2016 & 1p. 103,1 0,4 1,0 0,4 0,0 0,5 0,8 1,2 0,1 0,4 1,2 3,7 55

2017 o 1p. 104,7 41 4,0 2,1 3,1 0,8 1,7 2,6 0,2 9,9 1,9 3,8
B Tp. 1042 33 3,1 2,4 3,5 0,9 2,4 3,5 0,2 57 1,9 4,0
Yy 1p. 1044 24 2,6 2,1 3,0 1,0 2,2 3,2 0,3 3,2 1,9 .

2017 Mdiog 1042 34 3,1 2,4 3,6 0,9 2,3 3,6 0,2 57 - - -
loOv. 1040 24 2,1 2,2 3,0 0,9 2,4 3,5 0,3 2,5 - - -
loUA. 1040 2,0 2,2 2,0 2,7 1,0 2,2 3,2 0,2 1,9 - - -
AUy. 1043 25 2,7 2,2 2,9 1,0 2,2 3,2 0,3 3,4 - - -
ZETIT. 1048 28 2,9 2,2 3,3 1,0 2,2 3,1 0,3 4,3 - - -
OkT. 1052 25 2,5 2,3 3,5 0,9 1,8 2,4 0,2 3,1 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon oToixeia MSCI kai éBvikwy TTywy (aTrAn 13).
1) Mévo eyxwpieg TTWARCEIG.
2) MeipapaTikd aToixeia pe Baon un evapuoviopéveg Tyég (BA. http://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).

4.3 Tigég BacikWV EPTTOPEUPATWY Kal aTToTTANBwpPIoTEG Tou AET
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

AmroTTAnBwpioTéG Tou AET Tipég| TIHEG PN EVEPYEIAKWY BATIKWY EUTTOPEUPATWY (O€ EUPW)
Z0voho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa-| TETPE~| SraBuiopéveg wg TTPOG TIG|  ETABMICHEVEG WG TTPOG TN
(e.6., ywyégh|ywyég) )‘“'0}; eIoaywyég? xprion?
Beikmng S0voho| 151wTikA| Anuéoia] AkaBapioTec é;‘;‘;% sovoho| Eisn| Mpo-| Sovoro| Eidn| Mpoiovia
2010= KaTavd-| karavda-| emmevoUuoelg dlaTpo-|  iovTa d1aTpOo- | TTANV €I8WV
100) Awaon Awaon Trédylou ong|  TAnV QNG| dIaTPOPRg
Ke@aAaiou £1I0WV
diarpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% TOU guvoAou 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2014 104,5 0,9 0,6 0,5 0,9 07 07 -15 741 -3,4 2,0 -8,5 -0,4 4,6 -6,4
2015 106,0 1,4 0,4 0,3 0,5 0,8 03 -1,9 471 0,0 4,2 -4,5 2,9 7,0 -2,7
2016 106,8 0,8 0,4 0,3 0,5 08 -15 -25 399 -3,5 -3,9 -3,2 -7,3  -10,3 -2,9
2016 d" 1p. 107,2 0,7 0,9 0,7 0,7 09 -02 0,2 46,5 9,1 1,1 18,6 3,3 -6,7 18,5
2017 a’1p. 107,4 0,7 1,5 1,5 1,0 1,3 2,5 45 508 183 59 33,2 13,0 0,1 32,4
B Tp. 107,8 1,1 1,4 1,4 1,0 1,3 2,3 32 456 6,8 -2,7 18,2 6,7 -2,4 19,9
Yy 1P, 108,2 1,3 1,4 1,3 1,0 1,3 1,7 1,8 44,0 1,7 -7,4 11,9 2,4 -5,8 13,0
2017 louv. - - - - - - - - M7 2,3 -7 13,7 3,2 -4,8 15,1
loUA. - - - - - - - - 422 1,0 -6,1 8,9 2,0 -4.,4 10,1
AUy. - - - - - - - - 435 1,1 -9,0 12,3 1,0 -8,1 13,1
ZETIT. - - - - - - - - 46,3 3,1 -7,2 14,7 4.1 -4,8 15,8
OKT. - - - - - - - - 49,0 2,5 -6,2 12,0 52 -1,2 13,2
Noép. - - - - - - - - 533 -2,6 -8,5 3,4 0,2 -3,8 4,9

Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 amoTTANBWPIOTEG EEAYWYWV KAl EI0AYWYWV apopolv ayabd kal utrnpeaieg Kal TrepIAapBavouy eNTTOPIKEG TUVAAAAYEG HETAEU TWV XWPWY TNG WvNng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EICAYWYEG: OTABUIOUEVEG GUPQWYVA PE TN péon SIGpBpwaon Twy elocaywywy TNV Tepiodo 2009-11. ZTaBUIOPEVEG WG TTPOG TN XPrON: OTABUICUEVEG
oUpgwva pe TN péon didpBpwon Tng eyxwplag ¢Rtnong tTnv mepiodo 2009-11.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG Eupwtraikng EmTpotAg yia Tig Emixeipoeig kal Toug KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S10pOopPEG BETIKWV KAl ApVNTIKWY ATTAVTACEWYV) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU X pEWVOVTal
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%Jusvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 47 - - -2,0 34,7 57,7 56,7 - 49,9
2014 -0,9 -1,5 0,9 -17,4 15,1 49,6 53,5 49,7 48,2
2015 -2,8 1,3 2,7 -13,2 -0,2 48,9 53,5 49,6 49,0
2016 -0,4 1,7 44 -7,3 0,2 49,8 53,9 49,3 49,6
2016 & 1p. 4,6 3,1 4,9 -5,4 2,4 58,6 54,9 51,6 50,5
2017 o’ 1p. 9,0 55 6,4 -3,7 12,9 67,8 56,7 55,0 51,4
B 1p. 7,8 4,2 5,9 1,8 12,3 62,5 55,9 54,6 51,5
Y TP, 8,7 4,9 6,8 3,2 10,5 60,4 55,7 54,4 51,4
2017 louv. 7,1 3,4 5,8 3,6 11,7 58,4 55,3 54,3 50,9
IoUA. 7,5 4.4 6,2 53 10,1 57,8 55,2 53,7 51,0
AUy. 8,1 4,0 6,4 0,1 9,9 59,4 55,6 54,3 51,3
e, 10,5 6,1 8,0 4,3 11,5 64,0 56,3 55,2 51,8
OKT. 8,7 8,4 8,6 7,8 13,0 66,4 56,7 55,8 52,1
Noép. 11,1 7,5 8,2 7,9 14,7 69,4 56,9 56,8 52,1

Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AieGBuvon OIKOVOUIKWY Kal XpnHaToTTIoTWTIKWY OegudTwy) kai Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag
(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

Z0voho 20voho Katd ouvictwoa MNa €TMAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon: Agiktng
(€.0., deikTNG dpacTNPIOTNTEG OUpBaATIKWV
2012=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuartiki Kupiwg un amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovVopia ETTIXEIPNMOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOU auvoAou 100,0 100,0 74,6 25,4 69,3 30,7

10 2012

2014 102,6 1,3 1,3 1,2 1,3 1,2 1,7
2015 104,3 1,6 1,9 0,7 1,6 1,6 1,5
2016 105,8 1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4
2016 8" 1p. 112,3 1,6 1,6 1,5 1,6 1,5 1,4
2017 o’ 1p. 100,4 1,4 1,3 1,6 1,3 1,6 1,6
B 1p. 1111 1,7 21 0,8 1,9 1,5 1,4
Y TP . . 1,4

Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.
1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEG (BA. http://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouIKr dpaoTtnpidTnTa
fs-é-' ewpyia, Mertamoinon,| Kata-| Eumépio,|Evnuépwon| Xpnuatom-|  Axivnta| EtrayyeA- Anudoia Téxveg,
Seikng dacoko- €VEPYEIQ KaI| OKEUEG|  WETOQO-| Kal ETTIKOI-| OTWTIKEG Kall PATIKEG, Sioiknon, | puxaywyia
2010= Hia kai ETTIXEIPACEIG pég, &evo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- maideia, | kal AorTég
100) aMigia KOIVAG WPE- doxeia Kai NOTIKEG HaTIKEG Kal uyeia Kal| uTTnpecieg

Aeiag €0TIATOPI UTTNpPEaTieg uTTooTN- KOIVWVIK
PIKTIKEG epyaoia
uTINPETieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6aT0G £pyaaiag
2014 104,4 0,7 -1,4 -1,0 1,3 0,3 -1,4 3,0 1,7 1,3 1,6 1,6
2015 104,8 0,4 -3,3 -1,8 0,5 1,2 0,9 0,6 2,0 1,6 1,3 1,4
2016 105,6 0,8 1,3 0,0 -0,3 1,3 0,0 1,7 4,3 0,7 1,2 1,7
2016 & 1p. 106,1 0,8 3,6 -0,4 0,0 1,2 -0,3 23 4,9 0,9 1,1 1,6
2017 o’ 1p. 106,3 1,0 0,5 0,6 0,3 0,5 -0,4 1,9 4,3 1,8 1,4 1,6
B Tp. 106,5 0,9 1,3 -0,1 0,6 0,1 0,4 1,1 5,6 2,6 1,4 1,9
Yy 1p. 106,7 0,9 0,9 -0,5 1,0 0,6 1,6 0,1 3,6 21 1,1 1,2
MigBoAoyikr datrdvn avd YioBwTtd
2014 106,6 1,4 0,2 21 1,6 1,2 2,2 2,0 1,9 1,7 1,1 1,0
2015 108,1 1,4 0,8 1,9 0,9 1,6 2,8 0,7 1,4 1,6 1,2 2,0
2016 109,5 1,3 0,5 1,4 1,5 1,5 0,7 2,2 3,3 0,8 1,2 1,5
2016 d" 1p. 110,3 1,4 0,7 1,6 1,3 1,6 0,7 2,1 3,4 0,9 1,4 2,0
2017 o 1p. 110,7 1,5 -0,2 1,6 1,4 1,4 0,8 1,8 3,6 2,1 1,6 1,6
B Tp. 111,1 1,7 0,7 1,7 2,3 1,4 1,6 1,7 4,8 2,4 1,8 1,4
Yy 1P. 111,6 1,7 1,3 1,8 1,9 1,9 2,1 1,1 3,1 2,8 1,6 0,7
MapaywylkdTNTa £pyaciog avd amragXoAoUhEVO
2014 102,1 0,7 1,7 3,1 0,3 0,9 3,6 -0,9 0,2 0,4 -0,5 -0,6
2015 103,2 1,1 43 3,7 0,4 0,4 1,9 0,1 -0,7 0,1 -0,1 0,5
2016 103,7 0,5 -0,8 1,4 1,8 0,2 0,6 0,4 -0,9 0,1 0,0 -0,2
2016 & 1p. 104,0 0,6 -2,8 2,0 1,3 0,4 1,0 -0,2 -1,5 -0,1 0,3 0,4
2017 o’ 1p. 104,1 0,5 -0,7 0,9 1,1 0,9 1,2 -0,1 -0,6 0,3 0,1 -0,1
B p. 104,3 0,7 -0,6 1,9 1,7 1,3 1,2 0,6 -0,8 -0,2 0,3 -0,6
vy Tp. 104,6 0,8 0,4 2,3 0,9 1,3 0,5 0,9 -0,4 0,6 0,4 -0,4
MioBoAoyikA datrdvn avd wpa epyaaciag
2014 108,5 1,3 1,1 1,7 1,1 1,4 2,0 2,0 1,7 1,3 0,8 1,4
2015 109,9 1,3 0,7 1,5 0,3 1,6 1,8 0,7 0,6 1,2 1,3 1,8
2016 11,4 1,3 -0,1 1,3 1,5 1,5 1,0 1,7 3,4 0,7 1,5 1,7
2016 & 1p. 112,2 1,6 1,3 1,4 1,6 1,9 1,3 2,1 4,2 1,0 1,8 2,4
2017 o’ 1p. 112,5 1,6 0,3 1,4 1,1 1,6 0,9 1,5 3,6 2,1 1,9 1,6
B Tp. 112,9 1,7 1,9 1,4 2,0 1,5 1,9 2,4 5,2 2,5 1,9 1,2
Y 1p. 113,3 1,5 0,4 1,3 1,3 1,7 23 0,9 3,2 2,7 1,7 0,1
Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TG EPyaAaTiag
2014 104,2 0,8 2,0 2,8 -0,1 1,3 3,7 -0,9 0,5 0,3 -0,8 -0,1
2015 105,2 1,0 34 34 -0,2 0,8 0,9 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,2
2016 105,8 0,6 -0,9 1,3 1,6 0,3 1,0 -0,2 -1,2 0,1 0,3 0,0
2016 & 1p. 106,2 0,9 -1,7 1,8 1,7 0,8 1,6 -0,4 -1,4 0,2 0,7 0,7
2017 o 1p. 106,2 0,7 0,9 0,8 1,0 1,4 1,5 -0,4 -1,1 0,6 0,4 -0,1
B Tp. 106,5 0,9 0,5 1,6 1,5 1,4 1,6 1,3 -0,6 0,2 0,5 -0,5
Y TP 106,6 0,8 0,4 1,8 0,7 1,2 1,0 0,8 -0,4 0,7 0,5 -0,7
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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5. Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, €.., UTTOAOITTA Kal puBuoi PETABOANG OTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVaAAQYEG OTN BIAPKEIR TG TTEPIGSOU)

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1

Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-

o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-

popia [Kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg

nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV

2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2014 970,1 49756 59457 1585,7 21476 37332 96789 120,8 430,0 110,1 660,9 10 339,8
2015 1037,7 55758 66135 14441 2159,7 3603,8 10217,2 74,5 485,1 75,6 635,2 10852,4
2016 10751 6128,3 72034 1328,6 2175,7 3504,3 107077 70,4 523,2 95,7 689,2 11396,9
2016 & 1p. 10751 6128,3 72034 1328,6 2175,7 3504,3 10707,7 70,4 523,2 95,7 689,2 11396,9
2017 o 1p. 1087,2 62920 73791 1304,7 2181,3 3486,0 10865,2 74,4 531,6 100,2 706,2 11571,3
B Tp. 1094,9 64248 75197 1258,0 2194,2 34522 109719 68,2 513,7 80,1 662,1 11634,0
Y 1p. 1103,9 65739 76778 12224 2208,2 34305 11108,3 66,6 530,8 80,1 677,5 117858
2017 Maiog 1092,5 63744 74669 1267,6 2190,1 3457,7 109246 71,9 519,6 83,3 674,8 11599,4
lovv. 1094,9 64248 75197 1258,0 2194,2 34522 109719 68,2 513,7 80,1 662,1 11634,0
loUA. 10950 6468,2 75632 1245,9 2200,4 3446,3 11009,5 66,3 518,2 79,9 664,4 116739
Aly. 1099,6 65280 7627,6 1239,0 22050 34440 110716 70,5 521,0 76,9 668,4 11 740,0
SeTT. 1103,9 65739 76778 12224 2208,2 34305 11108,3 66,6 530,8 80,1 677,5 117858
Okr. ™ 1110,0 6591,1 77012 1216,1 22154 34315 111327 73,1 529,0 69,3 671,3 11 804,0
2uvoAAayég
2014 59,6 376,6 436,2 -88,4 3,7 -84,7 351,5 3,8 11,8 12,8 28,3 379,8
2015 66,5 566,9 633,3 -134,5 12,3 -122,2 511,2 -47,4 49,7 -27,2 -25,0 486,1
2016 37,5 542,0 579,5 -105,8 16,0 -89,8 489,7 -4,2 38,0 16,1 49,9 539,5
2016 & 1p. 8,2 1714 179,6 -53,4 4,0 -49,4 130,2 -7,6 20,6 3,2 16,2 146,4
2017 o 1. 12,1 1664  178,5 21,5 55 -16,0 162,5 41 8,5 4,0 16,5 179,0
B Tp. 7.8 152,4 160,2 -37,1 12,5 -24.,6 135,5 -5,6 -17,5 -18,4 -41,5 94,0
Y 1p. 9,0 157,8 166,8 -32,7 10,8 -22,0 144.8 -1,1 17,0 -0,2 15,7 160,6
2017 Maiog 1,4 48,0 49,4 -9,2 5,1 -4,0 45,4 -0,1 0,1 0,6 0,6 46,0
louv. 2,5 54,2 56,7 -8,6 4,2 -4,5 52,2 -3,5 -5,7 -0,5 -9,7 42,5
loUA. 0,1 49,5 49,6 -10,0 3,0 -7,0 42,6 -1,6 4,3 1,5 4,2 46,8
Aly. 4,6 63,3 67,9 -5,9 4,6 -1,3 66,5 4,5 2,8 -5,5 1,8 68,4
SeTT. 4,3 45,1 49,3 -16,8 3,2 -13,6 35,7 -3,9 9,9 3,7 9,7 45,4
Okr. ™ 6,2 14,3 20,5 7,3 7.2 -0,1 20,4 6,4 -1,9 -13,0 -8,5 11,9
PuBpoi petaoAng

2014 6,5 8,4 8,1 -5,2 0,2 -2,2 3,8 3,1 2,8 18,5 4,6 3,9
2015 6,8 11,3 10,6 -8,5 0,6 -3,3 5,3 -38,9 11,4 -25,4 -3,8 4,7
2016 3,6 9,7 8,8 7.4 0,7 -2,5 4,8 -5,7 7,8 21,0 7.8 5,0
2016 & T1p. 3,6 9,7 8,8 7.4 0,7 -2,5 4,8 -5,7 7,8 21,0 7.8 5,0
2017 o 1p. 3,7 9,9 8,9 -7,6 0,8 -2,5 5,0 -14,5 12,9 3,9 7,9 5,1
B Tp. 3,8 10,5 9,5 -9,4 1,1 -3,0 5,2 -18,6 5,0 -14,0 -0,6 4,9
Y’ 1p. 3,5 10,9 9,8 -10,5 1,5 -3,2 54 -13,2 57 -12,9 1,0 5,2
2017 Maiog 3,9 10,1 9,2 -8,5 1,0 -2,8 5,1 17,1 7,1 -9,1 1,7 4,9
lovv. 3,8 10,5 9,5 -9,4 1,1 -3,0 5,2 -18,6 5,0 -14,0 -0,6 4,9
loUA. 34 10,2 9,2 -9,9 1,2 -3,2 5,0 -18,5 4,3 -17,6 1,7 4,6
Aly. 3,5 10,6 9,5 -9,2 1,4 2,7 54 -11,3 6,2 -24,0 -0,4 5,0
TeTT. 3,5 10,9 9,8 -10,5 1,5 -3,2 54 -13,2 57 -12,9 1,0 5,2
Okr. M 3,5 10,5 9,4 -9,9 1,8 2,7 54 -0,4 3,7 -26,2 -0,7 5,0

Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5. Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€K. eupw Kai eTACION puBpoi algNoNG, pe TTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa KaI PUBNOI PETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVAAAAYEG OTn DIGPKEIa TNG

TEPIGOOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég KEg £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEIS  Kal TaUElQ KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| OUVTagewv on?

SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’)
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2014 1864,7 1366,5 366,5 112,6 19,1 5556,2 2749,7 811,9 19915 3,1 851,0 223,4 334,4
2015 1953,2 1503,9 323,6 117,4 8,3 5750,7 3060,7 6950 1992,3 2,7 957,9 226,6 365,5
2016 2 079,0 1656,1 296,1 118,2 8,4 6052,6 3401,2 643,8 2005,7 1,9 990,1 198,2 383,2
2016 8" 1p. 2079,0 1656,1 296,1 118,2 8,4 60526 3401,2 643,8 2005,7 1,9 990,1 198,2 383,2
2017 @’ 1p. 21597 1 734,4 301,3 117,6 6,5 61359 3498,1 620,5 2014,7 2,6 973,0 191,5 392,3
B 1p. 2187,9 1769,1 293,5 118,9 6,4 6187,6 3560,6 599,2 20255 2,3 970,1 196,5 403,1
y 1. 2218,1 1806,7 285,9 120,1 5,3 62553 3635,2 582,0 2036,2 2,0 977.,4 201,0 419,2
2017 Mdiog 2 174,1 1755,0 2941 118,8 6,2 6171,9 3540,9 605,8 2022,6 2,6 961,7 196,1 400,2
loov. 2187,9 1769,1 293,5 118,9 6,4 6187,6 3560,6 599,2 20255 2,3 970,1 196,5 403,1
louA. 2193,0 1777,7 289,8 119,4 6,1 62053 3578,7 593,17 20313 2,1 978,3 194,8 409,4
Avoy. 22058 17931 286,9 120,0 5,7 6231,9 3607,3 588,4 2034,2 2,0 988,5 199,2 4171
Zemr. 2218,1 1806,7 285,9 120,1 5,3 62553 3635,2 582,0 2036,2 2,0 977.,4 201,0 419,2
Okr.™M 22286 1822,0 280,4 120,8 54 6293,0 3674,6 5741 2042,2 2,2 950,8 202,6 420,6
ZuvoAAayég
2014 68,9 90,9 -26,2 1,4 2,7 140,7 208,8 -65,1 -1,2 -1,8 56,8 7,0 22,3
2015 85,1 124,3 -32,9 4.9 -11,2 194,7 303,8 -109,8 1,2 -0,4 88,3 -0,5 29,6
2016 1279 1518 -24.3 0,2 0,2 299,9 333,6 -46,5 13,7 -0,8 30,9 -29,6 18,8
2016 5" 1p. 98 306  -189 10  -08 707 904  -234 46 07 43,1 7.9 1.4
2017t 837 797 6,5 07 19 835 974 236 8,9 07 -15,5 -6,4 9.2
B 1p. 37,7 40,8 -4,8 1,7 0 54,9 65,7 -20,4 10,0 -0,3 13,6 53 10,6
Yy TP, 35,2 41,0 -6,0 1,3 -1,1 66 75,5 -16,8 7,6 -0,3 12,8 4,8 16,1
2017 Mdiog 16,4 15,7 -0,1 1,4 -0,6 19 22,0 -6,1 3,7 -0,5 8,7 -2,6 2,3
louv. 15,8 15,3 -0,2 0,5 0,2 16,4 20,6 -6,4 2,5 -0,3 10,7 0,3 2,9
loUA. 8,9 11,5 -2,8 0,5 -0,3 15,5 18,7 -5,7 2,7 -0,2 11,5 -1,5 6,4
Auy. 14,5 16,6 2,4 0, -0,4 27 28,9 -4,7 2,9 0,0 12,6 4.6 7,7
ZETIT. 11,8 12,9 -0,9 0,2 -0,5 23,4 27,9 -6,4 2,0 -0,1 -11,4 1,7 2,0
Okr. ™ 8,8 13,9 -6,0 0,7 0,2 37,2 39,0 -8,0 6,0 0,2 -28,2 1,6 1,3
PuBuoi peTaBoAig

2014 4,0 7,6 -6,5 1,3 15,3 2,6 8,2 -7,4 -0,1 -36,3 71 3,7 7.4
2015 4,6 9,0 -9,2 4.4 -57,6 3,5 11,0 -13,6 0,1 -13,2 10,2 -0,2 8,8
2016 6,6 10,1 -7,6 0,2 2,1 5,2 10,9 -6,7 0,7 -29,9 3,2 -13,0 5,1
2016 & 1p. 6,6 10,1 -7,6 0,2 2,1 5,2 10,9 -6,7 0,7 -29,9 3,2 -13,0 5,1
2017 o’ 1p. 78 114 5,5 03  -326 53 114 -10,1 1,0 1,6 1,4 -13,0 42
B 1p. 8,1 11,2 -4,3 0,4 -21,4 4.8 10,7 -12,4 1,3 -25,3 3,2 -6,2 6,1
Yy TP, 8,1 11,8 -7,4 1,1 -42,3 4.6 9,9 -12,6 1,6 -25,3 5,7 -2,0 8,9
2017 Mdiog 7,4 10,7 -5,8 0,5 -22,3 5,1 1,1 -11,7 1,3 -24,3 2,7 -9,5 5,2
louv. 8,1 11,2 -4,3 0,4 -21,4 4.8 10,7 -12,4 1,3 -25,3 3,2 -6,2 6,1
IoUA. 7,6 10,7 -5,4 1,1 -25,2 4.5 10,1 -12,6 1,4 -29,9 4.4 -9,3 6,6
Avy. 8,1 11,3 -51 1,6 -32,2 4.5 9,9 -12,4 1,5 -28,8 6,4 -5,9 8,7
ZETIT. 8,1 11,8 -7.4 1,1 -42,3 4.6 9,9 -12,6 1,6 -25,3 5,7 -2,0 8,9
OkT. ™ 8,3 11,8 -7,2 1,7 -21,7 4.8 10,1 -12,9 1,8 -21,7 4,7 -1,5 7,6

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxXEiO AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouribnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG £TTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aAIoTIKEG £TAIPIEG Kal Ta TapEeia ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBavovtal pn KepOOTKOTTIKG I9PUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Apopd Tov TOPET TNG YEVIKNAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5. Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPIGOOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIGY|  TOTTIOTWTIKEG| OTIKEG ETAII- ”59'5'0 apor-
Buwpiévo| MOTWTIKES ETMXEIPATEIG| £G KAl TOPEIQ Paiwv kepa-
péyeBog?d| ETIXEIPM- TANv Twv NXI|  ouvtagewy Adiwv EKTOG
oeig?) kal Twv AETE?) GUO'E\“[WV
KepaAaiwv
™G ayopdg
XPrHaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimra
2014 3613,5 1136,1 24752 12509,1 10454,5 10724,6 4317,2 52015 806,6 129,2 12822 772,5
2015 3901,3 11135 27854 12599,8 10509,6 10 805,0 4290,2 5308,7 7871 123,8 1307,8 782,4
2016 4393,6 10833 32971 12839,2 10669,8 10977,6 43127 5409,7 834,6 12,7 13854 784,0
2016 6" 1p. 4393,6 10833 3297,1 12839,2 10669,8 10977,6 43127 5409,7 834,6 12,7 13854 784,0
2017 a’Tp. 44345 1071,6 33488 12967,5 107517 110455 43320 54566 850,3 112,9 14232 792,6
B 1p. 44639 1064,5 33852 12963,9 10729,7 11046,9 42999 5485,1 832,1 112,7 14378 796,3
vy 1p. 4548,3 1050,5 3483,7 13016,4 10783,7 11101,9 4303,0 55241 844.,8 111,9 14388 793,9
2017 Md&iog 4 475,9 1066,4 33951 12977,5 10747,8 11 060,1 4 338,9 5472,8 824,5 11,6 1437,6 792,1
loov. 4463,9 1064,5 33852 12963,9 10729,7 11046,9 4299,9 5485,1 832,1 112,7 14378 796,3
loUA.  4496,7 1058,1 3424,3 129853 107354 11070,2 4 303,5 5485,5 832,2 114,2 14552 794,7
Auy. 45415 1057,1 3470,0 12991,9 10761,2 11083,5 4 3041 5507,1 835,4 114,7 14405 790,2
zemrTt. 4 548,3 1050,5 3483,7 13016,4 10783,7 11101,9 4 303,0 55241 844.8 111,9 14388 793,9
Okt.(M 45579 1044,8 34993 13070,6 10837,4 11154,3 4 330,0 5534,4 860,9 112,17 14330 800,2
ZuvaAAayég
2014 73,3 16,7 56,6 -99,8 -47,0 -32,8 -60,6 -14,6 16,3 11,8 -89,7 36,9
2015 295,3 -21,0 316,0 83,0 55,9 77,0 -15,0 98,5 -22,0 -5,7 25,6 1,5
2016 488,3 -34,6 522,8 316,4 233,6 258,0 81,7 119,5 43,6 -11,1 78,7 41
2016 & 1p. 152,6 -17,2 170,0 80,6 60,3 68,3 15,4 37,5 4,7 2,7 18,2 2,0
017 774 11 880 1433 964 864 265 49,1 20,6 02 367 10,1
B 1p. 34,6 -5,2 39,8 57,3 26,1 48,3 -1.1 37,8 -10,5 0,0 19,4 11,8
Y TP. 88,7 -10,8 99,6 77,8 79,5 86,6 21,4 44,0 14,7 -0,7 2,1 -3,9
2017 Mdiog 16,9 -3,2 20,0 29,3 15,2 24,5 8,5 9,3 -0,4 -2,2 13,9 0,2
louv. -8,5 -2,5 -5,8 28,3 11,6 15,8 -16,7 17,0 10,2 1.1 4.4 12,3
IoUA. 32,9 -6,0 38,8 341 18,2 37,0 1,7 1,6 3,4 1,5 18,1 -2,2
Avy. 39,3 -1,3 40,5 18,5 34,2 22,4 53 23,7 4,7 0,6 -14,4 -1,2
ZETIT. 16,5 -3,5 20,3 25,1 27,2 27,1 4,5 18,7 6,7 -2,8 -1,5 -0,5
Okr. ™M 3,0 -5,7 8,9 47,5 53,3 53,3 27,2 1.1 14,8 0,2 -8,7 2,8
PuBpoi petaBoAnig
2014 2,1 1,5 2,4 -0,8 -0,4 -0,3 -1,4 -0,3 1,7 11,9 -6,6 4,6
2015 8,2 -1,8 12,8 0,7 0,5 0,7 -0,3 1,9 -2,7 -4,4 2,0 0,2
2016 12,5 -3,1 18,7 2,5 2,2 2,4 1,9 2,3 55 -9,0 6,0 0,5
2016 & 1p. 12,5 -3,1 18,7 2,5 2,2 2,4 1,9 2,3 55 -9,0 6,0 0,5
2017 a’" 1p. 10,9 -4,2 16,8 3,1 2,4 2,7 1,7 2,5 4,8 3,6 8,2 4,7
0. ) -9, s , , , f , f y , ,

B 1P 8,2 3,8 12,6 3,1 2,4 2,5 1,2 3,0 3,7 8,4 7,2 6,4
Yy TP, 8,4 -4,0 12,8 2,8 2,5 2,7 1,5 3,1 3,6 2,0 5,6 2,6
2017 Mdiog 9,6 -4.8 15,0 2,9 2,2 2,7 1,6 2,7 2,3 0,3 8,1 3,9
louv. 8,2 -3,8 12,6 3,1 2,4 2,5 1,2 3,0 3,7 8,4 7,2 6,4
IoUA. 7,7 -4.1 11,9 3,0 2,2 2,6 1,2 2,9 3,4 3,6 7,5 5,6
Auy. 8,4 -3,9 12,9 2,8 2,4 2,6 1,4 3,1 3,5 4,0 6,0 2,6
ZETIT. 8,4 -4,0 12,8 2,8 2,5 2,7 1,5 3,1 3,6 2,0 5,6 2,6
OkT. ™ 7,4 -4,2 1,5 2,9 2,7 2,9 1,7 3,2 4,7 -1,6 4.4 2,8

MnynR: EKT.

1) Ta aToixgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Mg d16pBwan wg TrPOg TIG TTWAACEIG Kal TITAOTIOINOEIG daveiwy (TTou guveTTdyovTtal Siaypagri TOug atTrd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTIKh katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€Ig TTouU

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Slabeaipwy ot eTmiedo opilou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zupgwva pe To ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwY Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV ICOAOYITHWY TwV NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG a0QaNIOTIKEG ETAIPIEG KAl TO TaPEia ouvTagewv (AETZ).
4) MepihapBavovtal un KepSOOKOTTIKA IBpUHATA TTOU £EUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5. Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG
TEPI6OOU)

Mn XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIGY Noikokupid®
>0volo ‘Ewg 1| Avw Tou 1| Avw Twv 5 >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpEVo £10g| Kkal éwg 5 ETWV AopBwpEVO TIKG BAVEIR|  ayopd KaATOI- Saveia
péyeBog? et péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2014 4317,2 42698 11123 724,5 24804 5201,5 5546,5 563,0 3861,7 776,9
2015 4290,2 4272,8 10431 761,8 2485,2 5308,7 5641,5 595,4 39494 763,9
2016 43127 4312,2 1001,2 797,8 25136 5409,7 5726,4 615,2 4046,2 748,4
2016 & 1p. 4312,7 43122 10012 797,8 25136 5409,7 5726,4 615,2 4046,2 748,4
2017 o 1p. 4332,0 4 333,1 1005,1 802,6 2524,3 5456,6 5767,6 626,4 4085,7 744,5
B Tp. 4299,9 43141 988,8 798,6 25125 5485,1 57975 635,0 4112,9 7371
Y’ 1p. 4303,0 43243 976,4 812,4 2514,2 55241 5828,8 644,4 4148,7 730,9
2017 Méiog 4 338,9 43457 10004 804,3 2534,2 5472,8 5790,8 634,8 4097,0 741,0
louv. 4299,9 43141 988,8 798,6 25125 5485,1 57975 635,0 4112,9 7371
loUA. 4 303,5 4 325,6 984,4 802,7 25164 54855 5809,1 639,4 4112,0 734,0
Aly. 43041 43259 980,9 804,9 2518,2 5507,1 5818,8 642,5 4132,0 732,6
ZETIT. 4303,0 43243 976,4 812,4 2514,2 55241 5828,8 644,4 4148,7 730,9
Oxr.™ 4330,0 4 350,7 990,7 816,4 25229 5534,4 5840,2 647,2 4 156,6 730,7
ZuvaAAayEg
2014 -60,6 -67,1 -14,1 2,5 -49 -14,6 6,0 -3,0 -2,9 -8,6
2015 -15,0 23,7 -62,1 31,9 15,2 98,5 77,0 21,8 80,2 -3,5
2016 81,7 98,6 -17,3 44,3 54,7 119,5 1143 23,5 105,2 -9,2
2016 & 1p. 15,4 29,7 -10,6 7,7 18,2 37,5 33,1 9,0 32,2 -3,7
2017 o 1p. 26,5 31,4 6,2 6,4 14 49,1 43,4 11,1 38,9 -0,8
B Tp. -1.1 10,1 -2,8 2,1 -0,4 37,8 40,2 10,5 27,9 -0,6
Y 1p. 21,4 33,4 -6,1 17,1 10,4 44,0 35,9 10,9 36,7 -3,6
2017 Maiog 8,5 9,2 4,4 1.1 3,1 9,3 15,5 6,5 2,3 0,5
louv. -16,7 -9,7 -3,9 -2,3 -10,4 17,0 11,7 1,5 15,6 -0,1
IoUA. 11,7 20,5 -1,1 5,8 7 1,6 12,7 4,8 -0,6 -2,6
Avy. 53 53 -1,5 3,4 3,4 23,7 11,9 3,6 20,4 -0,3
SETIT. 4,5 75 -3,4 8 0 18,7 11,3 2,5 16,9 -0,7
Okr.™ 27,2 27,6 14,2 4,3 8,7 11,1 12,5 3,1 7,9 0,1
PuBpoi peTaBoAng

2014 -1,4 -1,5 -1,3 0,3 -1,9 -0,3 0,1 -0,5 -0,1 -1,1
2015 -0,3 0,6 -5,6 4,4 0,6 1,9 1,4 3,9 21 -0,5
2016 1,9 2,3 17 58 2,2 2,3 2,0 4,0 2,7 -1,2
2016 & T1p. 1,9 2,3 -17 5,8 2,2 2,3 2,0 4,0 2,7 -1,2
2017 o 1p. 1,7 2,4 -2,7 4,9 2,6 2,5 2,4 4,5 2,9 -1,2
B Tp. 1,2 2,0 -2,6 3,8 2 3,0 2,6 6,0 3,3 -1,1
Y TP 1,5 2,4 -1,3 4,2 1,7 3,1 2,7 6,8 34 -1,2
2017 Maiog 1,6 2,5 -2,6 4,9 2,3 2,7 2,6 6,3 2,9 -1,0
louv. 1,2 2,0 -2,6 3,8 2 3,0 2,6 6,0 3,3 -1,1
loUA. 1,2 2,3 -2,2 3,7 1,8 2,9 2,6 6,7 3,1 -1,4
Auly. 1,4 2,4 -1,8 3,8 1,9 3,1 2,7 6,7 3,3 -1,3
ZETIT. 1,5 2,4 -1,3 4,2 1,7 3,1 2,7 6,8 34 -1,2
Oxr.™ 1,7 2,9 -0,8 4,5 1,9 3,2 2,7 6,7 34 -1,0

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKACTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgpwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov ToPEa TwV Jn XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG €TTIXEIPNTEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIoTIKEG ETAIPiEG Kal Ta Tapeia ouvTatewy (AETZ).

3) MepidapBavovtal pn KepOOTKOTTIKG ISPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.

4) Me 816pBwaon wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveiwy (TTou GuveTTdyovTal Siaypagr] TOUug atrd Tn OUYKEVTPWTIKH AoyioTikr katdoTtaon Twv NXI) kar wg Tpog Tig B€0€Ig TTou
TIPOKUTITOUV aTTO TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaipwy og emitredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv ta NXI.
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5. Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPIGOOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv dU0| TwV 3 PNVWV Sidpkeia gmavayopag ETTavVaTIW-
£TWV avw Twv 2 HE TNV KEVTPIKN Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
QAVTIOUPBAAAG-
pevoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2014 269,6 7132,9 2 186,3 92,4 2392,6 2461,5 1386,3 2334 184,5 139,7
2015 2847 6 999,1 21194 80,0 2255,8 25439 1350,6 284,55 205,9 135,6
2016 3144 6923,8 2 054,1 70,9 2 146,7 2652,2 1136,9 2654 205,9 121,6
2016 d" 1p. 314,4 6923,8 2 054,1 70,9 2 146,7 2652,2 1136,9 2654 205,9 121,6
2017 o’ 1p. 308,2 6 881,1 2031,7 69,3 2106,5 2673,6 1104,0 254,7 183,1 111,8
B Tp. 305,7 6 766,4 2002,0 66,8 2 066,4 2631,2 1030,0 248,3 154,2 109,7
Yy 1p. 365,3 6 700,4 19771 61,5 2016,2 26457 1023,9 2629 140,6 85,4
2017 Maiog 315,5 6 832,1 2014,7 66,9 2080,8 2 669,7 1047,4 246,2 162,4 104,3
loGv. 305,7 6 766,4 2002,0 66,8 2 066,4 2631,2 1030,0 2483 154,2 109,7
loUA. 3247 67225 1991,0 63,3 2052,9 26153 1042,3 196,8 128,1 76,4
Auvy. 348,3 6726,5 1982,2 62,5 2 036,2 26457 1029,5 252,0 124,4 69,0
SETT. 365,3 6 700,4 19771 61,5 2016,2 26457 1023,9 2629 140,6 85,4
Okr. ™M 341,7 6 697,9 1961,3 60,8 2013,3 2662,5 968,3 246,8 154,2 109,5
Zuvalayég
2014 -3,2 -170,8 -120,8 2,1 -160,1 108,0 238,5 -6,2 0,7 17,8
2015 8,9 -216,1 -106,3 -13,5 -215,4 119,0 -86,0 -13,3 21,4 -4,0
2016 26,7 -110,2 -70,2 -9,1 -110,5 79,6 -276,2 725 12,8 -12,0
2016 & 1p. 12,1 -6,1 -20,2 2,2 -12,0 28,3 -42,9  -38,0 -0,2 -7,5
2017 o 1p. -7,5 -16,2 -16,3 -1,5 -27,3 28,9 -336  -319 -21,6 -9,1
B Tp. -2,6 -10,0 -22,1 -2,4 -2,6 17,1 -15,1 4,6 -28,9 -2,1
Y TP, 65,0 -17,4 -22,0 -2,9 -29,7 37,2 243 17,5 -13,6 -24,3
2017 Maiog -15,3 9,2 -6,0 -2,4 9,4 8,1 -19,7 13,5 -13,0 0,6
louv. -9,9 -10,2 -8,9 -0,1 -4,5 3,3 6,6 -3,8 -8,2 54
loUA. 19,1 -5,6 -8,9 -1,1 0,1 4,3 31,6 -384 -26,0 -33,3
Auly. 23,5 -0,2 -7,8 -0,8 -9,2 17,5 -13,6 47,5 -3,7 -7,5
ZETIT. 22,4 -11,5 -5,3 -1,0 -20,6 15,4 6,3 8,3 16,2 16,5
Okr. ™ -23,5 -13,9 -16,6 -0,7 -8,9 12,3 -63,3  -12,8 13,6 24,0
PuBuoi peTaBoAig
2014 -1,4 -2,3 -5,1 23 -6,3 4,5 - - 0,4 14,6
2015 3,5 -3,0 -4,8 -14,4 -8,8 4,8 - - 11,6 -2,9
2016 9,4 -1,6 -3,3 -11,5 -4,9 3,0 - - 6,3 -9,0
2016 & 1p. 9,4 -1,6 -3,3 -11,5 -4,9 3,0 - - 6,3 -9,0
2017 o’ 7p. 4,3 1,1 3,9 -10,1 4,5 4.4 - - -20,8 25,3
B Tp. 7,7 -1,1 -3,9 -10,9 -3,7 3,5 - - -30,7 -22,6
Y TP, 221 -0,7 -3,9 -12,5 -3,4 4,3 - - -31,2 -33,4
2017 Maiog 3,9 -1,2 -4,3 -11,6 -3,9 3,9 - - -23,4 -23,6
lovv. 7,7 -1,1 -3,9 -10,9 -3,7 3,5 - - -30,7 -22,6
IoUA. -2,4 -0,8 -4,0 -11,5 -2,8 3,5 - - -35,6 -39,5
Auly. 9,0 -0,8 -4.1 -11,8 -2,9 3,9 - - -38,2 -48,0
ZETIT. 22,1 -0,7 -3,9 -12,5 -3,4 4,3 - - -31,2 -33,4
Okr. ™ 8,6 -1,0 -4,6 -12,6 -3,6 4.1 - - -19,6 -17,6
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpatoUvtal atrd TNV KEVTPIKH KUBEPVNON.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6pBWON.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”éj GG(EZ_;
ouo (¢l Siwv opyavIouoi H
péoTTOVOWY KpaT Py V]
1 2 3 4 5 6
2013 -3,0 -2,6 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
2014 -2,6 -2,2 -0,2 0,0 -0,1 0,1
2015 -2,1 -2,0 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2016 -1,5 -1,7 -0,1 0,2 0,0 0,6
2016 y" 1p. -1,8 0,5
5 1p. -1,5 0,
2017 o’ 1p. -1,3 0,8
B Tp. -1,3 0,9
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2013 46,7 462 126 13,0 15,5 0,5 49,8 45,6 10,4 53 2,8 23,0 4,2
2014 46,7 46,2 12,5 13,1 15,4 0,5 49,2 453 10,3 53 2,6 23,0 3,9
2015 46,2 457 12,5 13,0 15,2 0,5 48,3 44,4 10,1 52 2,4 22,7 3,9
2016 46,1 456 12,6 13,0 15,3 0,5 47,6 44,1 10,0 52 2,2 22,7 3,5
2016 y" 1p. 46,1 456 12,5 13,0 15,3 0,5 47,9 441 10,0 52 2,2 22,7 3,8
S p. 46,1 456 12,6 13,0 15,3 0,4 47,6 441 10,0 52 2,2 22,7 3,5
2017 o 1p. 46,1 456 12,6 13,0 15,3 0,4 47,4 43,9 9,9 5,1 2,2 22,7 3,5
B Tp. 46,1 457 12,7 13,0 15,3 0,4 47,4 43,9 9,9 5,1 2,1 22,7 3,5
Mnyég: EKT yia Ta €Tiola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
6.3 \OYOG XpEoug YeVIKNAG KUBEpvNong TTpog 1o AETT
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn| ‘Ewg 1| Avw Tou| Ewg 1| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% KATOIKOI €10G| 1 €Toug €10G| 1 Kal éwg| 5 €TWV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 91,3 26 17,5 71,2 45,4 26,4 45,9 10,4 81,0 194 32,1 39,9 89,3 2,1
2014 91,8 27 171 72,0 44,1 25,8 47,7 10,0 81,9 188 31,8 41,2 89,7 2,1
2015 89,9 28 16,1 71,0 44,3 27,3 45,6 9,3 80,7 17,6 31,2 41,1 87,9 21
2016 88,9 27 154 70,8 46,2 30,7 42,7 8,9 80,0 17,1 29,8 41,9 86,9 2,1
2016 y 1p. 89,7 27 156 71,4
o' 1p. 889 27 154 70,8
2017 o’ 1p. 89,2 26 151 71,4
B 1p. 89,1 27 148 71,5
Mnyég: EKT yia ta eThoia oToixeia, Eurostat yia ta tpiunviaia otoixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 1,9 0,2 -0,3 -0,8 -0,5 -0,4 -0,2 0,4 0,2 0,3 1,9 2,6
2014 0,5 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,3 0,0 0,1 0,2 0,6 2,4
2015 -1,9 -0,3 -0,9 -0,5 0,2 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,3 -0,8 1,3
2016 -1,0 -0,6 -0,3 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,1 -0,3 -0,3 -0,1 1,6
2016 vy 1p. -1,4 -0,5 -0,5 -0,2 0,2 -0,1 -0,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,4 1,5
o’ 1p. -1,0 -0,6 -0,3 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,1 -0,3 -0,3 -0,1 1,6
2017 a’ 1p. -1,7 -0,8 -0,5 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,2 -0,3 -0,2 -0,3 1,0
B 1p. -1,7 -0,9 -0,7 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 -0,1 -0,2 0,8

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWY OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal g€ evoTroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiWY OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xp€oug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £vVa £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
TUvoho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yréhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
cLC 3 1 c0c 3 U ? . - .
EWG S Pnveg £LG S pNveg ETTITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 15,8 13,8 51 2,0 0,5 6,4 3,1 1,6 0,4 3,5 2,8 0,8 1,6
2015 14,7 12,8 4,3 1,9 0,5 6,6 29 1,4 0,1 3,3 3,0 0,4 1,2
2016 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,8 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2016 vy p. 14,4 12,7 4,0 1,7 0,4 6,8 2,6 1,3 -0,1 3,1 2,8 0,2 1,2
o’ 1p. 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2017 a’ 1p. 14,3 12,6 4,3 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,2 3,0 29 0,2 1.1
B 1p. 14,3 12,6 4,4 1,7 0,4 7,0 2,5 1,2 -0,2 29 2,6 0,2 1,2
2017 Maiog 14,4 12,7 4,3 1,7 0,4 7,0 2,5 1,2 -0,2 29 2,6 0,1 1,2
loGv. 14,3 12,6 4,4 1,7 0,4 7,0 2,5 1,2 -0,2 2,9 2,6 0,2 1,2
IoUA. 13,9 12,2 4,3 1,7 0,4 71 2,5 1,2 -0,2 2,9 2,6 0,2 1,3
Auy. 13,7 12,0 4,3 1,7 0,4 71 2,5 1.1 -0,2 29 2,5 0,2 1,2
ZETIT. 13,4 1,7 3,9 1,7 0,4 71 2,5 1.1 -0,2 29 2,5 0,2 1.1
OkT. 13,2 11,6 3,8 1,7 0,4 7,2 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,2 1,2
Mnyn: EKT.
1) ZTnv ovopaoTiKA aia Kal Xwpig evoTroinan evidg Tou TopEa TNG YEVIKAG KUBEPvVNONG.
2) Aev repIAapBavovtal JEAAOVTIKEG TTANPWHEG ETTI XPEOYPAPWY TTOU DEV £X0UV KATAOTEI ANEITTPABEC A KAl Ol TIPOWPES ECOPARTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia aTo TEAOG TNG TTEPIGDOU.
4) YmréAoira 070 TEAOG TNG TTEPIGDOU, CUVAAAaYEG WG PEoOG 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia® EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2013 -3,1 -0,1 -0,2 -6,1 -13,2 -7,0 -4,1 -2,9 -5,1
2014 -3,1 0,3 0,7 -3,6 -3,6 -6,0 -3,9 -3,0 -8,8
2015 -2,5 0,6 0,1 -1,9 -5,7 -5,3 -3,6 -2,6 -1,2
2016 -2,5 0,8 -0,3 -0,7 0,5 -4,5 -3,4 -2,5 0,5
2016 y" 1p. -2,8 0,6 0,3 -1,6 -1,9 -4,9 -3,3 -2,4 -1,0
5" Tp. -2,5 0,8 -0,3 -0,7 0,4 -4,5 -3,4 -2,5 0,5

2017 o 1p. -2,0 1,0 -0,5 -0,5 1,0 -4,1 -3,4 -2,4 0,8
B Tp. -1,5 0,8 -0,5 -0,6 1,0 -3,6 -3,3 -2,4 1,0

Anpdoio xpéog

2013 105,5 77,4 10,2 119,4 1774 95,5 92,4 129,0 102,6
2014 106,8 74,6 10,7 104,5 179,0 100,4 95,0 131,8 107,5
2015 106,0 70,9 10,0 76,9 176,8 99,4 95,8 131,5 107,5
2016 105,7 68,1 9,4 72,8 180,8 99,0 96,5 132,0 107,1
2016 y" 1p. 108,8 69,2 9,5 751 176,4 99,9 97,4 132,1 111,5
5 1p. 106,1 68,1 9,4 72,8 179,1 99,0 96,5 132,0 108,5

2017 o 1p. 107,8 66,6 9,2 74,7 176,2 99,9 98,8 134,0 107,6
B Tp. 106,6 66,0 8,9 74,3 175,0 99,8 99,3 134,7 107,6
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)

2013 -1,0 -2,6 1,0 2,4 2,4 -2,0 -4,8 -14,7 2,7 -2,6
2014 -1,2 -0,6 1,3 -1,8 -2,3 -2,7 7,2 -5,3 2,7 -3,2
2015 -1,2 -0,2 1,4 -1.1 -2,1 -1,0 -4.,4 -2,9 2,7 -2,7
2016 0,0 0,3 1,6 11 0,4 -1,6 -2,0 -1,9 -2,2 -1,7
2016 y" 1p. 0,2 0,3 1,6 0,9 -0,4 -0,7 -3,7 -1,8 2,4 -2,0
5 1p. 0,0 0,3 1,6 11 0,4 -1,6 -2,0 -1,9 -2,2 -1,7

2017 o’ 1p. -0,1 0,7 0,5 2,3 1,0 -1,2 -1,6 -1,4 -1,9 -1,5
B Tp. 0,4 0,7 0,4 2,0 1,1 -1,3 -1,4 -1,2 1,7 -0,9

Anpdoio xpéog

2013 39,0 38,8 23,7 68,4 67,8 81,0 129,0 70,4 54,7 56,5
2014 40,9 40,5 22,7 63,8 68,0 83,8 130,6 80,3 53,5 60,2
2015 36,9 42,6 22,0 60,3 64,6 84,3 128,8 82,6 52,3 63,6
2016 40,6 40,1 20,8 57,6 61,8 83,6 130,1 78,5 51,8 63,1
2016 y" 1p. 38,3 41,2 21,6 59,3 61,5 82,7 132,8 81,7 52,7 61,6
5" 1p. 40,5 40,1 20,8 57,6 61,8 83,6 130,1 78,5 51,9 63,1

2017 o 1p. 39,4 39,2 23,9 58,1 59,6 81,7 130,4 80,2 53,5 62,6
B Tp. 40,0 41,7 23,4 56,8 58,7 81,4 132,1 79,8 51,8 61,8

Mnyn: Eurostat.
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