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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

["eVIKr) €TTIOKOTTNON

Me Bdon Tn 81€§0dIKN afloAOYnon TwWV TTPOOTITIKWYV TNG OIKOVOMIaGg KOl TOU
TANOWPICHOU oTN WV TOU EUpW Kal AaduBdvovTag utréyn TIG O TTIPOCPATES
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY, TO AIOIKNTIKO ZUMBOUAIO EAafe oelpd
ATTOPACEWY VOUIOUATIKAG TTOAITIKG OTN ouvedpiaon Tou oTig 12 ZemrTeuBpiou
oTo TTAaiolo TNg emISiwgng Tou oTOXOU TTOoU £XEl BETEI yIa TN OTAOEPOTNTA TWV
TipWV. O1 eI0epxOuEveS TTANPOYOpieg PETE TNV TeAeuTaia cuvedpiaan Tou AloIKNTIKOU
ZUpBouAiou Beixvouv Wia TTIO TTAPATETAPEVN UTTOTOVIKOTNTA TNG OIKOVOUIag TnNG {wvng
TOU EUPW, TNV ETTIKPATNON EVTOVWY KABOBIKWVY KIVOUVWY KOl CUYKPOTNUEVEG
TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG. AUTO ATTOTUTTWVETAI OTIG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWV
Tou ZeTTeURpiou, o1 OTToiEG SEiXVOUV TTEPAITEPW UTTORABUION TWV TTPOOTITIKWY YIO TOV
TANBwpIoPs. Tautdxpova, N aBevapry avodog TnG atracxdAnong Kai n avénon Twv
MIoBwv e€akoAouBouv va oTnpifouv TNV avBEKTIKOTNTA TNG OIKOVOMIag TNG {wvng Tou
eupw. Mg autd Ta yevika dedopéva, To AloIKNTIKG ZuudBoUAIo avakoivwoe
OAOKANPpwEVN S€aUN PETPWV VOUICUOTIKNAG TTONITIKAG AOYyw TNG ouvexIOuEvVNg
uoTéPNong Tou TTANBwpIouoU o€ axéon e Tnv emodiwén Tou (BA. MAaicio 1).

OIKovOouIKr Kal VOUIoHATIKA agloAdynon oTig 12 ZetrteuBpiou 2019,
nUeEpounvia ouvedpiaong Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou

O puBuo6Gg TTAYKOOHIAG OIKOVOMIKAG AVATITUENG ATTOdUVANWONKE TO TTPWTO
g§aunvo Tou 2019, avTravakAWVTAg TNV emIRPAdUVON TNG OIKOVOUIKAG
SpaoTNPIOTNTOG TOOO OTIG TIPONYUEVEG OGO Kal OTIG avaduodeveg olkovopieg. H
eCENIEN auTh ouvadel pe OeikTeg BATEI EPEUVWIV, OI OTTOIOI UTTOBNAWVOUY OTI N
TTAYKOO IO OIKOVOUIKT) dpaaTnpidTnTa TTapouciddel utroTovikoTnTa. O puBuog
TTAYKOOMIOG OIKOVOUIKNG avaTITUénG TTPoRAETTETAI VO ETTIRPadUVOE EQETOG UTTO
ouvBnkeg aoBevoUg TTAyKOOUIOG PETATTOINTIKAG dpacTnpIOTNTAG, EEQITIAG TNG
UTTOXWPNONG TWV TTAYKOCHIWY ETTEVOUCEWY Kal TG AUEAVOUEVNG TTOAITIKNG
apepaidTnTag Kai aBePaidTNTOG WG TTPOG TNV TTOAITIKA TToU Ba aoknBei Adyw Tou Brexit
Kal TNG véag 6EUVONG TwV EPTTOPIKWY eviaoewv petagu HIMA kai Kivag. Ooov agopd 1o
MEANOV, O puUBUOG TTaYKOOMIOG avATITUENG TTPORAETTETAI VO AVAKAUWE! OTOOIOKA
MECOTTPOBECUA, OAAG VA TTOPANEIVEI KATW aTTO TOV JAKPOXPOVIO HEGO OPO Tou. To
OIEBVEG EUTTOPIO AVAUEVETAI VO KATAYPAWE! TTEPAITEPW CNHAVTIKN £€a0BEvnon EQETOG,
aAAG va avaKApWel JECOTTPOBECUA, TTAPAPEVOVTAG OPWG TTIO UTTOTOVIKO aTTd TV
OIKOVOMIKA dpaaTnpIoTnTa. O1 TTayKOOUIEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG EKTINGTAI OTI Oa
TTAPAWPEIVOUV TUYKPATNUEVEG, EVW EXOUV EVIOXUBEI 01 KaBodIKOI Kivouvol yia TIG
TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOUIAG OIKOVOUIKAG OpaaTneIdTnTag.

Ta HOKPOTTPOOET A ETTITOKIO MNSEVIKOU KIVEUVOU TTAYKOOMIWG HEIWONKAV META
Tn ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouAiou Tov louvio Tou 2019, ev péow
TTPOOSOKIWV TNG AYOopPdg yia ouveXI{OPEVN SIEUKOAUVTIKN KaTeUBuvon TnNg
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG Kal avadwtripwong Tng afefaidotnTag yia 1o
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TTOYKOOUIO EUTTOPIO0. H peiwan Twv emToKiwv undevikou KIvdUvou OTAPIEE TIG TINEG
TWV PETOXWYV KOl TWV ETAIPIKWY OJOAOYWV TNG {wvng Tou eupw. MNMapdAAnAa, ol
TTPOCDOKIES YIa Ta ETTIXEIPNMATIKG KEPON UTTOXWPENOAV KATTWG, AOYW TWV ETTIHOVWY
AP@IBOAILV VIO TIG TITAYKOOWIEG JAKPOOIKOVOMIKEG TIPOOTITIKEG. H KAuTTUAN Twyv
TTPoBeopIoKWY eTTITOKIWV EONIA PETATOTTIOTNKE TTPOG T KATW. ZTIG AYOPES
OUVOANGYPOTOG, TO EUPW TTAPEUEIVE YEVIKWG AUETARANTO O€ 6pOUG OTABUIOUEVNG WG
TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I00TIYIAG.

To paypaTikd AEN Tng {wvng Tou eupw au§Rdnke kard 0,2%, o€ Tpiunviaia
Bdon, To B” Tpipnvo Tou 2019, étreiTa a1rd dvodo Katd 0,4% TO TTPONYOUUEVO
TPipNnvo. Ta €1I0epXOUEVA OIKOVOMIKA OTOIXEIA Kal 01 TTANPOQOPIES TTOU TTPOEPXOVTA
ato €peuveg eEakoAouBouv va deixvouv auykpaTtnuévn aAAd BeTIKR avdaTTuén To

Yy~ TpiuNvo Tou TPEXOVTOG £TOUG. AuTr N €MIBPAdUVON TNG AVATITUENG aVTAVAKAG
KUPiWG TNV ETTIKPATOUCA UTTOTOVIKOTNTA TOU O1EBVOUG euTTopiou o€ éva TTEPIBAAAOV
TTAPATETAPEVWY TTAYKOOUIWY aBEBAIOTATWY, TTOU ETTNPEEACOUV IBiWG TOV PETATTOINTIKO
Topéa TNG {wvng Tou eupw. TaUuTOXPOVA, Ol TOUEIG TWV UTTNPECIWY KOl TWV KATAOKEUWY
TTapoucialouv cuveXI{Ouevn avBekTIKOTNTA Kail n YeyéBuvan oTn Jwvn ToU EUPW
oTnpideTal TTioNg aTrod TIG EUVOIKEG CUVBNKEG XPNUATOdOTNONG, TNV TTEPAITEPW AVODO
NG amaoxdAnong Kai TNV augnon Twv PICOwyv, TNV EAAPPUG ETTEKTATIKI KaTEUBUVON
TNG dNUOGIOVOMIKAG TTONITIKAG OTN {WVn TOU EUPW KAl Tr) CUVEXICOPEVN — AV KAl KATTWG
BpaduTepn — evioxuon Tng TTayKOOPIAG dpacTnPIOTNTAG.

H agioAéynon aut avravakAdTal O€ YEVIKEG YPOMUES OTIG MOKPOOIKOVOUIKES
TPOROoAiG TwV guTTEIpoyVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn Tou eupw ToU
ZemrepRpiou 2019. Z0p@wva Pe aUTEG, TTPORAETTETAI AUENON TOU ETACIOU
Tpayuatikou AEMN katd 1,1% 10 2019, 1,2% 10 2020 Kai 1,4% 10 2021. Z€ GUYKPION PE
TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAuaTtog Tou
louviou 2019, oI TTPOOTITIKEG yIa TNV augnaon Tou TTpayuaTikou AEN £xouv
avaBewpnOei TTpog Ta kKaTw yia 1o 2019 kai To 2020. O1 Kivouvol TTou TTEPIBAAAOUV TIG
TTPOOTITIKEG YIA TNV avATITUEN OTN JWvn TOU EUPW TTAPAPEVOUV KABOBIKOI, KUPiwg
AOyw TNnG TTapaTteTapévng aBeBaidTnTag TToU OXETICETAI UE YEWTTOAITIKOUG TTOPAYOVTEG,
ME TNV augavouevn aTTeIAN TOU TTPOCTATEUTIOWOU Kal JE EUTTABEIEG O avadUOUEVES
QayopEG.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA ekTipnon (flash estimate) Tng Eurostat, o
€To106 TTANBWpPIoNG6G (Bdoel Tou EVATK) otn {wvn Tou eupw ftav 1,0% Tov
AuyoucoTo Tou 2019, apetdBAnTog atrd Tov louAlo. O xaunAdTepog TTANBWPICUOG
TWV TIHWV TNG EVEPYEIOG AVTIOTABUIOTNKE ATTO TOV UWNAGTEPO TTANBWPICUO TWV TINWV
TWV €10WV dIATPOPrG, eV 0 TTANBWPIoPOG (BAacel Tou EVATK) xwpig TIG TINEG TwV
€1I0WV d1aTPOPNG Kal TNG EVEPYEIQG TTapEUEIVE aueTARANTOG. Me Bdaon Tig IoxUouoEg
TINEG TWV CUPPBOAaIWY HEANOVTIKAG EKTTANPWONG ETTI TOU TTETPEAAiIOU, O HETPOUPEVOG
TTANBWPIoPOG ival TTIBavov va peiwbei To eTTépevo didoTnua Kal va auénBei {avd TTpog
TO TEAOG TOU £€TOUG. O1 OEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU TTOPAPEVOUV OE YEVIKEG
YPOUUEG ouyKpaTnPEVOI Kal Ol OEIKTEG TWV TTPOCSOKIWY Yida ToV TTANBwPIoUO
BpiokovTtal o€ xapnAd emiTreda. Evw ol ECEIG 0TO KOOTOG £pyaciag evioxubnkav Kai
OleuplvBnkav uTtd cuvbnkes uwnAou BabBuou XpNOIUOTTOINONG TOU TTapaywyIKOU
OuVAUIKOU KAl AUEaVOUEVNG OTEVOTNTOG OTIG AYOPEG Epyaciag, N METAKUAIOT TOUG OTOV
TTANBWPICPO XPeIGZeTal TTEPIOCTOTEPO XPOVO ATTO O,TI AVANEVOTAV TTPONYOUNEVWG.
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MegotrpdBeapa, o UTTOKEiEVOG TTANBWPIoHOG avapéveTal va augnOei,
uTTOOTNPICOMEVOG aTTO Ta PETPA VOIoNaTIKAG TTONITIKAG TNG EKT, Tn ouvexidopevn
OIKOVOMIKA pey€Buvan kal Tn oBevapn auénon Twv PIcBwv.

H agioAéynon autn avravakAATal O€ YEVIKEG YPOAMMES KOl OTIG
HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TwV euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn Tou
€upw ToU ZemrTeUPpiou 2019, CUPNPWVA ME TIG OTTOIEG O ETHOI10G TTANOWPICHOG
(Baoel Tou EVATK) Ba diapoppwocei o€ 1,2% 10 2019, 1,0% 10 2020 Ka1 1,5% TO
2021. Ze olyKpION HE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOPOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaTrpaTtog Tou louviou 2019, ol TTpooTiTIkKEG GT0oV a@opd Tov TTANBwpPIouO
(Bdaoel Tou EVATK) éxouv avaBewpnBei Tpog Ta KATw o€ OAN Tn SIGPKEIQ TOU XPOVIKOU
opiovTa TTPOROANG, avTavaKAWVTAG TIG XAUNAGTEPEG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl TO
UTTOTOVIKOTEPO TTEPIBAAAOV yia TNV avatTuén. O eTAoI0G puBPGS TTANBWPIoUOU BaoEl
Tou EVATK xwpig TIg TINEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV EI0WV d1aTPOPAG TTPoRAETTETAI OTI B
Slapopewbei og 1,1% 10 2019, 1,2% 10 2020 KO 1,5% TO 2021.

O eTiO10G PUBPOG AUENONG TOU XPAHATOG ME TNV EUPEia Evvola eTTITAXUVONKE
évrova Tov loUAIo Tou 2019, evw Ta SAvVEIA TTPOG TOV IBIWTIKO TOPEN TTAPEHUEIVOV
YEVIKWG apeTdBAnTa. O pubudg auénong NG TocdTNTAG XPMNHATOG UE TNV EUPEia
évvolia (M3) diapopewbnke o€ 5,2% Tov loUAiIo Tou 2019, €vavti 4,5% Tov louvio. Oi
apeiwTol pubpoi augnong TG TTOOOTNTAG XPAMATOG PE TNV EUPEIa Evvoia avTavaKAOUV
TN ouvexI{ouevn dnuioupyia TPATTECIKWY TTICTWOEWY TTPOG TOV IBIWTIKG TOPEA Kal TO
XAKNAG KOOTOG eukaipiag dlakpdtnong péowy Trou TrepiAapBavovTal ato M3. ETriong,
0 puBPGG auénong Tou M3 TTapépeive avBekTIKOG TTapd Tn otadiakn eEGAEIYN TNG
MNXOVIKNG CUUBOARG TWV ayopwv HECW TOU TTPOYPAUUATOG aYOPAs OTOIXEIWY
evepynTikoU (APP) kai Tnv e€aoBévnon Tng SuVapIKAG TG OIKOVOUIKAG avaTTTugng.
MapdAAnAa, ol euvoikég ouVBNKeG AVTANONG PEUCTOTNTOG €K JEPOUG TWV TPATTECWV Kal
xopnynong Tpatredikwyv daveiwv eEakohouBnaoav va oTnpifouv TIG dAVEIAKESG POEG Kal,
OUVETTWG, TNV OIKOVOWIKA avatrTuén. O €Tolog pubuog augnong Twy daveiwv Tpog TIg
MN XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG TTAPEUEIVE aueTARBANTOG O€ 3,9% TOV loUAIO TOU
2019. Ta péTpa VOUIOUOTIKAG TTONITIKAG TTOU atTopAacioe To AIoIKNTIKG ZupuBoUAio,
OUMTTEPIAAHBAVOPEVWY TWV TTIO SIEUKOAUVTIKWYV OpWV TNG VEAG OEIPAG TPIPNVIAiWY
OTOXEUMEVWYV TTPAEEWV TTIO JaKPOTTPOBeoung avayxpnuatodotnong (ZMIMMA I, 6a
oupBdaAouv oTn dla@UAAEN TWV EUVOIKWV OPWV TPATTECIKWY XOPNYROEwWY Kal Ba
ouvexioouv va atnpidouv Tnv TTpdoBacn oe XPNUaTodoTnon, 1I8iwg yia TIG
MIKPOUETQIEG ETTIXEIPATEIG.

ZuvoAikd, n KateuBuvon TnNg SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG OTNn {Wvn TOU EUPW
TPORAETTETAI VA Eival EAAPPWG ETTEKTATIKI, TTAPEXOVTAG £TCI KATTOIO OTAPISN
OTNnV OIKOVOUIKA dpaoTnpioTnTa. Katd Ta emopeva dUO0 £1n, n KatelBuvon Tng
OnuooiovopikAG TTONITIKAG Ba e€akoAouBnoel va gival EAAQPWG ETTEKTATIKH, KUPIWG
AOYW TwV TTEPAITEPW TTEPIKOTTWV TWV AUECWYV POPWV KOl TWV EICPOPWYV KOIVWVIKAG
AoQAAIONG CTIG TTEPICOOTEPEG ATTO TIG MEYAAUTEPEG XWPES TNG {Wvng Tou eupw. Adyw
TNG £€000EVNONG TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY KAl TwV CUVEXICOUEVWYV EVTOVWV
KaBodIKWV KIvOUVWY, oI KUBEPVNOEIG TTou BIaBETOUV dNUOCIOVOUIKA TTEPIBWPIa Ba
TTPETTEl OpAoOoUV £yKaIPa Kal ATTOTEAECHATIKA. Z€ XWPEG ME UPNAG dnudaio XpEog, ol
KuBepvnoeig TTPETTEl va eMIBILEOUV TNV AOKNON CUVETWYV TTOAITIKWY TTou Ba
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OnuIoUpyACOUV TIG TIPOUTTIOBETEIS yia TNV EAEUBEPN AciTOUpYia TwWV AUTOUATWY
oTaBEPOTTOINTWV.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Bao1{opevo oTNV TAKTIKI OIKOVOMIKA KOl VOUIOUATIKA avdAuon, To AIOIKNTIKO
ZupBouUAio £Aafe TIG aKOAOUBEG ATTOPAOCEIG:

. MpwTtov, TO EMTOKIO TNG BIEUKOAUVONG aTTOB0XNG KATaBEoEWY peiwdnke kata 10
povadeg Baong o€ -0,50%. To emiTéKIO TV TTPALEWV KUPIAg avayxpnuaToddtnong
KalI TO ETMTOKIO TNG BIEUKOAUVONG OPIAKNG XPNUATOBOTNONG TTAPEPEIVAY
apeTaBAnTa oTa onuepiva Toug etTimeda, dnA. oto 0,00% kai 10 0,25%
avTIoTOIXWG. To AloIKNTIKO ZupBoUAio avapével Twpa OTI Ta BACIKA ETTITOKIA TNG
EKT Ba apapeivouv ota anuepivd Toug i o€ XaunAdTepa eTTireda £wg 6Tou
dIaTIoTWOEl OTI Ol TIPOOTITIKEG YIO TOV TTANBWPICUO cuykAivouv aBevapd TTpog
emmimedo TAnciov, o€ €Tapkr Babud, aAAd kKaTw Tou 2%, EVIOG TOU XPOVIKOU
opiovTta TTPoPoANG TTou eEeTACEl Kail OTI auTr) N oUyKAIoN avtavakAdTal KaTd
TPOTTO CUVETTA OTN BUVAMIKI) TOU UTTOKEIUEVOU TTANBwpPIGHOU.

. AeuTtepov, Ba ekiviioel ek vEou n dievEPyEID KABAPWVY ayopwyv OTO TTAQICIO TOU
TTPOYPAUMATAG TOU YIa TNV ayopd OTOIXEIWV evePYNTIKOU (asset purchase
programme - APP) pe Oyog 20 d10ek. eupw pnvidiwg atd tnv 1n NogpBpiou. To
AloiknTIKG ZupBoUAio avapével 0TI ol v AOyw ayopég Ba dievepyouvtal yia 600
XPOVIKO OIACTNUA KPIVETAI AVAYKAIO TTPOKEINEVOU va eVIOXUBEN N SIEUKOAUVTIKA
emidpaaon Twv mTokiwv TTOAITIKAG TNG EKT kai 11 6a Ajouv Aiyo Trpiv apxioel va
au&avel Ta Baoika emTokia TnG EKT.

. Tpitov, 01 ETTaVETTEVOUTEIG TWV TTOOWV KEPaAaiou atd Tnv eE0QANon TiTAwyv
ATTOKTNOEVTWY OTO TTAQICIO TOU TTpoypaupaTog APP katd mn ARn toug TrpokeiTal
Va OUVEXIOTOUV OTO OKEPQIO YIO TTOPATETAUEVN XPOVIKA TTEPIODO YETA TNV
nuepounvia katd Tnv otroia 1o AioiknTikO ZupBouAio Ba apyioel va audvel Ta
Baoika emtokia TNG EKT kai TTavTwg yia 600 XPOVIKO SIACTNHG XPEIAOTE yia TN
d1aTAPNON TWV EUVOIKWY CUVONKWYVY PEUCTOTNTAG Kal TNG 181iTEPA BIEUKOAUVTIKAG
KaTeUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.

. Téraptov, 10 AloiknTIKO ZupuBoUAio amo@doioe va PeTARAAEI TOUG OPOUG
dievépyeiag Twv ZMNTMMA 111 rpokeiyévou va diatnpnBouv o1 EuVoiKEG GUVORKES
TPATTEQIKWY XOPNYACEWYV, va SIaCcQaAIOTE N oA HETAdOON TNG VOUIOUATIKAG
TIONITIKAG Kal va oTnpixBei repairépw n dIEUKOAUVTIKA KateuBuvon Tng
VvouIopaTIKAG TTONITIKAG. To €TMITOKIO KABE TTPAENG Ba opioTei Twpa oTo £TTITTESO
TOU JECOU ETTITOKIOU TTOU £QAPPOCeTal OTIG TTPAEEIG KUPIOG avaxpnuaTtodoTnong
Tou EupwouotApatog ka®’ 6An mn didpkeia Tng avtiotoixng ZMNMMA. MNa Tpdreleg
TWV OTTOIWV 01 aTTOdEKTEG KABAPEG XopnyNoEIG utTepPaivouy €va eTTiredo
ava@opdg, To MTOKIO TTou Ba e@apudletal aTig ZIMMMA 1l Ba gival xaunAoTepo,
pTTopEi paAIoTa va givai e§icou xapunAd pe 1o péoo emToKIo TNG dleukdAUvong
atmodoxn¢ Katabéoewv, 6TTwg Ba dilapopewdei KaTd Tn didpkela TG TTPagng. H
didpkela Twv TTpdéewv Ba TTapaTadei atrd dUo o€ Tpia £Tn).
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. MépTrTov, TrpokeIyévou va aTnpIXBei n ueETAdOCN TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG
pEow Twv TpaTTedWwy, To AlIOIKNTIKO ZuuBoUAIO aTTOPACICE va BeaTTioel UOTNUO
OUo Babuidwy yia TOV EKTOKIOUO TwV ATTOBEUATIKWY, GTO TTAQiICIO TOU OTToIoU
MEPOG TNG TTAEOVA{OUCOG PEUCTOTNTAG TTOU BIaKPATOUV Ol TPATTECES Ba eCaipeital
a1Té TO apvnTIKG ETMITOKIO TNG dIEUKOAUVANG ATTOB0XNG KATABECEWV.

To AioiknTiKG ZupBoUAio €Aafe auTég TIG aTTOPAcEIG AOyw TNG OUVEXICOPEVNG
uoTépnong Tou TTANBwpPIoUoU o€ oxéon pe TNV emdiwEA Tou. Me TNV oOAOKANPpwUEVN
O£0UN aTTOPACEWY VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, N EKT TTapéxel onuavtikg otripign amo
TAeUPAG VOUIOUATIKAG TTONITIKNG TTPOKEINEVOU Va BIaoPaAioel OTI Ol
XPNMOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG Ba TTapapeivouv TTOAU EUVOIKEG, oTnpifovTag Tn
peyéBuvon oTn Qwvn TOUu EUPW, TN CUVEXI(OHEVN CUCCWPEUTN EYXWPIWV TTIECEWV OTIG
TINEG Kal, ETTOPEVWG, TN BIapKr oUyKAIoN Tou TTANBWPICHOU TTPOG TOV HECOTTPOBECGHO
oT6X0 Tou AloIKnNTIKOU ZupBouliou yia Tov TTANBwpIouo. To AIoIKnTIKO ZupBoUAio
emavéAaBe TNV avaykn yia pia 1I81aiTepa SIEUKOAUVTIKA KATEUBUVON TNG VOUICHATIKAG
TONITIKAG yia TTaparteTapévn xpovikh epiodo. Ooov a@opd TIG HEANOVTIKEG EEENIEEIG,
TTAPaPEVE ETOIUO VA TTPOCAPUOCEl KATAANAWG OAa Ta péoa TTou SIABETEI TTIPOKEINEVOU
va dlac@ahioel 6T 0 TTANBwPICHOG Ba KIvnOEei TTPog eTTiTTEda TUUBATA PE TNV eMSIWEA
TOU KaTA TPOTTO dIapKK|, CUP@WVA JE TN OECHEUCT] TOU YIO GUMHETPIAL.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

O pubudg raykoéouIag oIKovouikng avarmruéng amoduvauwonke 1o mpwro £6auNvo Tou
2019, avravakAwvrag 1nv emBpaduvan TS OIKOVOUIKAS dpaaTnpliotnTag 1600 OTIC
TPONYUEVES OO0 Kal 0TI avaduoueves oikovouies. H eEEAIEN auTtr ouvdder ue OeikTeS
mou Bacidovrail Og OToIXEIa EPEUVWY, OI OTTOIoI UTTOONAWVOUYV OTI N TTAYKOOUIAQ
opaoTnpIoTnTa TAPOUCIAdel UTTOTOVIKOTNTA. H dpaaTnpidTnTa oTov rouéa Twv
uttnpeaiwv, mapd tnv eéacbévnon 1ng, eéakoAoubnaoe va evioxUel Tnv avamruén, evw n
SuvauIkn TNS avarruéng NS mMaykKOOUIAS UETATTOINTIKNG 6paaTnpioTNTaS MAPAUEVE]
urrorovikn. O puBuog maykOouIag 0IKOVOUIKAS avamTuéng mpoBAEémeral va
emPpaduvBei epérog UTé CUVONKES a0BeVOUS TTAYKOOUIAS UETATTOINTIKAS
opaatnpidtnTag e€qITiag TNG UTTOXWPENONS TWV TTAYKOOUIWY ETTEVOUCEWY Kal TS
avéavouevng moAimikng aBeBaidrntag kar aBeBaidtnTag wg mPog TNV TOAITIKY TTou 6a
aoknBei Abyw tou Brexit kar Tng véag 6§uvong Twv EUTTOPIKWY eviaoewyv uetaéu HIMA
kal Kivag. Evw auroi o1 avtiéool mapdyovreg avauéveral va eTNPEAOOUV apvnTIKG TNV
TTAYKOOUIQ OIKOVOUIKY OpacTnpIOTHTA KAl TO TTAYKOOUIO EUTTOPIO KATA TO TPEXOV KAl TO
ETTOUEVO €TOG, Ta TTPOCQATA LUETPA TTOMITIKAS EKTIUATAI OTI Ba TTapdoxouv Karoia
ornpién. Erol, 0 pubudg maykoouIag OIKOVOUIKNG avamruéng mpoLAEmeral va
orabeporroinbei peoompdBeoua, xwpic woTéao va eOAaael Tov PO TNS Kpiong UECo
opo tou. To OIEBVES eutTopIo avauéveral va miBpaduvBsi anuavtika epéTog, aAAd va
AVaKauWel HEOOTTPOBEOUA, TTaPAUEVOVTAS OUWS UTTOTOVIKOTEPO ATTO TNV OIKOVOUIKI
opaarnpiornta. Or maykOouieS TANBWPICTIKES TTIECEIS eKTIUATAI OTI Ba TTAapalEivouV
OUYKPATNUEVES, EVW EXOUV EVIOXUBEI 01 KaBOIKOI KivOUVOI yia TIS TTIPOOTITIKES THS
TTAyKOOUIAS OIKOVOUIKAS OpaoTnpIoTnTag.

IMaykOouIa OIKOVOUIKK dpaoTnEIOTNTA Kal dIEBVEC EUTTOPIO

H Trayk6oHI0 01KOVOMIKA avATITUSN aTTodUVONWOnKe TO TTPWTO £§GUNVO TOU
2019. To a’ Tpiunvo Tou £TOoug 0 PUBPOG alEnong Tou Trpayuatikol AEN Trapéueive
OXETIKA IKAVOTTOINTIKOG OTIG TTEPICOOTEPEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG e€aITiag TNG
EMIOPAONG TTAPOBIKWY TTAPAYOVTWV CE OPICPEVEG €€ aUTWV (TT.X. BETIKI CUPBOAN Tou
EUTTOPIKOU I00guyiou kal cucowpeuon atmoBepdTwy oTig HIMA, aAAd kal oto Hvwpévo
BagoiAeio piv até mn AR Tng Tpwtng TTpoBeapiag yia To Brexit). To B Tpipnvo,
KaBwg e€aoBévnoe n eTidpacn AUTWYV TWV TTAPAYOVTWY, 0 PUBNOS avaTTTUENG
uttoxwpnoe. 1ig HIMA, kabwg o1 eicaywyég aTabepoTroinBnkav, n apvnTik CUPBoAR
TOU €UTTOPIKOU I00QUYiou ETTNPEQCE BUOUEVWIG TNV OIKOVOUIKN avaTrTugn, Tapd Ta
OnNUOCIOVOMIKA PETPA TOVWONG TNG OIKOVOMIAG Kal TNV avOEKTIKOTNTA TNG IIWTIKAG
KaTavédAwong. 210 Hvwpuévo BaaiAeio o pubudg avatmtugng €yive apvnTikog 10

B Tpipnvo, peTalu GAAwV Adyw Tng emBpaduvong Twv eTeVOUoEwWY. Evw n
opaotnpidtnTa oTnv Kiva mrapéueive oTabepr| TO TTPWTO £EAUNVO TOU £TOUG XApPn OTNV
AvOEKTIKOTNTA TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG, O€ APKETEG AAAEG AVODUOUEVEG OIKOVOUIEG
NG ayopdg n avaTtugn avakOTTNKe To a” TPIUNVO, avIavakAWVTaG TNV emidpacn
OUOHEVWYV IBI0CUYKPACIOKWY TTAPAYOVTWY O€ OPIOUEVEG €€ QUTWV (KATApPEUON
@paypatog otn Bpadihia kai emipoAuvon aywyou treTpeAaiou otn Pwaoia), kabwg kai
IO €TTiIOVEG avTIE0OTNTEG, OTTWG augnuévn eyxwpla TToAITIKA afeBaidtnTta (010 Me€iko
kal Tn BpadiAia). O puBudg avamruéng emTaxuvonke eAa@pwg 1o B Tpiunvo, Kabwg
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OPIOUEVEG aTTO QUTEG TIG AvTIE0OTNTES €EaAEiPOnKav Kal n Avodog TNG OIKOVOMIKAG
OpaCTNPIOTNTA CUVEXIOTNKE O€ OPICPEVEG AANEG XWPEG (TT.X. O0TNV Toupkia, xdpn oTnv
uywnAR 1I01IWTIKA KatavaAwaorn Kal Tn BeTIK CUPBOAR Tou EUTTOPIKOU Ic0duyiou).

ZUp@wva pe SeikTeG TTOU BacifovTal o€ OTOIXEIO EPEUVWIV, 1] TTAYKOO I
OIKOVOUIKA SpaocTneIoTnTa TrapapéVvel UTTOTOVIKE. O TTayKOOUI0G OUVOETOG AgiKTNG
YtreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TrTapaywyr xwpig Tn {Wvn Tou Eupw
emMPBpaduvonke TTepaITépw 10 B Tpiunvo Tou 2019 Kkai, JETA aTrd YIKPA avakauyn Tov
loUANIo, peIBNKe Eava Tov AlyouaTo. H emBpdduvor] Tou KaTd To TTpwTo £€GUNVO Tou
£€TOUG aPOpPOoUCE EUPU PACHA TTPONYHEVWY Kal avadUOUEVWY OIKOVOUIWY, QV KAl TTI0
TPOoPaTa onueIwBNKe eAa@pd dvodog Tou ouvBeTou deiktn PMI yia Tig avadudueveg
olkovopieg. H Traykéopia dpacTnpidTNTA OTOV TOMED TWV UTTNPECIWY, TTOU MTAV £V
YEVEI TTI0 avOEKTIKN KaTd TNV aAAayr) Tou €Toug, €TTioNg £MISEIVWONKE To B TPipNVO Kali
emMPBpaduvonke TTepaITEPwW Tov AUYouaTo, aAAG TTapauével TTavw aTrd To 6pio Tou 50.
H mraykéopia yetatmoinTikr dpacTnpiéTnTa aKoAOUBEN TITWTIKA TAoN TO TEAEUTAIO £TOG.
AQoU peiwdbnke o€ TIHEG TTOU UTTOONAWVOUV CUPPiKvwon Tov louvio Kal Tov IoUAIo, dnA.
KATW ato 10 OpIo Tou 50, Tov AUyouaTo avékapye utrepBaivovtag 1o v Adyw OpIo

(BA. Aidypappua 1).

Aiaypappa 1
Maykéouiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn

(OeikTeg diduong)

== [TayKOopI0G o UV BETOG DEIKTNG YIa TRV TTOPAYWYH, X WPiG TN UV N TOU EUPW

Mayk6o pI0g o UV BETOG EIKTNG YIa TNV TTAPAYWYH, X WPIG TN UV N TOU EUPW— HOKPOX POVIOG HEGOG OPOG
== [TayKOOIOG OEIKTNG YIO TN METOTTOINTIKI TTApAywyr), X wpig TN Juv N TOU EUPW
== [TayKOopI0g OEIKTNG VIO TIG UTTNPETIES, X WPIG TN JUv N TOU EUPW
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Mnyég: Markit kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

SNUEDOEIC: Mo TTPOoPATES TTaPATNPATEIS: AlyouaTog 2019. O “HaKPOXPOVIOS HEGOC GPOC” APOPA TNV TTEPIOB0 aTrd Tov lavoudpio 1999
£w¢ Tov AllyouaTo 2019.

O1 TTaOYKOOMIEG XPNMOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG eTESEIAV KATTOIO0 METABANTOTNTA
TOUG TEAEUTAIOUG MAVEG. ATTO TNV OPICTIKOTTOINGN TWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOROAWY
TWV guTTEIPpOYVWHOVWY Tou EupwouoTtriuartog Tou louviou 2019, ol TINéG Twv
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV UPNAOU KIvOUVou eTTEdEICaV KATTOIO HETABANTOTNTA £V HECW
AVTIQATIKWY INVUUATWY. ATTO TN Pia TTAEUPd, o1 EATTIOES IO DINEPT) EPTTOPIK
oupewvia petagu HMA kai Kiva kal n rpocdokia yia 1o SIEUKOAUVTIKY) VOUIGUATIKA
TTOANITIKA ekaTépwBev Tou ATAQVTIKOU 00r)ynoe G€ avAKaUWN TwV TIHWV TWV
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TOoV louvio Kal Tov louAlo. KaBwg o1 eTTevOuTéG
TTPOCBOKOUCQAV PEIWOTEIG TWV ETTITOKIWY, 01 ATTOOOCEIG TWV KPATIKWY OROASYWY Twv
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HIMA ka1 GAAWV aoQaAWY KPATIKWY OROASYWV SIaop@wBnKav onuUavTIKa XaunAoTepa
KOl TAQUTOXPOVA Ol XPNUATOTTIOTWTIKEG GUVONKEG OTIG avaOUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG
ayopdg xaAdpwoav onuavTika. Ao Tnv AAAn TTAcupd, n véa KAIJAKwWON NG
eptTopIkAG O1Evegng HIMA-Kivag oTig apxég AuyouaTou Kai n €vOeign g
OuoaoTrovdiakng EmiTpotig AvoiktAg Ayopdg (FOMC) 611 n Yeiwaon Tou €TTITOKIOU TOV
louAio &ev arjuave TNV évapén evog KUKAoU xaAdpwong TTepidpioav Tn d1d0son
avaAnywng KivoUvou, TTPOKOAWVTAG JEYAAES {NMIEG OTIG TTAYKOCOMIEG AYOPEG HETOXWY,
EVW 01 ATTOOOCEIG TWV KPATIKWY OPOAOYWV TWV CNUAVTIKWY TTPONYUEVWY OIKOVOUIWV
eEakoAouBnoav va utrtoxwpouv AOyw TNG PEIWONG Twv acPaAioTpwyv dIApKeIag (term
premia). MNMapd 10 TTPACPATO ETTEICODIO ATTPOBUNIag yia avadAnyn Kivéuvou, ol
OUVONKEG OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES TTAPANEVOUV XAAAPEG TOGO OTIG TIPONYMEVES
600 Kal OTIG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG.

O puBu6g TTAYKOOHIOG OIKOVOMIKAG avdATITu§ng TrpoBAETTeTal Va eTIBpaduvOei
epérog. Opiopévol avri€ool TTapdyovteg e¢akoAouBouv va eTTnPedlouv BUCHPEVWG TNV
TTAYKOOMIO OIKOVOWia. H TTaykOauia JeTaTToIinTIKr paaTneIdTATA AVAPEVETAI VA
TTAPAWEIVEI UTTOTOVIKA, KUPIWG Adyw TG emPBpaduvong TNG alénong Twv TTayKOCHIWY
€MeEVOUOEWY Kal TNG KaTavaAwang SIapKwy ayadwy, TTou aTtoTEAOUV PJeYAAO UEPOG
TNG METATTOINTIKAG TTapaywyns. Kabwg kAipakwveTtal n aBeBaidtnta oxeTIKA PE TO
HEANOV TwV SIEBVWV EUTTOPIKWV OXECEWV, O PUBUOG augnong TwV TTAYKOO HIWV
emevoUoEewY gival atTiBavo va avakapyel. ZOPQwva Pe TTpda@arn avaiuan, n
emodeivwon TwV OUVONKWY XPNUATOdOTNONG, N aUEaVOUEVN HAKPOOIKOVOUIKI
apeaidTnTa Kai ol ducpeveig dlaTapaxEg TNG CNTNong emEdPacaAv apvnTIKA OTOV
pUBUG augnong Twv TTaykOoHIwY eTTeEVOUCTEWYV To deUTEPO £§ANnvo Tou 2018 Kal oTnv
apxr Tou 2019.1 AvTIPETWTTOI e TNV €TMIRPABUVON TG TTAYKOOUIAS OIKOVOUIOG, POPEIC
X@pa&ng TTONITIKAG ava TNV uerAio éAaBav SIEUKOAUVTIKG PETPA VIO VO TTEPIOPICOUV TOV
apvNTIKG aVTIKTUTTO TWV AVTICOWV TTapayovTwy OTNV OIKOVOMIKA 8paaTnpioTnTd. XTNV
Kiva, Ta dnuoaiovopikd géTpa TOVWONG TNG OIKovouiag yia Tnv dupAuvon Tng
empBpaduvong TnG eyxwpiag ATNONG aVOUEVETAl Va €XOUV ETTIOPACT KUPIWG TO
OeUTEPO €EAMNVO Tou €TOUG. 2TIG Hvwpéveg MoAiTeieg, eTTITTPOOBETA TTPOG TO OCNUAVTIKA
OnNUOCIOVOMIKA PETPA TOVWONG TNG OIKOVOMIAG TTOU EVIOXUOUV TNV £TTidpacn Tou
OIKOVOMIKOU KUKAOU Kai TNV TTpO0QaTn CUMPWVIa yia vEa avwTaTta opia dSNUociwy
datmravwy, n OpoaTrovdiakA Tpdmeda Twv HIMA atto@Aacioe va PEILOEI TO ETTITOKIO
ava@opdg TnG e OKOTTO Tn oTAPIEN TNG OUVEXICOUEVNG OIKOVOMIKAG HEYEBUvONG.
Opiopéveg GANEG xwpeg TTPoERnoav eTTiong o€ XaAdpwaon TNG VOUIOUATIKAG TOUG
moAImIKAG (T71.X. AuoTpaAia, Bpadihia, NéTia Kopéa, Ivdovnaoia, Ivdia kai Toupkia).

‘Ocov agopd 1o péEAAOV, 0 PUBHOG TTAYKOOUIOG OIKOVOUIKAG aVATITUSNG
TPORAETTETAI VO AVOKAPYEI OTASIOKA HECTOTTPOO0eTHA, OAAG VO TTAPAUEIVEI KATW
a1ro TOV HOKPOXPOVIO HEGO Opo Tou. O1 e€eAieIC OTNV TTAYKOOUIO AVATITUEN
Slapop@WVOVTal aTTd TPEIG KUPIEG DUVANEIG. ZTIG TTPONYHEVEG OIKOVOUIES, N KUKAIKA
duvapikr avauévetal, Bdoel Twv TTPooAwy, va empPpaduvOei KaBwg ol TTEpIoPIoUOI
OTO TTAPAYWYIKO duvapikd Ba yivovTal oAoéva TTIo DEGUEUTIKOI, EV HEOW BETIKWV
TTAPAYWYIKWY KEVWYV KAl XAKNAWY TTOCOOTWY QVEPYIAG O€ ONUAVTIKEG OIKOVOUIES, EVW)
TTPOG TO TENOG TOU XPOVIKOU opifovta TTPpoBOoANG n oTApIEN amd uETPa TTOAITIKAG
avapéveral va peiwbei otadiakd. EmimmAéov, n otadiakn empBpaduvon TNG KIVECIKNAG

1 BA. mAaioto pe Titho “What is behind the decoupling of global activity and trade?”, Economic Bulletin, Issue
5, ECB, 2019.
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OIKOVOMIag Kal N oTpo@r] TNG aTré TIg £TTEVOUCEIS 0TV KaTtavaAwaon Ba etrnpedoouv
duopevWG, Baoel Twv TTPOROAWY, TNV TTAYKOOUIA avATITUEN Kal TO EUTTOPIO EIBIKOTEPA.
Tautdxpova, N cuuBoAn Twv avaduduEVWY OIKOVOUIWY TNG ayopds (ekTog TG Kivag)
OTNV TTAYKOOUIa avATITUEN avAUEVETAI Va TTOPAUEIVEl BETIKN, av Kal XapunAdTepn o€
oX£0nN ME TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaoTrpaTtog Tou louviou 2019. Auto o@eileTal 01O yeyovog 0TI, CUPNQWVA PE
TPOOQPATA OTOIXEIA, N TTPORAETTONEVN AVAKAUWN ATTO TTPONYOUNEVES UPETEIG
uhotroigital pe Bpadutepo pubud atrd 6,1 avapevotav. ETiTAéoy, ol Tpdo@aTteg
EVTAOEIG OTN XPNMATOTTIOTWTIKA ayopd TNG APYEVTIVAG, TTAPOTI DEV XOUV PEXPI ORUEPT
peTadoBei oe AAAEG avaBUOPEVEG OIKOVOUIEG TNG ayOopPdg, avadelkvUouv Thv
UTTOKEIPEVN EUTTABEIO TNG AVAKAUWNG TTOU OUVTEAEITAI O€ OPICPEVEG AVAOUOUEVEG
OIKOVOMIEG. ZUVOAIKA, N TTAYKOOMIA OIKOVOUIKN avATITUEN avapéveral va
oTaBepotroin®ei og puBPOUG XauNASTEPOUG aTTO EKEIVOUG TTOU KaTaypd@ovTav TTpIv
atod TN XPNHOTOTTIOTWTIKN Kpion Tou 2007-2008.

Ocov agpopd TIg e§eAi§eIg OTIG ETTINEPOUG XWPEG, N OIKOVOUIKA dpacTnpioTnTa
oTig HIMA avapéveTal va Trapapeivel avlekTIKA Bpaxutrpo0eopa, TTapd TOug
QaVTiIEOOUG TTOPAYOVTEG TTOU OXETICOVTAI ME TNV EUTTOPIKK Si1Evegn pe Tnv Kiva Kkai
TO AIyOTEPO EUVOIKO e§WTEPIKS TrEPIBAAAOV. O1 emdOCEIG TNG oiKovouiag Twyv HIMA
MEXPI ONMEPA TTAOPAUEVOUV UYNAEG, QVTAVAKAWVTAG TNV EUPWOTIA TNG ayopdg
EPYQTiag KAl TNG KATavaAwTIKAG datrdvng. H dpon Twy avwtatwy opiwv datravwy yia
10 dnuociovouikd €1og 2020/21 kai n IETAG avaoTOAR TOu OpooTTOVOIaKOU Opiou yia TO
XPEOG TToU cupPWVNBNKav aTTé To Koykpéoo oTo TéAog louAiou, Ba evioxuoouv
TEPAITEPW TNV OIKOVOUIKA avAaTTTuén. O1 XpnUATOTTIOTWTIKEG CUVONKEG TTOPAUEVOUV
€Tmiong euvoikég. Metd ammd augnon Tou TpaypaTtikou AEN katd 3,1% o€ eTAoioug
6poug 10 a” Tpipnvo Tou 2019, 0 pUBPOGG OIKOVOUIKNG avaTITugnG utroxwpnoe o€ 2,0%
10 B° TPiMNVO, avTavakAWVTAG TNV EEAAEIYN TNG ETTIOPACNG TTAPOBIKWY TTAPAYOVTWY
(T7.X. TV BETIKWV CUPBOAWY TwV ATTOBEPATWY Kal TNG JEIWONG TWV EICAYWYWV), EVW N
IBIWTIKA KATAVAAWON Kal 01 KPATIKEG dATTAVEG EEAKOAOUBNCAV €V YEVEI VO EVIOXUOUV
TNV OIKOVOWIKA OpacTnpeIdTnTa. O £TCI0G HETPOUUEVOGS TTANBWPICHOG TWV TINWY
katavaAwTh onueiwoe opiakn dvodo o€ 1,8% Tov louAio, atrd 1,6% Tov TTponyoUuEvo
MAVa, KUpiwg AGyw Tou TTUpriva Tou TTANBwPICHOU, EVW OI TIUEG TNG EVEPYEING
uttoxwpnoav. O TTANBWEICUOG TWV TINWV KATAVAAWTH XWPIG TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl
TWV €10WV dIaTPoPrg augndnke eAa@pwg o€ 2,2% Tov louAio. H avatrTuén
TTPoRAETTETAI OTI Ba eTTIOTPEWEI OTASIOKA OTOV dUVNTIKOG TNG PUBUO EAAPPWGS KATW TOU
2%, evw 0 TTANBWPICHSS TWV TIHWV KATAVOAWTA aVOUEVETAI VA TTAPAUEIVEL TTAVW OTTO
2% peootrpdBeopa.

H oikovopia Tng Kivag rapapével o€ Tpoxid otadiakig emiBpaduvong. To

B” Tpipnvo Tou 2019 o eTACI0G PpUBPGG auénang Tou AEN utroxwpnoe o€ 6,2%, ammd
6,4% 10 " TPipNVO, Adyw TNG £§a0BEVNONG TNG TEAIKNG KATAVAAWONG, TTOU JOVO £V
MépEl avTioTaBuioTnKe atrd Tn BeATiwon Twv eTevduoewyv. Ooov a@opd 10 HEAAOV, O
pubu6g avamTuéng TpoBAETTETON va emIBpaduvBei Tepairépw 10 2020 Kai To 2021, evw
Oev €xouv avakolvwBei TTpooBeTa PETPa dNPOCIOVOUIKAG OTAPIENG WG avTidpaaon oTnv
Mo TTPOCPATN KAIHAKWON TNG EUTTOPIKNG BIEVEENG. ZUVONIKG, N empBpdduvon Tng
OIKOVOMIKAG dpaaTNPIOTNTAG AVTAVOKAG TTPOYEVEOTEPEG ETTIOPACEIG TNG EKOTPATEIOG
QATTOROXAEUONG E OKOTTO TOV TTEPIOPIOUO TWV XPNHUATOOIKOVOUIKWY KIVOUVWY, TIG
TIPOCTIABEIEG TNG KUBEPVNONG VIO YETATOTTION TOU KEVTPOU BAPOUG TNG OIKOVOUIOG O€
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TOUEIG EKTOG TWV ETTEVOUCEWY KAI TOV AVTIKTUTTO TWV OUVEXICOUEVWV EUTTOPIKWV
evraoewy pe Tig HIMA. H mpéodog otnv uAotroinon S1apBpwTiKwV JETApPUBUicEWY
TTpoBAETTETAN OTI Ba 0ONYACEI OTN CUVTETAYUEVN JETABACT OE PIa TTOPEIa TTIo
ouykpartnuévng avatTuéng, n otroia Ba eEaptdral Aiydtepo atro Tig eTTEVOUCEIG KAl TIG
eCaywyég.

ZTnv lamwvia, n uTToKEigevN SUVAMIKA TNG aVATITUENG TTOPOMEVEI
ouykpartnuévn. O puBuodg avarTuéng 1o B Tpipnvo Tou 2019 Atav 0,4% (EvavTi Tou
TTpoNyoupevou TpIuAvou), dnA. KaAUTEPOG atrd O,TI avauevoTayv, £V TTOAAOIG Adyw
OPICHEVWY TTPOCKAIPWY TTAPAYOVTWY, OTTWG N EVIOXUOT TNG KATAVAAWTIKAG datravng
Aoyw TnG apyiag Tng Xpuohg ERSouddag kal n avgnon Twv ayopwv SIopKWwY ayadwv.
O1 ayopég auTég mBavov avravakAouaav ev Pépel eutrpooBofapr {ATNON v OWel TNG
augnong Tou eoépou katavailwong Tov OkTwRplio Tou 2019. QoTdoo0, 01 eEaywyég
TTAPEPEIVAV UTTOTOVIKEG KAI N BIOPNXAVIKI TTOPAYWYI KAl TO OIKOVOMIKO KAiJa oTOV
MeTaTroINTIKG TopEa EMOEIVWONKAV GTO TTAQICIO TNG Peiwang TNG eEWTEPIKAG CATNoNG
Kal TNG ouvexI{ouevng aBeRaidtnTag wg TTpog TNV TTOAITIKY TTou 8a aoknBei. H cupBoAn
TOU gUTTOPIKOU I00CuYyiou NTav apvnTikA, KABWG oI eEaywyEg TTapéueivay oTabepEg,
EVW Ol EI00YWYEG avéKapyav YETA Tnv e€aaBEvnon TTou TTapaTnerdnke To
TTponyoupevo Tpiunvo. Evw o1 BpaxutrpoBeoueg e¢eAi¢eig Ba kabopioTouv aTrd Tnv
ETTIKEINEVN AUENON TOU POPOU KaTtavaAwaong, n otoia Ba odnyAhoel o€ Tdavr)
euTTpocBofapn katavaAwaon 1o ¥~ Tpinvo akoAouBoUpevn atrd HeAAOVTIKA eEO6QANCN,
N OIKOVOWIKA OpacTnEIOTNTa TTPORAETTETAI VO TTOPAUEIVEI CUYKPATNHEVN OTN CUVEXEID.

210 Hvwpévo BagiAeio, To rpaypaTikdé AEMN cuppikvwBnke 1o B Tpipnvo Tou
2019, kupiwg Adyw Tng afeBaidTnTag Trou mePIfdAAel To Brexit. O pubudg
augnong Tou TTpaypaTikoU AEN éxel deigel kaTrola peTaBAnTOTNTA ATTO TNV APXH TOU
£TOUG, AVTAVOKAWVTAG €V TTOAAOIG METABOAEG TWV TTPOTUTTWY TNG OIKOVOMIKAG
OpaoTnNPIOTNTAG OXETICOUEVEG PE TNV apxIKA TTpoBeopia Tou Brexit (29 Mapriou). Apou
augnbnke kartd 0,5% 1o a” TpiuNvo o€ ox£on Ye TO TTPONYOUUEVO TPIUNVO, TO
mpaypaTiké AEMN cuppikvwBnke katd 0,2% 10 B° Tpipnvo. MNpoKeITal yia To TTPWTO
TPiMNVo Pe apvnTIKG pUBPO OIKOVOUIKNG avaTTTugng atrd 1o 2012, 0 0TT0i0G avTavakAd
TNV €€a0Bévnon Twv eTevOUCEWY Kal, HETA TNV TTAPATACT TNG TEAEUTAIOG OTIYUAG TTOU
000nke oTnv TTPoBeaia yia To Brexit, TNV avTioTpo®r] TNG UWNAAG CUCOWPEUONG
amoBepdTwy TTou TTapaTnEnenke To a” Tpiunvo. MNapd Tnv éviovn uttoxwpenon NG
Aipag AyyAiag atré Tnv apyr) Tou 2019, o1 e€aywyég peiwdnkav katé 3,3% 1o

B° Tpipnvo. EvtouTolg, N GUPBOAr Tou EPTTOPIKOU I00LUYioU TTAPEUEIVE BETIKR, KOBWG Ol
eloaywyég, 16iwg ol eloaywyég ayaBwv amd Tnv EE, onueiwoav peyaAdTepn mTwon
atré TIG e€aywyég (-12,9% o€ oxéon e 1o TTponyouuevo Tpipnvo). O puBudg algnong
NG 1IBIWTIKAG KaTavAAwaong Trapépeive eUpwaoTog (0,5% EvavTl TOu TTPONYOUUEVOU
TPIMAVoU) To B TpiuNVo, ev uéEPEl XApn oTn oUPBOAA Tou uwnAdTEPOU puBuoU augnong
TWV TTPAYHATIKWYV PIoBwV. ZToIxEia Ta oTroia BagifovTal o€ épeuveg deixvouv OTI N
emMBpaduvon TNG OIKOVOUIKNG dpacTnpidTnTag Ba cuvexIoTei £éwg Eva Babud 1o
emopevo Tpiunvo. O etRolog TTANBwpPIoudg Baoel Tou ATK augrnbnke eAappwg o€ 2,0%
10 B” TPiuNVO Kai o€ 2,1% TOV loUAIo, o€ peydAo BaBud Adyw Twv TTPOTPATWY
EVTOVOTEPA BUOPEVWYV DIOKUPAVOEWYV TNG CUVAAAQYUATIKAG 100TIHiIOG. H ouvexifdouevn
apeBaidTNTA OXETIKG PUE TOUG OPOUG TOU Brexit avTikatoTrTpioTnKe TTPOo@ATA OTNV
TeEpAITEPW augnan Tng HETaBANTOTNTAG TNG Aipag AyyAiag kai, o€ 6,TI aQopd TNV
TIPAYMATIKA OIKovouia, gival Teavov va evioxuoel Tn JETaBANTOTNTA TOU TPIUNVIAiou
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puBpoU augnaong Tou TTpayuaTikou AEN kal va odnynoel oe ouykpdtnon Tou pubuou
OIKOVOMIKAG aVATITUENG JECOTTPOBETHA.

ZTIG XWPES TNG KEVTPIKAG Kal TNG avaTtoAikig Eupwirng, o pubpog avamrtuéng
TPORAETTETAI VO TTAPAEIVEI EUPWOTOG OTN BIAPKEIO TOU XPOVIKOU opifovTa
wPOoROAAG, av Kal Tro ouyKpaTnuévog o€ axéon pe 1o 2018. H uwnAn
KaTavaAwTikr datrdvn, utroonBoulpevn atd TNV EUPWOTIO TWV AYOPWYV EPYOTIaAG,
avapéveTal va oTnPiger TNV OIKOVOUIKA dpaoTnpioTnTa TNV TTpooexr] mepiodo. O
PUBPOG algnong Twv eTevoUoewyY TTPORAETTETAI VO TTapApEiveEl UYPnASG, av Kal Ba
emBpaduvOei KATTWG AOyw Tou 0TI 0 KUKAOG XpNHaTodoTNOoNG Ue KovduAia Tng EE
Bpiokeral o€ o TTpoxwpnpévo aTadio. EimmAéov, n emPBpdaduvon Tou TTaykOoHIou
EPTTOPIOU €TTNPEACEI APVNTIKA TIG AVATITUEIOKES TTPOOTITIKEG TNG TTEPIOXNAG.
MeooTtrpdBeapa, n OIKOVOUIKI AVATITUEN O€ QUTEG TIG XWPES AVAUEVETAI VA
empBpaduvlei TTepaItépw o€ pubBPOUG TTANGIECTEPOUG TTPOG TOV dUVNTIKO.

O1 TTPOOTITIKEG TG OIKOVOMIKNG SpaocTnpIOTNTAG OTIG XWPEG TTOU ATTOTEAOUV
ONUAVTIKOUG £§aYWYEIG BATIKWY EUTTOPEUPATWV UTTOSNAWVOUV UTTOTOVIKI
avarmTuén. tn Pwaoia, 1o B° Tpignvo n oikovouikr dpacTnpIidTnTa ETNEEACTNKE
SuopevwG aTro Tn dioxETeuon poAuouévou TreTpeAaiou o€ évav atrd Toug Baaikoug
aywyoug e€aywyng TTETPEAQIOU TNG XWPAG, YEYOVOGS TTOU TTPOKAAECE PEYAANG KAIJOKOG
dlatapax£g Katd PAKOG TNG aAucidag Tng TTpooPopds. MapdAo TTou o TTapayovTag
auTog gival TTapodIKOG, Ba €xel apvnTIKN TTIOPACTN OTNV OIKOVOUIKN avaTTuén 1o 2019,
n otroia €xel AON UTTOOTEI TTAAYHA WETA TNV aTTPOCdOKNTA £VTOVN CUPPIKVWON TTOU
TTapatnEninke To a” Tpiunvo Adyw TnG €6aoB£vnong Twv ETTEVOUCEWV KAl TWV
KaBapwv egaywywy, KaBwg Kai AOyw ONUAVTIKWV TTPOG Ta KATW avabewpRoewy Twv
IOTOPIKWY OEBOPEVWV. 2T0 TTPOCEXEG MEAAOV, OI TIPOOTITIKEG OIKOVOMIKIG QVATITUENG
NG Pwaiag diapoppwvovTal atro Tig e€eAigelg oTig dieBveig ayopég TreTpeAaiou, TNV
epappoyr dSnNUOCIOVOUIKWY Kal dIapOpwTIKWY TTOAITIKWYV Kal TIG SIEBVEIG KUPWOEIG UTTO
TIG OTTOIEG AEITOUPYEI ETTI TOU TTAPOVTOG N oIkovouia. Q¢ ek ToUTou, 0 puBudGS avaTTugng
avapévetal va emPpaduvOei KATTWG pecotrpdBeapa. O pubudG OIKOVOUIKAG
avaTTuéng Tng Bpadihiag TTpoBAETTETAI VO TTAPANEIVEI UTTOTOVIKOG, AOyw TNG
apepaidtnTag mou TTePIBAAAEI TIG TUVTALIODOTIKEG HETAPPUBUICEIG KAl TWV avNOUXIWV
OXETIKA Pe TN d1aTNPNCINGTNTA TWV SNUOCIWV OIKOVOUIKWY. |8100UYKPOTIOKESG
dlatapax£g oTnv apxXn Tou £€Toug (AGYwW KATaoTPOPNG OE OPUXEIO) ETTEdPOTAV ETTIONG
apvnTiKG oTnVv oIkovouikA dpacTtnpiotnta. O Bpadlg pubuds auénong TnNG eyXwpIog
ZNTNong kai n gTTigovn aBeBaidtnTa o€ CUVOUAOUO PE TO ONUAVTIKO avagioTToinTo
TTApaywyIKO duvapikd dpouv avaoTOATIKG OTNV evioxuon Twv eTTeEVOUCEWV KAl €XOUV
ETTNPEACEl apvnTIKA TNV EUTTIOTOTUVN.

Z1nv ToupKkia, N OIKOVOUIKN dpaocTneIoTnTa TTapd TTPOoodoKia onUEiwoe
ONMAVTIKA dvodo To TpwTo £§dunvo Tou 2019. Metd aTrd £viovn cuppikvwon To
®" Tpiunvo Tou 2018, n oikovouia avékapwe oTIG apXEG Tou 2019 Adyw TwV CNUAVTIKWY
ONUOCIOVOUIKWY HETPWY TOVWONG TNG OIKOVOUIag £V OWEl TwV ONUOTIKWY EKAOYWV TOU
MaprTiou. H oikovopia e¢akoAouBnoe va avamTiooeTal e oTaBepd BETIKO puBUO TO

B Tpipnvo, TTapd kdTtola oTadiakr eEAAEIPn TNG TTIOPACNG TWV SNUOCIOVOUIKWY
METPWV TOVWONG TNG OIKOVOIaG, Xapn oTnV I0XUpPr] KaTavaAwaon TwV VOIKOKUPIWY Kal
Tn B€TIKA oUPBOAN TOU guTTOPIKOU 1I00gUYiou. AVTIOETWG, o1 TTEVOUCEIG EEakoAouBnoav
va ouppIKVWVOVTal éviova AOyw TnG auénuévng TTOAITIKAG aBeBaidTnTag Kal Twv
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OuUOHEVWY ouvBOnkwyv XpnuatoddéTtnong. Ooov agopd 1o PEAAOV, N avaTTugn
avapéveral va e€aoBevroel GTO UTTOAOITTO TOU TPEXOVTOG £TOUG KOl VA ETTITAXUVOET
aTadlakd TTPog To TEAOG TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOBOoANG.

To TTayKOOMI0 EPTTOpPIOo EMIRPASUVONKE CNUAVTIKG TO TTIPWTO £§AUNVO TOU £TOUG.
O puBpo6g alEnang Tou TTAyKOCHIOU EUTTOPIOU £yIVE ApvNTIKOG TO A TPiUNVO Kal
TTApEPEIVE XAUNAGG TO B Tpiunvo. H UTTOTOVIKOTNTA TOU EUTTOPIOU £ENYEiTAI €V TTOAAOIG
ato Tnv emPBpAaduvon TNG PIOUNXAVIKAG dpacTNPIOTNTAG, TNV KAIMAKWON TwvV
EMTTOPIKWV EVTATEWY Kal, WG éva Babud, atrd Tnv e€acBévnaon Tou aciaTikou
TEXVOAOYIKOU KUKAOU.? H Guppikviwan Tou TTayKOGHIOU EUTTOPIOU apopd eupU GAoHA
Xwpwv. MNapdAAnAa pe pun eTavaiauBavopevoug TTapdyovTeg (TT.X. TTPOCKAIPN
€€aaBévnon Tng eyxwplag ¢Ntnong otig HMA Adyw TnG HEPIKAG avaoToAAG AsiToupyiag
TNG OJOOTIOVOIOKAG KUBEPVNONG TO A TPIKMNVO KOl PEIWON TWV EI00YWYWY OTO
Hvwpévo BaaiAeio 1o B Tpipnvo YETA TIG TTPOCTIAOEIEG CUCCWPEUONG ATTOBEPATWY TO
TTPONYOUHEVO TPIKNVO), N UTTOTOVIKOTNTA TOU EUTTOPIOU AVTAVAKAG Kal TRV
empBpaduvon Tou guTTopiou eviog TNG Aciag. Auto @aiveTal va oxeTiCeTal Je TNV
empBpaduvon Tng eyxwplag ¢ATnong otnv Kiva o1o TTAQICIO HEYAAWYV TTEPIPEPEIAKWV
dlaouvdéoewy oTnv aAucida agiog. Zupgwva pe oToixeia Tou CPB, 0 6yKOG Twv
TTAYKOOMIWY E1I0aYyWYWV ayabwyv, Xwpig Tn dwvn Tou eupw, ouppikvwonke katd 0,6%
Tov loUvio o€ Tpiunviaia Baon, emBeRAILVOVTAG TN CUVEXICOPEVN UTTOTOVIKOTNTA TOU
epTTOopiou TO B TPipNVo (BA. AiIdypapua 2). Aedouévou OTI ol BEIKTEG EPEUVWIV YIA TIG
véeg TTapayyeAieg e€aywywv eEakoAouBolv va onuaTodoTouV TTEPAITEPW
empBpaduvon, n onuepivi e€aoBévnon Tou d1EBvoUg epTTopiou TBavoTata Ba
OUVEXIOTEI BpaxuTTpoBeca.

A1r6 Tov AUyouoTo n eputropikn SiEvegn peragu HIMA kai Kivag £xel kKAIpakwOEi
ONMAVTIKA. ZTIG apXEG AuyouaTou, JETA atrd SIPEPR OUVAVTNON HE TIG KIVECIKEG apXEG,
o1 HIMA avakoivwoav tnv €mBoArn dacuwv 10% ot sicaywyég ammd Tnv Kiva agiag
mrepitrou 300 dioek. doA. HIMA. O1 daopoi autoi Ba TeBouv o€ epapuoyr ae dUo QATEIG,
TNV 1n ZemrepPpiou kai TN 15n AekepuBpiou. Apxikd o1 KIVECIKEG apXEG AVaKOivWoav
QavTiTToIVO JOVO O€ €i00G aTTOPaCifovVTag VO aVaoTEIAOUV TIG EI0AYWYEG APEPIKAVIKWY
YEWPYIKWV TTPoIoVTWY. QoTd00, TTPOG To TEAOG AUYOUOTOU aVAKOIVWONKav TTEpAITEPW
avTiTrolva Pe TNV atrogaon eTTIBOARNG TTPOoBeTwY daopwy 5% A 10% eTTi elIcaywywv
amo 1ig HMA otnv Kiva agiag 75 diogk. 6oA. HIMA kail Tnv eTTavagopd Twv daouwy OTIG
€I0AYWYEG AUTOKIVATWY Kal EEQPTNUATWY QUTOKIVATWY TTOU €ixav avaoTaAegi. Autd To
TeEAEUTAIO PETPO TTUPODBOTNOE TTEPAITEPW KAIWAKWOT, KaBwg ol HIMA avakoivwoav Tnv
emROAAR TTPOoBeTWV dacpwv 5% o€ OAeg TIG eIcaywyég amod Tnv Kiva oTtig HIMA (agiag
epitou 550 dioek. SoA. HMA).® AuTA n Trepaitépw GEUVON TNG EPTTOPIKAS DIEVEENS
peTalu Twv U0 Xwpwv Ba eTTnNpedoel apvnTIKA Tn dpacTNPIOTNTA KOl TO EUTTOPIO
TTAYKOOHiwG. 210 METAEU, Kal GANa euTTopIKG ¢nTripaTa TrTapauévouv diuta. H
KuBépvnon Twv HIMA avéBaAe Tnv ard@ACT OXETIKA PE TTIBAVEG AUENTEIG TWV OACHWY
OTIG EI0QYWYEG AuTOKIVATWY PEXPI Ta péaa NoguBpiou 2019, evoow dnAadn diapkouv

2 MepioodTEPES AETITOPEPEIEC OXETIKG UE TOV TIAYKOTHIO TEXVOAOYIKG KUKAO BA. oTo TTAGioIo pe TiTAo “What

the maturing tech cycle signals for the global economy”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2019.

KaBwg auTdg 0 vEog yUPOog OaOUWY avakoIvVWONKe PETA TNV TEAEUTAIA NUEPOMNVIa yIa Ta aToIxEId, eV
TTEPIANPONKE 0TO BaCIKO OEVAPIO TNG TIPORAEWNG Yyia TN dIAPOPPWAON TWV HOKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWV
TWV guTTEIpOoyVWUOVWY TNG EKT Tou ZemrepPpiou 2019. MNa ap@dTePES TIG TTAEUPEG, N TEAEUTAIO AUTH
KAIUGKWON 1000UVaEi Je opIZOVTIa algnon Twv dacuwy €T Twv elgaywywv. MpdaoBeTol daapoi 5% i
TWV QUEPIKAVIKWY giIcaywywv atrd Tnv Kiva Ba 1eBo0v o€ epappoyn Tnv 1n ZemrepRpiou, TN 150
OxTwppiou (avti TG 1ng OkTWRpPIoU, OTTWG €ixe avakoivwBei apyikd) kai Tn 15n AgkeuBpiou.
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aKkoun o1 ouvopiAieg e Tnv EE yia pia véa eutropikr) cup@wvia, n otroia €ixe
avakolvwBei Tov louAio Tou 2018.

Aidypappa 2
A€IKTEG EPEUVIDV KOl TTAYKOTHIO EUTTOPIO ayaBwyv

(apioTepry KAipaka: TpIunviaiog pubudg PeTaoArig, degid KAipaka: SeikTeg didyxuang)

W Maykoopieg EITaywyEG ayabuv , X wpig Tn {uv n Tou EUpW (apIoTEPT KAIaKa)

MéEoog 6pog TTayKOOHIWV Elaywyuv ayaBuyv 1991-2018, X wpig Tn v n Tou eupw (apIoTePH KAipaka)
== [Tayk6opiog PMI yia Tnv TTapaywyr oTn JETATToiNan, Xwpig Tn {uv n Tou eupw (de§1d KAipoka)
== [Taykéopiog PMI yia TIG v €€ TrapayyeNiEG aywyuv, X wpig Tn Juv n Tou eupw (O€8Id KAipaKa)
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Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Tnueiwon: Mio Tpéa@aTeg Tapatproeic: AlyouaTog 2019 yia Toug Seikteg PMI kai lodviog 2019 yia TiG TTayKOOHIES EI0aYWYES ayadwy.
O puBuO6Gg TTAYKOOMIAG OIKOVOMIKAG avdaTrTuéng TrpoBAETTETAI OTI Bal
emBpaduvOei epéTog Kal Ba avakapyel oTadIOKA pecoTTpoBeoa. ZUPPWVa UE TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWUOVWY TNG EKT Tou ZemrteuBpiou 2019,
0 pUBPOG alEnang Tou TTaykOauIou TTpayuaTikoU AET (ekTOG TNG {UvNg TOU EUPW)
eKTIpATON OTI Ba eIRPaduvBei ae 3,1% e@étog, atmd 3,8% 10 2018. H €&€AIEN auTh
avtavakAd Tnv emidpaon auavouevwy avTicowv TTapayoviwy o€ éva TTepIBAAAov
UWNANG kal auéavoépuevng TTONITIKAG aBeBaidTnTag Kal apeBaidtnTag wg TPog TNV
TTONITIKY) TTou Ba aoknOBei. To 2020-2021 rpoPAETTeTalI GTABEPOTTIOINGN TOU PUBUOU
augnong TnG TTayKOOMIOG OIKOVOUIKNG dpaaTtnpidtnTag o€ 3,5%, dedopévou OTi N
(KUKAIKA) TIBPAduvon onuavTIKWYV TTPONYHUEVWY OIKOVOUIWY Kal N HETARAoN TNG
Kivag o€ TTopeia 10 ouyKpaTtnuévng avaTTuéng avauéveral va avTioTadBuioTouv Jovo
€V UEPEI TTO TNV avAKOUWN APKETWY CNPAVTIKWY aGVOOUOUEVWYV OIKOVOUIWYV TNG
ayopdg. KaBwg mapdyovTeg TTou avaoTEAAOUV TNV avaTTuén ackouv oTadIaKa
EVTOVOTEPN APVNTIKNA ETTIOPAC O€ CUVICTWOEG TNG {ATNONG, OTTWG 01 ETTEVOUCEIG, TTOU
TTapoucialouv uwnAni €€APTNON aTTO TO EUTTOPIO, N EEWTEPIKN CrTNon ayabwyv Kai
UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW EKTINATAI OTI Ba TTIBPAdUVOET EQETOG TTEPITOTOTEPO
ato 6,7 N TTayKOOMI OIKOVOUIKA dpacTnpIoTnTa, KataypdgovTtag pubuod alénong
1,0%, évavti 3,7% 10 2018. O1 TTayKOOUIEG EI0aywYEG TTPOPRAETTETAI va augnBouv
OTadIOKA PHECOTTPOBECUA. Z€ GUYKPION HE TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TIPOROAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuaTtog Tou louviou 2019, 1600 0 pubudg algnong
Tou TTayKoouiou AEI 6c0 kal o puBudg auénong TnG eEWTEPIKAG CTNONG ayabwv Kal
UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW £XOUV avaBewpnBei TTPoGg Ta KATW OTOV XPOVIKO
opiovTta TnG TTPOROANG. ATTO YEWwyYPaQIKA ATTOWn, Ol avaBewPrOEIS TNG EEWTEPIKAG
ZNTNong yia ayabd kal uttnpeaieg TNG Wvng TOU EUPW aVTAVOKAOUV TIG BUOUEVECTEPEG
atro TIG AVAPEVOUEVEG TIPOOTITIKEG TOU EUTTOPIOU TWV AVABUOHEVWY OIKOVOUIWY — TG
Kivag ouptrepihappavopévng o€ HIKpOTEPO Babud — aAAd Kal TNV TTPOOTITIKA
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BpadlTtepng algnong TWV EI0AYWYWYV OPICHEVWV CNUAVTIKWY EUTTOPIKWY ETAIPWY TNG
{wvng Tou EUPW, OTOUG OTTOIOUG cuyKaTaAéyovTal To Hvwpévo Baaileio kal GAAeg
EUPWTTAIKEG XWPES EKTOG TNG (VNG TOU EUPW.

O1 kaB0dIkoi Kiviuvol yia TNV TTayKOO IO OIKOVOUIKA 3paoTnpiotnTa £éXouv
evioxu0ei TeAeutaia. Tuxov TTEpAITEPW KAIMAKWON TWV EPTTOPIKWYV BIEVEEEWY UTTOPET
va atrelAfael To O1EBVEG EUTTOPIO Kal TNV TTAYKOO IO OIKOVOUIKN avaTrtugn. Etiong,
TUXOV atroxwpnon Tou Hvwpévou BaaolAgiou xwpig cup@wvia yia TiIGg HEANOVTIKEG
oxéoelg Tou pe TV EE (no deal Brexit) mOavov va €xel SUCUEVETTEPEG CUVETTEIEG
TTEPAV TWV CUVOPWYV TNG XWPag, 1Idiwg otnv Eupwtrn. Mia evrovéTepn emppdduvon
TNG KIVEQIKNG oIkovouiag evdéxeTal va eival BUOKOAOTEPO va avTIOTABUIOTET PE
KaTAAANAQ PETPa TTONITIKAG Yia TNV TOVWON TNG OIKovouiag kal 8a pytropouoe va
duoxepdavel Tn ouvteAoupevn avadidpBpwaon Tou avatTuélakoU UTTodEiyNaTOG OTNV
Kiva. H emravekTiunon Twv KivOUvwy OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES TTIOAVOV va £XEI
ooBapr apvnTIKN €TTidpacn o€ EUAAWTEG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG ayopdg.
Mepaitépw KAINAKWON TWV YEWTTOAITIKWY evTdoewyv Ba pytropouae €1Tiong va TTANEEI
TNV TTAyKOOWIO OIKOVOUIKA dpaoTnpIOTNTA Kal TO SIEBVEG EUTTOPIO.

E&eAi¢eig oTig TINEG DIEBVWG

O1 g§eAigeig oTIg TINEG TOU TrETpEAaiou atrd Ta TéAn louAiou SiapopewOnkav
KUPIiWG aTrd TIG AVNOUXiEG OXETIKA HE TIG TTAYKOOHIEG TTPOOTITIKEG. MeTd TN VEQ
KAIJAKWON Twv ePTTOPIKWYV evidoewy petagl HIMA kai Kivag oTig apxég AuyouaTou, ol
TINEG TOU TTETPEAQiOU apyIKA uTTOXWpPNOoav Katé 5% trepitTou, aAAd OTn CUVEXEIQ TO
OeUTEPO DEKATTEVOUEPO TOU UNVOG AVEKTNOAY JEPOG TWV OTTWAEIWY TOUg. ATt TOV
ATTPIAIO OI TTPOOTITIKEG OXETIKA HE TNV TTAYKOOUIA KATAvVAAWGN TTETpEAaiou Exouv
avaBewpnOei eTTaVEIANPPEVWG TTPOG TA KATW, JE OTTOTEAECHA OI TTEPIKOTTEG TNG
TTapaywyng amo TNy opada Twv TTETPEAQIOTTAPAYWYWV XWPWV evTOg Kal EKTOg OMNEK
(OlNEK+), o1 otroieg atApIEav TIG TIMEG 1I8iWG TO @ TPIUNVO £TOUG, VO UNV €ival OPKETEG
WOTE VO QVTIOTABUIoOUV TIG apVNTIKEG CUVETTEIEG ATTO TIG AVNOUXIEG OXETIKA HE TN
ZnTnon TreTpeAaiou. MExpl oriuEPQ TTEPIOPICUEVOG ATAV ETTIONG O AVTIKTUTTOG OTIG TIUEG
atod TNV TPOc@AT YEWTTOAITIKY aBefaiotnta otn Méon AvatoAr. Ooov agopd 1o
pEANOV, o1 Kivouvol yia TIG TIMEG TOU TTETPEAQIOU (aivovTal YEVIKA ICOPPOTINUEVOL.
Mepairépw emPBpaduvon TnG TTayKOOoMIaG dpaaTnPIOTNTAG Ba éxel KaBodIKA £TTidpacn
OTIG TIMEG, EVW TUXOV TTEPIOPIOUOI OTNV TTpoa@opd Ba TIg evioxUcoouv. MAaAioTa n
>aoudikf Apaia kai n Pwaoia éxouv AdN avagepBei o€ TIBAVEG VEEG TTEPIKOTTEG TNG
TTapaywyng Twv Xwpwv evtog kai ektdég OMNEK (OMNEK+) o1o eyyug péAAov, o1 OTToieg
Ba ytTopoUcav va aoKfoOouV VEQ avodIKN| TTiEaN OTIG TIMEG.

ZTIG MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT ToUu
ZemrrepRpiou 2019 o1 TIpéEG TOU TTETPEAdiou TTpOBAETTETAN VO pEIWBOUV OTN
Sidpkela Tou XpovikoU opidovta TTpofBoAng. Ev péow BpaxutrpoBeoung
METABANTOTNTAG, OI avNOUXieG OXETIKA WE TN TNon TreTpeAaiou Kai n véa 6guvan Twv
EMTTOPIKWV EVTACEWY aoKoUV KaBodIKN TTidpacn OTIG TINEG TOU TTETPEAQioU, TTapd TN
oupwvia petagl Tou OMNEK kal GAAWV JEYAAWY TTETPEAQIOTTOPAYWYWY XWPWV Va
Mewaoouy TNV mapaywyn. Qg ek TouTou, oI TapadoxEG YIA TIG TIMEG TOU TTETPEAQioU OTIG
oTT0ieG BaTIOTNKAV O JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TG EKT
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Tou ZeTrrepBpiou 2019 Atav TrepiTrou 8,3% XaunAdTepeg yia 1o 2019 (kai 13,4% kai
10,3% xapnAoTepeg yia 1o 2020 kai To 2021 avTioToIXa) 0 OXEON PE TIG AVTIOTOIXEG
TTAPAdOXEG TWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaTtnpaTtog Tou louviou 2019. Qotdoo, o1o didoTnua TTou HeGOAABNoE ammod TNV
TEAEUTAIO nUEPOUNVia yia Ta oToIXEia TTou TTEPIAaUBAvovTal OTIG TTPOBOAEG TOU
emrrepBpiou n TIPA Tou TTETpeAaiou auéABNKe opiakd Kai n TIUA Tou apyou TTETPEAQioU
TUTTOU Brent diapopewbnke ae 61 doA. HIMA 10 BapéAl oTig 5 ZemrrepPpiou.

O1 TTayKOOMIEG TTANOWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAMEVOUV OCUYKPOATNUEVEG. 2TIG
Xwpeg-péAn Tou Opyaviopou OikovouikAg Zuvepyaaoiag kal Avattugng (OOZA), o
€TNO10G HETPOUPEVOG TTANBWPICHOG TWV TINWV KATavaAwTr avAABe katd péco 6po oe
2,1% Tov loUAIo Tou 2019, évavt 2,0% Tov Trponyoupevo piva. H aignon ogeileTal
oTn BeTIKr cuuBOAR TOu TTUPFVa Tou TTANBWPICUOU (XWPIG TIG TIUEG TwV E1I0WV
d1aTpo®NAG Kal TNG evépyelag) (BA. Aidypappa 3), o otmoiog auénonke o€ 2,3%, atrd
2,2% TOV TTponyoUEVO PRva, eV O TTANBWPICHAS TWV TINWYV TNG EVEPYEIOG TTAPEUEIVE
o1a0epdg. O1 CUVBNKEG OTEVOTNTAG OTIG AYOPEG EPYATIAG OTIG TNUAVTIKEG TTPONYMEVES
OIKOVOMIEG €XOUV PETAPPAOTEI HEXPI OTIYUAG O€ PIKPEG HOVO MICOOAOYIKEG QUEATEIG,
uTTodNAWVOVTAG OTI Ol TTIECEIG OTOV UTTOKEIIEVO TTANBWPICUO TTapauEVOUV
ouykpatnuéves. EviouToig, ol IcBoAoyIKEG AUENOEIG AVAPEVETAI VO AVOKAUWOUV
oTadiakd oTn dIdpPKEIa TOU XPOVIKOU opilovTa TTPOROANG, KaBwg Ba YeIveTal N
uTTOaTTOOXOANCT TOU EPYATIKOU OUVAMIKOU.

Aiaypappa 3
MANBwpIou6g TIHWY KaTtavaAwTh atov OOZA

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPPBOAEG OE TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

B ZupBoM) Twv TIHUV TNG eV €pyelag
ZUPBOA TWV TIHGWV Twv €IBUNV BIOTPOPNG
B >upBoA| OAWV TWV CUVIOTWOWNV EKTOG TLWV TIMWV Twv EIBUV BIATPOPRG KAl TNG EVEPYEIAG
MANBWPIC PGS X WPIG TIG TIMEG TWV EIBUNV BIATPOPRG KAI TNG £V EPYEING
Zuv ONKOG TTANBWPIo HOG
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Mnyég: OOZA kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnperoeig: lolAiog 2019.

‘Ooov agopd 1o pEAAOV, O1 TTAYKOO HIEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG AVAUEVETAI VO
Tapapgivouv cuykpatnuéveg. O pubudg algnong Twv TINWY EEAYWYWY TwV
avTaywVvIoTWYV TNG {Wvng Tou eupw avapéveral va empBpaduvBei évrova 1o 2019 kai va
0 oTadIoKd pecoTTpOBeopa. Autd avravakAd Tnv mmidpaon TG KaBodIKNG KAiong TNG
KAPTTUANG TwV TINWV TwV cUPBOoAaiwv JEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTi TOU TTETPEAQioU,
€TTIdPACN N OTToIa AVAPEVETAI VO UTTEPAVTIOTABUITE! TIG avodIKEG TTIECEIG ATTO TN
OoTadIOKA PEIWON TOU avagioTToiNToU TTaPaywWYIKOU SUVAUIKOU SIEBVWG.
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XPpNUATOTTIOTWTIKEG ECENICEIS

Ao 1n ouvedpiaan Tou AioiknTikou 2uuBouliou Tov louvio Tou 2019 kai émerra, Ta
HAKPOTTPOBeaua eTITOKIQ INOEVIKOU KIVOUVOU TTAYKOOUIWS LEIWONKavV, gV ETwW
TPOCOOKIWY TWV ayopwyV yia OUVEXION TNS OIEUKOAUVTIKIG VOUICLATIKIS TTOAITIKAS, O€
éva mrepiarrov mou xapaktnpiotnke amro auénuévn aBeBaioTnTa yia 10 TaykOOUIo
EuTTOpIO. H 10N TWV €MITOKIWY UNdEVIKOU KIVOUVOU OTAPIEE TIC TIES TWV UETOXIKWV
TiTAwv NS {Wvng ToU EUPW Kal TwV ETAIPIKWY OLoAOywv. lNapdAAnAa, or TpoodoKies
yia Ta EMIXEIPNUATIKG KEPON UTTOXWPNOAV KATTWS, WS aTTavinaon OTIS ETTIUOVES
au@iBoAics yia TIS TTAYKOOUIES UAKPOOIKOVOUIKES TTPOOTITIKES. ZTIC AYOPES
ouvaAAdyuarog, 1o Eupw TTAPEUEIVE YEVIKA aueTaBAnTo o€ 6poug oTabuiouévng wg
PO TO EEWTEPIKO ELTTOPIO I0OTIUIAC.

O1 a1rod60¢€1g TWV HOKPOTTPOBEC WY ONOAGYWYV UTTOXWPNOAV CNHAVTIKG TOGO
oTn {wvn Tou eupw 6oo kai oTig HMA. Katd Tnv e€etaldpevn repiodo (6 louviou €wg
11 ZemrrepPBpiou 2019) n oTaBuiopévn wg pog 1o AENM amddoon Twv deKaeTwY
KPATIKWY OJOAOYWV TNG Jwvng Tou eupw YeILBNnKe katd 55 povadeg Baong (u.B.)
@BdavovTag 10 -0,06% (BA. Aldypappa 4). O1 atrodO0EIG TV OEKAETWV KPATIKWY
opoAOywv oTig Hvwpéveg MoAiteieg kal To Hvwpévo BaaoiAeio emiong utroxwpnoav
onuavTikd, kata 38 kai 19 y.B. avriotoixa. H peydAn mmwon Twv atrodd0ewy Twv
KPATIKWY OPOAGYWYV avTavaKAG €V PEPEI TNV avaBewpnaon Twv TTPOCSOKIWY YIa Ta
EMTOKIO OTIG HEYAAUTEPEG XWPES UTTO OUVONKEG augnuévng aBepaidtnTag 6oov agopd
TIG OIEBVEIG EUTTOPIKEG OXETEIG KAl TIG EUPUTEPES UAKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG.

Aidypappa 4
ATT0800EIG BEKAETWV KPATIKWY OPOAOY WV

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== >T100uIopEVOg WG TTPOG TOo AEN péoog 6pog TNG {wvng Tou EUPW
Hvwpévo Baaikeio

== HMA

== [eppavia
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inpeoelg: Huepoia oToixeia. H kGBeTn ykpida ypappr) dnAwvel Tnv apxn TG egetaddpevng epiddou (6 louviou 2019). Mo Tpéo@aTeg
maparnperosig: 11 ZemrepBpiou 2019.

O1 S10@OopPEG ATTOBOCEWY TWV KPATIKWY OMOAOYWV £VAVTI TOU ETTITOKIOU
MNSevikoU Kivduvou OIS Trapépeivav o€ YEVIKEG YPAUMESG OTAOEPEG OTIG
TEPITOOTEPEG XWPES TNG {wvNg Tou eupw. O1 DIAPOPEG ATTOOOCEWY TWV KPATIKWV
OMOAGYWV ATav €V TTOAAOIG 0TABEPEG KB’ OAN TN Sidpkela TNG e€eTadOPEVNG TTEPIODOU,
ME €€aipean Tnv ITAAIKN ayopd, 6TTou n diagopd amddoong Tou DEKAETOUG OOAGYOU
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utToXWpenoe katd 1,1 mooooTiaia ovAada £V avapovr TwV TTOMITIKWYV EEAIEEWVY Kal TOu
oxXNUATIoPoU, TEAIKA, véag KUBEpvNoNG. ZUVOAIKA, N dIapopd Tou OTABUIoUEVOU WG
1pog 10 AET péoou 6pou Twv atrodO0ewV TwV SEKAETWV KPATIKWY OPJOAOYWV TNG
{uovng Tou eupw EvavTl Tou dekaeToug emmiTokiou OIS peIwBnKe EAAPPWG Kal
dlapopewbnke og 0,26 TnNG TTocooTiaiag Povadag aTig 11 ZemTepBpiou.

Aidypappa 5
Alo@opég ammoddoewV TwV OEKAETWYV KPOTIKWY OJOAOYWY TNG JWVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou emiTokiou OIS

(TrocooTIaieg HOVADEG)

== > T10BpIopévOog WG TTPOG To AEN pégog 6pog TG {Wvng ToU EUPW
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Mnyég: Thomson Reuters kai uTroAoyiopoi Tng EKT.
FNHEIWOEIC: MIa TOV UTTOAOYIOHO TNG SIAPOPAC ATTOSOCEWY OQUIPEITAI TO SEKAETEG ETTITOKIO OIS aTTd TV ATTOS00T TOU SEKAETOUS
KPATIKOU OoAGYoU. H KEBETN ykpida ypappr SNAWVEN TNV apyl] TG eEETalOPEVNS TrepIGBou (6 louviou 2019). Mio TTPGTQATES
maparnperosig: 11 ZemrepBpiou 2019.

O péoog BeiKTNG TWV ETITOKIWYV Yia TOTTOBETACEIG BIAPKEIAG Miag NUEPOG OTN
{wvn Tou eupw (EONIA) diapopewbnke katd péco 6po o€ -36 Y.B. TNV
egeTadopevn mepiodo. H uttepBalAouca peuoToTNTa PEIWONKE KaTd 141 SioeK. EUPW
TTEPITTOU Kal dlapopPwenke yupw ota 1.763 dioek. eupw. H ITwoon g
uTTEPPAANOUCOG PEUCTOTNTAG OPEIAETAI KUPIWG OTNV AvOdO0 TwV AUTOVOUWV
TTApayovIwy atmoppo@nong PEUCTOTNTAG Kal, O PMIKPOTEPO BaBuO, o€ oIKeEIOBEAEIG
aTmroTTANPWWHEG 0T OeUTEPN OEIPA TWV OTOXEUPEVWY TTPALEWY TTIO JOKPOTTPOBETNG
avayxpnuatodotnong (TLTRO-II). AvaAuTikdTepn TTapouciaon Twy egeAiCewv OTIG
ouvBnkeg peuoTotnTag BA. oTo MNAaioio 2.

H kap1rUAn rpoBeopiakwy emiToKiwv EONIA JETATOTTIOTNKE TTPOG TO KATW KAl
OVTIOTPAPNKE GNUAVTIKA OTOUG BPaxUTepoug opifovTeg. 2T0 TEAOG TNG
e€eTalOpevnG TTEPIOGDOU N KAPTTUAN £pBave o€ €va KaTwTaTo onueio Trepitrou 40
Hovadeg Baang xapnAdTepa atrod 1o IoxUov eTTiredo Tou deiktn EONIA yUpw oT0

®" 1piunvo Tou 2021, evw TTApEPEIVE KATW atTd To UNBEV yIa OAOUG TOUG OPICOVTEG WG
10 2027, avTavaKAWVTAG TIG TIPOGOOKIEG TNG AyOoPAS Yia Jakpd TTepiodo apvnTIKWV
emTokiwv (BA. Aidypauua 6).
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Aiaypappa 6
MpoBeopuiaka emiTékia EONIA

(TT0000Ta % £TNTIWG)

m 11 ZemTepPpiou 2019
6 louviou 2019
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

O1 TIPEG TWV PMETOXWV TOU [N XPNHATOTTICTWTIKOU TOMEA augnBnkav T6G0 oTNn
{wvn Tou eupw 600 Kal oTig HIMA, uTrooTNPI{OEVES ATTO TNV UTTOXWPNON TWV
EMTOKIWV PNdEVIKOU KIVOUVOU. OI TIUEG TWV PETOXWY TWV U XPNUATOTTIOTWTIKWY
emyeiproswy (MXE) tng {wvng Tou eupw auénOnkav Katd 6% OUVOAIKA, EVW Ol
TPATTEQIKEG METOXEG TNG {LvNG TOU EUPW TTapouciacav dvodo oxedov 2%

(BA. Aidypappa 7). O1 xapunA€g €MOOCEIG TWV TIMWYV TWV TPOTTECIKWY PETOXWY TTIBAVWG
OXETICoVTaI PE TIG UTTOTOVIKEG YEVIKA TTPOOTITIKEG KEPOOPOPIAG, OI OTToIEG METAEU AAAWY
ouvdéovtal he SopEG uwnhou KOOTOUG, TNV UTTO £EENIEN TTPOCAPUOYT TOU
ETTIXEIPNMOTIKOU HOVTEAOU KaI TIG TIPOKANTEIG TTOU aopoUV TIG duvATOTNTES vVa
aglotroinBouv eTapPKWG Ta 0PEAN TNG wnolotroinong. 211 Hvwpéveg MNMoMiTeieg o1 TINEG
Twv peToxwyv Twv MXE kal Twv Tpatredwy auéABnkav tTepittou KaTtd 5% kai 4%
avtioToixa. O1 TIHEG TwV PETOXWY TTAYKOOMiWG evioxubnkav atrod Tn onuavTikA
UTTOXWPNON TwV ETTITOKIWY uNdeviKou KivOuvou. EvrouToig, n evioxuon autn
avTIoTaBUIoTNKE KATTWG atTrd TNV Avodo Twv ao@aAicTpwVY KIvOUVOU, KaBwg
KAIJOKWONKE N aBeRaIOTNTA OXETIKA HE TO TTAYKOTHIO EUTTOPIO KAl ONUEILONKAV PIKPEG
TTPOG TA KATW avabewpACEIG TwV TTPOCDOKIWY YIA Ta ETAIPIKA KEPDN, TTIBAVWS AOYyWw
TWV OUVEXICOPEVWY QUPIBOAILYV YIA TIG TTAYKOOMIEG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG.
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Aiaypappa 7
A€IKTEG TIHWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(d¢iktng: 1 lavouapiou 2015 = 100)

== Tpdmedeg TNG {WVNG TOU EUPW
MXE Tng {uwvng Tou upw

== Tpdamedeg Twv HMA

== MXE twv HMNA
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

FNUEIWOEIS: H KABETN YKPiZa ypapur SNAWVEN TNV apxl] TG eEeTalopevng TepIodou (6 louviou 2019). Mio TTPOCRATES TTAPATNEATEIC: 11
ZemrrepPBpiou 2019.

O1 S10@opEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OMOASYWYV TNnG VNG TOU EUpW
HEIwONKav KATTWG. ZUVOAIKG, N S1a@opd ATTOOOCEWVY TWV ETAIPIKWY OPOAGYWY
€TEVOUTIKAG Babuidag Tng duvng Tou eupw TTou £Xouv ekdoBei atrd MXE €vavTi Tou
€TMITOKIOU PUNOEVIKOU KIVOUVOU HeIwBNKe Katd 5 W.3. kai diapopwdnke ae 74 p.B.
(BA. Aidypappa 8). O1 a1rod00EIG TWV XPEWYPAPWY TOU XPNUATOTTIOTWTIKOU TOPEQ
€TTiONG UTTOXWPENOAv, YE TN dIaPOoPd TOUG £VAVTI TOU ETTITOKIOU Pndevikou KivdUuvou va
£XEl MEIWOET TTepiTToU KaTA 10 p.B. Evd kai o1 U0 d1a@opEg aTTodOCEWY TTAPAUEVOUV
O€ YEVIKEG YPAPMES YUPW OTA PEOA ETTITTESO TTOU ETTIKPATOUV OTTO TNV £vapén Tou
TTPOYPAUHATOG ayOPds OUOAGYWY Tou ETTIXEIPNMATIKOU Topéa (CSPP) Tov MdpTio Tou
2016, o1 Mo TTPOOPATEG PEIWTEIG OPEIAOVTAI EVOEXOUEVWG OTIG TTPOCDOKIES yia Afywn
TTPOOOETWY PETPWY VOUICHATIKAG TTOAITIKAG.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 6 / 2019 — OIKOVOUIKEG KOl VOUIOHATIKEG £EENIEEIG
XpnUoTOTTIOTWTIKEG £EENIEEIG 20



Aiaypappa 8
AI0QOPES ATTOBOTEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV TNG {WvNng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== XPNUATOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
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o H k06 WP pap SAYEL Ty apxi) g sEETadbyeun mepiGBu (5 louwiow 2019). Ml mpdargares apampasc: 1
SemTeuBpiou 2019.

ZTIG ayop€G OUVAAAGYHATOG, TO EUPpW S1aTNPAONKE YEVIKA aUETABANTO O 6poUg
OTAOUIONEVNG WG TTPOG TO ESWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIMIOG KATA TNV £§ETAOUEVN
mepiodo (BA. Aidypappa 9). H ovopaoTikr) oTaBUIGHEVN GUVOAAAYUATIKY IGOTIPIO TOU
EUPW, METPOUHEVN EVAVTI TWV VOUICUATWY TwV 38 ONUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWYV ETAIPWV
NG {Wvng Tou EUpw, uTToXwpEnoe katd 0,6%. To eupw UTTOTIUABNKE €TTiIONG £vavTi TOU
doAapiou HIMA (katd 2,3%), Tou yiev laTTwviag (Katd 2,7 %) Kai Tou gpdykou EABeTiOG
(katd 2,1%). H agia Tou eupwy uTTOXWPENOE Kal EVavTl TWV VOUIOUATWY TwV
TTEPICOOTEPWY AVABUOUEVWY OIKOVOUIWV. To eupw avaTiuRdnke katd 0,6% £vavti Tou
yloudv Kivag, avtioTpépovtag aabevéaTtepn TTopeia Tou Tov loUAIo. To eupw
evioxuBnke etmiong évavTi Tou pedA Bpadihiag kai Tng pouTriag lvdovnaiag, kabwg kai
évavTi TNG Aipag AyyAiag (katd 0,6%) Kal Twv VOUITPATWY TwV TTEPICTOTEPWV
KpaTwv-peAwyv Tng EE ekT16g TNG dovng ToU gupw.
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Aiaypappa 9

MeTaBoA£G TNG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £VaVTI ETTIAEYHEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

221-38

yiouav Kivag
SoAdpio HMA

Nipa AyyAiag
ppayko EABeTiag
yiev lamwviag
CAOTU MoAwviag
Kopwva Toexiag
Kopwva Zoundiag
poUBA Pwaiag
Aipa Toupkiag
youov NoTiag Kopéag
pouTria lvdovnaoiag
piopivi Ouyyapiag
Kopwva Aaviag

AéI Poupaviag
doAdpio TaiBav
pedA Bpadiiag
pourtria lvdiag
koUva Kpoariag

Ze oxéon pe Tig 6 louviou 2019
e oxéon pe Tig 11 ZemrrepPpiou 2018
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o

MnynR: EKT.

Znueiwon: H “ZZI-38” gival n ovopaoTIKr) OTABUITUEVN GUVAAAQYHATIKH ICOTIHIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOUIOPATWY Twv 38

TNUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWY ETAIPWYV TNG JWavng Tou eupw. OAeg o1 peTaBoAég utroAoyidovTal pe BAoN TIG CUVAAAQYHATIKEG ITOTIHIEG OTIG 11

ZemrepBpiou 2019.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

H oikovouikn avarrruén arn {wvn tou eupw eéacBévnae 1o B 1piunvo tou 2019 kai
emaviABe oTiS UETpIES EMIOOOEIS TTOU TTaparnpnbnkav 1o 2018. 2¢ rpiunviaia faon, o
pubuds avénaong Tou mpayuatikou AET tn¢ {wvng tou eupw emiBpaduvlnke o 0,2%
10 B 1PiUNVO ToU 2019, uTTofonBoUuEevos KUpiws arrd TNV avodo TNS EyxwpIas
{ntnong, evw ol kabapég eéaywyég ernpéaocav duoauevwg Tnv avamruén. Ooov apopd
TISC peAovTikES e€ehiéelg, o1 TTPOO@PATOI OIKOVOUIKOI OEIKTES Kal Ta aTTOTEAETUATA
EPEUVWYV UTTOONAWVOUV UTTOTOVIKG puBuod avarmruéng. O HaKpOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES
TWwV gUTTEIPOYVWUOVWY TNS EKT yia tn Quvn Tou supw Tou ZemrreuBpiou 2019
mpoPBAETouv auénon Tou etholou mpayuarikou AET kard 1,1% 1o 2019, 1,2% 10 2020
kal 1,4% 1o 2021. 2¢ oUyKpION UE TISC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV
EUTTEIPOYVWUOVWY Tou Eupwaouathuarog Tou louviou 2019, o1 TpOOTTTIKESC o0V agopd
10 Tpayuarniko AET éxouv avaBswpnBei mpog Ta kATw yia 1o 2019 kai 1o 2020. Auto
ogeietal atnv emobeivwaon Twv BpaxutTpoBecuwy TTPOOTTTIKWY, TTOU XapakTnpidovrai
arro aoOevEOTTEPOUS OEIKTES EUTTIOTOOUVNGS KAl OUVEXI(OUEVN aBeBaidTnTa TTAYKOOUIWG.

O puBpo6g avatrTuéng oTn JWvn TOU EUPW TTAPEMPEIVE CUYKPATNUEVOG Ta BUO
TPWTA TPiMNVa Tou 2019 Kal o1 S1aPOoPEG METASU TWV XWPWV £yIvav TTIo AloOnTEG
10 B° TPiMNVO TOU £TOUG. To TTPpayuaTiko AEN katéypawe pégo pubuéd augnong 0,3%
o€ Tpiunviaia Baon ta duo TTpwTta Tpiunva Tou 2019 kal o péocog pubudg avodou
TTapEPEIVE QUETARANTOG O€ OXEON PE TO TTponyouuevo €106 (BA. Aidypappa 10). O
ouykpartnuéveg emdOoeIg ogeilovTal KaTd KUpIo Adyo oTnv e€acBévnon NG
e€wTEPIKNG {ATNONG. H eyxwpia {ATNON CUVEXIOE va attoTEAET TOV KUPIO TTPowONTIKO
TTapAyovTa TNG OIKOVOUIKAG dpaoTnpIOTNTAG KAl TNV KUpIa cuvioTwoa Tou AET 10U
otnpifel Tnv avamTuén atod Tig apxég Tou 2018, étav dpyioe va emPBpaduveTal O
puBu6Gg augnaong Tou TTpaypaTikou AEN. O1 petaBoAég Twv atmoBepdtwy gixav
apeAnTéa cupBoAn otnv auénon Tou TTpaypatikoU AEMN to B Tpipnvo Tou 2019, evw 10
eMTTOPIKG 100LUYI0 €iXE APVNTIKI CUUBOAR, aVTAVAKAWVTAG TNV UTTOTOVIKA EEWTEPIKA
{NTnon oe epIBaAAov afeBaIdTNTAG WG TTPOG TNV TTOAITIKHA TTAYKOOUiwg. ATTd TV
TAEUpd TNG TTapaywyng, N duBAuvon TNG OIKOVOUIKNG dpacTnPIOTNTAG TO B TPipNVO
Tou 2019 ogeileTal oTOV OPVNTIKO PUBPG PETAROARG TOU TTPOIGVTOG TOU PETATTOINTIKOU
Tou£Q, TTOU aTTodideTal TOGO OTIG OIEBVEIG EUTTOPIKEG BlEVEEEIC OO0 Kal O€ EEEAIEEIG O€
OUYKEKPIPEVES XWPES (BA. MAaiolo 3). O Top€ag Twv UTTNPECIWY £XA0E PEPOG TNG
OuVaIKNAG Tou TO B Tpipnvo Tou 2019 og 6poug TTPOCTIBEPEVNG Agiag, AVTAVOKAWVTOG
mOavWwg TNV midpacn atod Tnv acBeviy eTiGOoN TOU YETATTOINTIKOU TOUEQ.
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Aiaypappa 10
MpayuaTikd AET Tng dwvng TOU €UPW Kal CUVIOTWOEG auToU

(TpIUNViaieg TToooOTIalEG PETABOAEG KAl TPIUNVIAiEG TUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AEl o€ ayopaieg TIEG

13IWTIKA KaTAVEAwon

Anpéoia katavadAwon

AKaBApIoTEG ETTEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiou
KaBapég egaywyég

MeTtaBoAég ammoBepdTwy
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Mnyry: Eurostat.

Tnueiwon: Mio TPOCQATES TAPATNEATEIC: B Tiunvo 2019.

ZuveyigeTal n BeATiwon OTIG AyopEG EpyaTiag TNG {wvng TOU EUPW, AV KAl HE
ouykpatnuévo puBuo. H ammacxoAnon auénonke katd 0,2% oe Tpiunviaia Baon 1o
B” Tpipnvo Tou 2019, évavt 0,4% 10 a” Tpiunvo, oupPBadilovTag he TV augnon Tou
TTPOIOVTOG. Z€ OUYKPION PE TO a” TPiUnNvo, o pubudg avodou Tng atracxoAnang
Tapéueive aueTaBAnTog o1o 0,4% OTOV TOPED TWV UTTNPECIWY, VW £€acBévnae aTov
MN KATAoKEUQOTIKO Topéa TNG Blounxaviag o€ 0,1%, aou cixe onueiwoel auvgnon 0,4%
10 @’ TPiunvo Tou 2019. AvTiBeTa, N ATTAOXOANCT OTOV KATOOKEUAOTIKO TOUEQ
uttoxwpnoe katd 0,2%, agou eixe onueiwoel dvodo katd 0,2% T0 TTponyoUuEvo
TpiuNvo.

‘Ocov agopd 1o pEAAOV, TO TTPOCPATA OTOIXEIO KOl Ol SEIKTEG EPEUVWIV
e§akoAouBouUv va utrodnAwvouv BeTIKOUG puBuoug avodou Tng atracxoAnong,
ME KATrola TTepaITéEPW emiBpaduvon. To TT0000TO avepyiag TNG uvng TOU EUPW TOV
louAio TTapépeive apeTaPANTO O OXEON PE TOV TTponyoUuEvo piva oTo 7,5%, oT1o
XApNASGTEPO TTOGOOTO TTOU £XEI anuElwBei atrd Tov loUAlo Tou 2008 kai £€G. Av Kal Ol
Bpaxuxpoviol OEiKTEG EPEUVIDV UTTOXWPENOAV aTTd Ta UYPNAG ETTITTESQ TTOU
kataypaenkav 170 2018, e€akohouBouv va uttodnAwvouv BeTIKA dvodo TG
amaoxoéAnong oo eyyug yEANov, pe kamola empBpaduvon.
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Aiaypappa 11
AtraoxdAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmraocX0Anon Kai Tnv avepyia

(TpipNViaieg TToooaTIOiEG HETABOAEG, DEIKTNG DIdKUONG, TTOCOOTA £PYATIKOU SUVANIKOU)

Bl AmaoxoAnon (apioTepr) KAidaka)
PMI yia Tnv amraoxdAnon (apiotepri KAipaka)
== [loogooTd avepyiag (Se€id KAipaka)
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Mnyég: Eurostat, Markit kai utroAoyiopoi Tng EKT.

FNHEIWOEIS: SNUEIDOEIG: O AgikTng YTreuBivwy MpopunBeidv (PMI) ek@paleral we amokAIon armé Ty Tiur 50 Siaipodpevn dia Tou 10. Mio
fog,?:;eg Trapatnproeic: B Tpiunvo 2019 yia v amacydAnon, Adyouatog 2019 yia Tov PMI kai lodAiog 2019 yia 10 TT0G00T6

H e¢€Mign Tng 1IB1IWTIKAG KaTavaAwong e§akoAolBnoe va oTnpifeTal Ao Tnv
avAakapyn Tng ayopdg epyaociag. H 181wTIK katavdAwon augnenke katd 0,2% o€
TpiNviaia Baon 1o B Tpiunvo Tou 2019, PeTA aTTd KATTWG I0XUPOTEPN GvodO TO

a’ Tpiunvo. O1 o TTPOCPATEG EEENIEEIC OTO AIAVIKO EUTTOPIO KAl TOU apIBUoU TwV VEWV
EMRATIKWY AUTOKIVATWY TNV KUKAopopia cupuBadifouv yevika pe Tn otabepr alénon
TNG KATAVAAWONG TTOU QVOUEVETAI OTO £yyUG JEAAOV. ATTO TTIO JOKPOXPOVIO OKOTTI], N
augnan Tou €1I000MPATOG ATTO TNV Epyaaia aTnpifel TNV KATAVAAWTIKR daTTdvn, yeyovog
TTOU avTavakAdTal Kal 0Ta UpWOoTa ETTITTESA EUTTIOTOCUVNG TWV KATAVAAWTWV

(BA. MAaicio 5). ETiiTAéov, n evioxuon TwV ICOAOYICHWY TwV VOIKOKUPIWY EEAKOAOUBEI
va atroTeAEl onUAvTIKO TTapdyovTa TTou CUPBAAAEl 0Tn oTaBepn alénon Tng
KaTavadAwong, Kabwg 1o a&lidXpeo TwV VOIKOKUPIWY diadpauarTiel KaBopioTikd poAo
yla TNV TTpAoBacn TwV VOIKOKUPIWY OE TTICTWOEIG.

H ad§non Twv emixeipnUATIKWY ETTEVOUOEWYV OVAUEVETAI VO OUVEXIOEI va
utrooTnPieTal a1Td TIG SIEUKOAUVTIKEG OUVONKEG XPNUATOBOTNONG, OV Kali Ol
TTPOOBOKIEG UTTOTOVIKAG KEPSOPOpPiag UTTOSNAWVOUV HIa KATTOI0 CUYKPATNOT.
O puBpoG avénong Twv eTeVOUCEWY OTN {Wvn TOU EUPW (EKTOG KATACOKEUWV)
avékapwe 1o B Tpipnvo Tou 2019 kai emTayxuvonke katd 1,0% o€ Tpiunviaia Bdaon,
évavtl -0,9% 10 a” Tpiunvo Tou 2019. QOTOC0O0, O ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUOEIG
AVaPEVETAl VO ONPEIWCOUV CUYyKpaTnuévn augnon BpaxutmpoBeoua, Aoyw Twv
OXETIKA XOUNAWY ETTIXEIPNUATIKWY TTEPIBWPIWV KAl TWV a§IOAOYATEWY TWV
emyeipriocewy. O1 TTpoodokieg KEPOOPOPIag TWV EICNYHEVWY ETTIXEIPACEWYV 0Tn {Wvn
TOU €UPW UTTOBNAWVOUV €va KATToI0 BaBud ocuykpdTnong 6cov apopd Tig
ETTIXEIPNMOTIKES ATTOPACEIG, AV KAl Ol EUVOIKEG GUVOAKES XpNHaTOdOTNONG Ba
BeATiwoouv TNV TTPOCRACH TWV PN XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPACEWYV O€
XPNHOTOdATNON, EVIOXUOVTAG £TAI TNV AUENON TWV ETTIXEIPNUATIKWY ETTEVOUCEWV.

O1 £§eAigeIg OTIG aYOPEG KATOIKIWV OVOAUEVETAI VA OTNPiSouv TNV avdatrTuén, av
Kal pe oTadiokn utroxwpnon tng duvapikni Tng. O Tpiunviaiog pubudg augnong Twv
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€TEVOUOEWY O€ KaTOIKiEG TTIBPaduvOnke onuavTika o€ 0,3% 10 B Tpiunvo Tou 2019,
ato 1,4% 10 TTPONYOUHEVO TPIMNVO, ONUEIVOVTAG TO XOUNAGTEPO TTOCOOTO ATTO TO
a’ 1piunvo Tou 2017 kai €€Ac. NMpdoeaTol Bpaxuxpoviol BEIKTEG Kal aTToTEAECUATA
gpeuvwv deixvouv emPpdduvaon TnG duvauikng To ¥ Tpiunvo Tou 2019, av kal
TTapapévouv dvw TwV ICTOPIKWY HECWV Opwv. O JEeiKTNG EUTTIOTOOUVNG TWV
KOTOOKEUAOTIKWV ETTIXEIPNOEWY TNG EupwTraikAg ETITpoTTig yia Tov IoUAIo Kal Tov
AuUyouoTo uttodnAwvel BETIKA, av Kal EmRPaduvOUEVN, SUVAUIKN TO Y™ Tpiunvo.
Ouoiwg, oupewva pe Tov Agiktn Y1reubuvwyv MpounBeiwv (PMI), n TrTapaywyr oTIg
KOTOOKEUEG KOl OTOV TOPEQ TWV KATOIKIWY UTTOBNAWVEI YEVIKWG TTPOODOKIEG PNOEVIKAG
augnong oTov KOTOOKEUAOTIKO Topéa Tov [oUAIo Kal Tov AUYouoTo Kal SIAROP@WVETAI
KATW aTtrd TO PHECO ETTITTEDO TTOU EiXE KATAYPAPEI TO TTPONYOUHEVO TPIUNVO.

O puBpo6g augnong Twv egaywywyv Tng {wvng Tou eupw e§aoBEVNoe TTEPAITEPW
10 B° TPiMNVO TOU 2019 o€ 0,0%, Abyw TnNG peiwong katd 0,1% Tou dykou
eaywywv ayabwyv. O1 eEaywyEG UTTNPECIWY CUVEXIOAV va £€00BevOUV aANG
evrouTolg au¢ndnkav katd 0,4%. O1 cuVOAIKEG €TTIOOCEIG AVTAVAKAOUV KUPIWG TIG
€EAYWYEG EKTOG TNG dWvng TOU €UPW, 16iWG TNV ATTOTOUN TITWON TWV £EAYWYWV TTPOG
10 Hvwpévo BaaiAglo, n otroia ouvdéeTal pe Tnv €TTiovn aBefaidtnTa 6oov agopd 1o
Brexit. AvTIBETWG, 01 OUVOAIKEG €aywyEG TTPog TNV Aaia (TTAnv Tng Kivag) kal Kupiwg ol
eCaywyEg xnuikwy 1pog TiIg HIMA trapeixav pia kdmoia otApign. Ocov agopd 10
HEANOV, o1 TTPOTTOPEUOHEVOI BEIKTEG UTTOONAWVOUV avaIpIKh dvodo Twy £Eaywywy TNG
{wvng Tou EUPW, av Kal 0 OEIKTNG VEWV TTAPAYYEAIWV EEAYWYWY TTPOIOVTWY TNG
METaTToinoNg eKTOG TNG {WVNG TOU EUPW TTAPEIXE KATTWG BETIKOTEPEG EVOEIEEIG, OTTWG
Kal oplopévol BEiKTEG TNG vauTIAiag ot SIAPKEID TOU KOAOKAIPIOU.

O1 110 TTPOCPATOI OIKOVOMIKOI SEIKTEG KAl TO ATTOTEAET AT EPEUVWIV
emBefaiwvouv ocuvexi{opevoug KaBodiIkoUug KIvEUVOUG YIa TIG TIPOOTITIKEG
OIKOVOMIKAG avaTrTugng Tng {wvng Tou eupw. H Biounxaviki rapaywyn tng {wvng
TOU €UPW (EKTOG KATAOKEUWV) ONueEiwoe yevikeupévn pnviaia peiwon 1,6% tov loUAIo,
KUpiwg Adyw TnNG peiwpévng TTapaywyng Ke@aAalokwy ayadwv. Ooov agopd Tig
TTAnpogopieg ammo €peuveg, o Aciktng Oikovouikou KAipaTog TnG EupwTraikng
Emitpotig (ESI) onueiwoe dvodo petagl louhiou kai AuyouaTou Kai Slauop@uwonke
Avw Tou PaKPOXPOVIOU JETOU OPOU TOU. Z€ aUYKPION UE TO TTPONYOUNEVO TRINNVO
OUWG, £XEI UTTOXWPNOEI KATA HECO OpO PEXPI OnfuEPa aTo Y™ Tpiunvo Tou 2019. O
ouvBeTog BeikTng PMI yia Tnv TrTapaywyn TTapEeIve aueTaBAnTog 10 B TPiUNnVvo Tou
2019. Mapd tnv eha@pd BeATiwon TTou onuelwdnke TTpoc@ata (Tov AUyouaTo),
TTAPEPEIVE KATW TOU HAKPOXPOVIOU JECOU OPOU TOU, UTTOONAWVOVTOG ATTIEG
TTPOOTITIKEG OIKOVOUIKAG AVATITUENG.

H vopiopaTtiki roAiTikf Tng EKT Ba ouvexioel va otnpidel Tnv eyxwpia {ATnon,
o€ epPIBAAAOV emIBEiVWONG TWV BPaXUTTPOBEC WY TTPOOTTITIKWYV avOoSou Tou
mwpaypaTikoU AEN Tng {wvng Tou gupw. H 1I01WTIKN katavaAwaon oTnpidetal amro
TOUG €UPWOTOUG ICOAOYIGHOUG TWV VOIKOKUPIWY, TIG ICXUPEG ayopEG Epyaaiag Kal Tn
ouvexIfouevn avodo TG atracXoAnong. O1 eTTIXEIPNMOTIKEG ETTEVOUCEIG EVIOYXUOVTAI
aTro TIG EUVOIKEG OUVONKEG XPNUATOBOTNONG Kail TN oTabepn ¢Tnon, Tapd TN EIWPEVN
kepdoopia Twv emixelpriocwy. O eTTeVOUOEIS O€ KATOIKIEG TTAPANEVOUV EUPWOTEG
OUVOAIKA. QOTO00, N emBPAaduvon TNG TTAYKOOMIAG OIKOVOUIKAG dpaaTnpIOTNTAG
avapéveTal va ouvexioel va eTTnPeAdel BUOUEVWG TNV avdTrTuén otn {Wvn TOU EUPW Kal
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TIG €€aYWYEG TNG dwvng Tou eupw o€ TTEPIBAANOV cuvexIfouevnG aBefaidTNTAG WG
TTPOG TNV TTOAITIK] TTAYKOOUiWG KOl QUENHEVWV YEWTTOAITIKWY KIVOUVWV.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT TOoU
ZemrrepBpiou 2019 yia Tn {wvn Tou eupw TTPORAETTOUV AUENCT TOU ETACIOU
mpayuaTikou AEI katda 1,1% 10 2019, 1,2% 10 2020 KO 1,4% TO 2021

(BA. Aidypappa 12). Ze gUyKPION UE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTtog Tou louviou 2019, o1 TTpooTITIKEG augnong
Tou Trpaypatikod AEN TngG dwvng Tou eupw avaBewpriBnkav Tpog Ta K&Tw yia 1o 2019
ka1 10 2020, Adyw TnG £mdeiviwong Twv Bpaxuxpoviwy TTPOOoTITIKWY. O1 Kiviuvol TTou
TTEPIBAANOUV TIG TTPOOTITIKEG avaTTTUENG OTN {Wvn Tou Eupw TTapapévouv kaBodikoi. H
apefaidTNTA yIa TNV TTAYKOOMIA TTOAITIKH, O auavOUEVOG TTPOCTATEUTIOHOG Kal
YEWTTOAITIKOI TTapayovTeg eTTavAABav TTpdo@aTa oTo TTPOCKIVIO Kal eakoAouBouv va
ernpeddouv apvnTiKa TNV avdamTuén oTn Jwvn Tou EUPW.

Aidypappa 12
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(TpIpNVIaieg TTOoOOTIO EG HETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat ka1 dpBpo e TiTAo “MakpoOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwOUCTAPATOG Yia TN {Wvn TOU EUPW
ZeTrrépBpiog 20197, TTou dnpoaoielBnke aTov SikTuakd TéTTo TNG EKT OTIg 12 ZemTepBpiou 2019.

Znueiwoelg: Ta SIa0TAPATA TTOU TrapouciddovTal yUpw aTro TIG KEVTPIKEG TTPOROAEG BaailovTal OTIG SIaPOPEG HETAGU TwV
TIPAYHATOTTOINTEWY KAl TWV TTPONYOUNEVWY TTPOBOAWY TTOU giXav KATAPTIOTET £TTi O€Ipd eTWV. To £0pog KABE dlaaTrApaTog eival SITAGTIO
atré Tov péco 6po TNG dlaPopdag, o€ atmOAUTEG TIUEG. H u€B0B0G TTOU XPNOIMOTIOIEITAl YIa TOV UTTOAOYIONO TwV dlaoTnudTwy, BAcel TN
otroiag yivetal Kai n d16pBwan yia EKTaKTa yeyovaTa, Treplypa@eTal aTo Keipevo Pe TiTho “New procedure for constructing Eurosystem and
ECB staff projection ranges”, EKT, AeképfBpiog 2009.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 6 / 2019 — OIKOVOUIKEG KOl VOUIOHATIKEG £EENIEEIG
OIKOVOUIK 8pacTnEIOTNTA 27


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201909_ecbstaff%7E0ac7cbcf7a.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201909_ecbstaff%7E0ac7cbcf7a.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf

TIyEG KAl KOOTOG

2UuQwva LE TNV TTPOKATAPKTIKY eKTiunon tn¢ Eurostat, o 110106 puBuog
mAnBwpiouou Baoel Tou EVATK otn {uovn tou eupw fArav 1,0% tov AdyouaoTo tou 2019,
aueraBAntog amo rov lovAio. Or beikTeg TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU TTapéucivav o€
YEVIKES YPAUUES OUYKPATNUEVOI KAl Of OEIKTES TwV TTPOOOOKIWV YId TOV TTANBwpIoud
Bpiokovrai o€ xaunAa emimeda. Evw ol TECEIC OTO KOOTOS Epyaaiag evioxubnkav Kai
S1eupuvlnkav utrd ouvBnkes uwnAou Babuou xpnaoiuoToinong Tou mapaywyikou
SuvauIkou Kai auéavouevng oTevoTnTag OTIS AYOpES Epyaoiag, N UETAKUAION TOUS OTOV
mANBwpIoUS xpeIGleTal TTEPITOOTEPO XPOVO QTTO O,TI QVANEVOTAV TTPONYOUUEVWS.
Ooov apopd 1i¢ ueArovrikég éeliéeig, o utTokeiuevog TANBwpPIoUOS avauéveral va
auénbei ueoorrpdBeoua, urooTnPIOUEVOS aTTo T UETPA VOUIOUQTIKNS TTOAITIKAS TNS
EKT, tn ouvexi{ouevn oikovouikn ueyEBUvVOn Kai Tnv evioxuan Tou pubuou aiénong
Twv picbwv. H aéloAbynan autr aviavakAQrai Emions o€ YEVIKES YOAUUES OTIS
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOPBOAES Twv eutreipoyvwuovwy NS EKT yia tn {uvn Tou eupw ToU
2emrepPpiouv 2019, oUupwva e TIC OTT0IES 0 111010 TTANBWpPIoUOS Bdoel Tou EVATK
Ba diauopewbei o 1,2% 10 2019, 1,0% 10 2020 K1 1,5% 10 2021. 2€ CUYKPION UE TIC
UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV EUTTEIPOYVWOVWY ToU EupwaouaTruarog Tou louviou
2019, o1 mpooTTIKES yia Tov TTANBwpIoud Bacoel Tou EVATK éxouv avaBswpnbei mpog ta
KATw o€ 0An 1n SIGpKEIa TOU XPOVIKOU opilovra mpoBoAng, avravakAwvrag T1ig
XQUNAOTEPES TIUES TNG EVEPYEIQS Kal TO UTTOTOVIKOTEPO TTEPIBGAAOV yia Tnv avdmruén. O
£TN0I0¢ PUBUAGS TTANBWPICLOU Baael Tou EVATK Xwpis TIC TIES TNG EVEPYEIQS KAl TWV
&1dwv diarpoeng mpoPAmeral ot Ba diauoppwbei o 1,1% 10 2019, 1,2% 10 2020 Kai
1,5% 10 2021.

O peTpoUpeEVOG TTANBWPICHOG TTOPEUEIVE AUETARBANTOG TOV AUYOoUOoTO. ZUNQWVA
ME TNV TTPOKATAPKTIKA EKTIMNON TNG Eurostat, o €To10og TANBwpPIouog Baael Tou
EVATK otn {wvn Tou eupw nA1av 1,0% Tov AlyouoTo, apeTédfAnTog atrd Tov loUAIo Kai
peiwpévog évavtl 1,3% Tov louvio (BA. Aidypappa 13). O TANBWPICUOG TWV TIMWV TNG
EVEPYEIOG OUVEXIOE VO UTTOXWPEI Kal £yIve apvnTIKOG Tov AUyouaTo, aAAG
avTiIoTaBuioTNKE atrd Tov uynAdTEPO TTANBWPIOUO Twv €1I0WYV dIOTPOYPNG OE OXEON UE
ToV loUAIO.
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Aiaypappa 13
ZUPBOAR CUVIOCTWOWY TOU PETPOUPEVOU TTANBwpPIcPoU Bacel Tou EVATK oTn {wvn Tou
EUpW

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

== EVATK
YTnpeoieg
B Mn evepyeiakda Blounxavikd ayabd
B Eidn diatpogng
M Evépyeia

-15
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: Mo Tpdoeateg apatnPAoelg: AyouaTog 2019 (TTPOKATAPKTIKEG EKTIUACEIG). O1 puBpoi avaTTuéng yia 1o 2015 €xouv
uTTooTEl OTPERAWGON TTPOG Ta Avw, e€aitiag piag peBodoAoyikig HETAaBOANG (BA. To TTAaicio pe TiTho “Néa péBodog uTToAoyIoHOU TOU BEIKTN
TIHWV TTaKETWYV dlakoTTwy oTn Meppavia kai n emidpact] TNg oTov TANBwpioud Baoel Tou EVATK ”, Oikovouikd AeArtio, Teuxog 2, EKT,
2019).

O1 b€ikTEG TOU UTTOKEIPEVOU TTANOWPICHOU TTAPEPEIVAV OE YEVIKEG YPOAUMES
ouykparnuévol. O TTAnBwpicuédg Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIAG Kal
TwV €10WV d1aTpoPng uttoxwpnaoe amod 1,1% Tov louvio o€ 0,9% Tov loUAIo Kal TOV
AUyouoTo — auTA n €EENIEN OXETICOTAV €V PEPEI PE NPEPOAOYIOKEG ETTIOPACTEIS Kal
HEBOSOAOYIKEG PETAROAEG.* O1 SEIKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPIGHOU Ol OTToio!
Teivouv va gival Aiyétepo supeTdBAnTol atrd 6,11 0 TTANBWPICH6G Bdoel Tou EVATK
XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG Kal TwV €10WV dIATPOPNG UTTAPEAV ETTIONG APKETA
oTaBepoi KaTa T TTPOOPaTa TPiuNva (oToixeia diabéoiya pévov €wg Tov louAio, BA.
Alaypappa 14). O TAnBwpicudg Bdoel Tou EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIAG, TWV
€I0WV dIATPOPNAG, TWV EIBWV TTou OXETI(ovTal PE Ta Tagidia Kal Twv eI0WV £vOuang
Trapépeive apetdBAnTog oto 1,1% Tov louvio kai Tov lovAio. O deiktng PCCI (Persistent
and Common Component of Inflation) auénonke eAagpwg amod 1,2% Tov louvio o€
1,3% Tov loUuAio. O &¢iktng Supercore utroxwpnoe amo 1,4% Tov louvio o€ 1,3% Tov
loUAI0.® ZUVOAIKG, O BEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPITHOU GUVEXICAV VA NV
onpelwvouv agidAoyn peTaBoArn aAAd gival upnAdTepol aTTd Ta XAPNAG €TTITTEDA TTOU
gixav kataypdwyel 1o 2016.

O1 YeTaBOAEG OTOV OTATIOTIKO UTTOAOYIOMO YIa TIG TIMEG TWV TTAKETWY JIOKOTIWY OTn Mepuavia ekTipdral 6T
£mMEdPaoAV TITWTIKA oTov EVATK Xwpig TIG TIHEG TwV €18WV SIATPOPAG KAl TNG EVEPYEIAG OTN {Wvn Tou
eupw. MNa epioodTEPEG TTANPOYOPiES, BA. To TTAaiaIo e TiTAo “Dampening special effect in the HICP in
July 2019” ato épBpo pe Titho “Economic conditions in Germany” Monthly Report, Deutsche
Bundesbank, August 2019, pp. 57-59.

Mo TEPIOTOTEPEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TOUG €V AOYW OeiKTEG UTTOKEINEVOU TTANBWPIGHOU, BA.
MAaioia 2 kai 3 1o &pBpo pe TiTAo “Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic
Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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Aiaypappa 14
A€ikTEG UTTOKEIWEVOU TTANBWPICHOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK xwpig TINEG EVEPYEIOG Kal EIBWV SIATPOPAG

EVATK xwpig TIHEG evépyeiag, eI0wv dIaTPoPng, EIDWV TToU OXETICovVTal PE Ta Tagidia Kal eBWV £vduong
== AgikTng Supercore
== PCCI

EUpog deKTWV
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: Ol o TTPOcPaTeg TTapaTnPACEIS agopoly Tov AlyouaTo 2019 (TTpoKaTapKTIKA eKTiNGN) yia Tov EVATK xwpig TIg TIMEG TwV
€I0WV dIaTPoPrg Kal TG evépyeiag Kai Tov loUAio Tou 2019 yia 6Aoug Toug GAAouUg deikTeG. To £0POG TwV JEIKTWV UTTOKEINEVOU
TANBwpiopoU TrepiAapBavel Ta akdAouBa: EVATK xwpig TiG TIpEG TNG evépyelag, EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV UN
eTmeEepyacpévwy 10wV diatporig, EVATK xwpig TIG TIpEG Twv 10wV diaTpo@ig Kail TG evépyelag, EVATK xwpig TIg TINEG TNG evEpyeElag,
TWV EI0WV BIATPOPAG, TWV EIBWV TTOU OXETICOVTaI PE Ta Tagidia Kal Twv €I8WY £vOuang, TTEPIKOHEVO péao 6po (10%) Tou EVATK,
TIEPIKOHpEVO pEao 6po (30%) Tou EVATK kai otaBuiopévn diauean Tipr) Tou EVATK. Or puBpoi petaBoAng Tou EVATK xwpig Tig TipéG TG
EVEPYEIOG Kal TwV €10WV S1aTpo@Png yia To 2015 €xouv utroaTei oTPEBAWGON TTPOG Ta Avw, e§aiTiag piag peBodoAoyIkAG HETABOANG (BA. TO
TrAaigio pe TiTAo “Néa péBodog uttoAoyIopOoU Tou SEIKTN TIHWY TTAKETWY dIAKOTTWY aTn Meppavia kai n emidpact| TNG oTov TANBwpPIoHS
Baoel tou EVATK ", Oikovouiké AgArio, Telxog 2, EKT, 2019).

O1 1io TPAo@aTOl EIKTEG TTOU ATTOTUTTWVOUV TIG TTIECEIG ETTI TWV TIMWV YIA TIG
TINEG KOATOVAAWTH YIO TO M EVEPYEIOAKA BIOUNXAVIKG ayaBd TTapeixav avAIKTESG
evdeigelg. O TANBWPICPOG TWV TINWY TTAPAYWYOU YIA TIG EYXWPIEG TTWANCEIG TWV Un
OIaTPOPIKWY KATAVAAWTIKWY ayabwv utroxwpnoe o€ 0,8% Ttov louAio, atd 0,9% Tov
Mdio kai Tov loUvio, aAAG TTapépeive TTOAU uWnAGTEPOG ATTO TOV JOKPOXPOVIO HEGO OPO
Tou. O avtioToIX0G PUBPGS TTANBWPICKOU TWV TIHWV TWV EI0AYOUEVWYV QUEABNKE o€
0,8% Tov louAio, atd 0,5% Tov lodvio. QoT1600, o€ TTponyoUueva aTadia TG aAuaidag
TIMOAGYNONG O TTANBWPICHAOG TWV EYXWPIWV TINWV TTapaywyou yia Ta evoIaueca
ayaBd ouvéxioe va UTTOXWPEI, TTIBavOV avTavaKAWVTAG eV HEPEI TNV TTPOCQATN PEIWON
TWV TIHWV TNG evépyelag. O1 TECEIG ETTI TWV TIWWV ETTIONG UTTOXWPENOAV OTA ApXIKA
oTAdIa TNG AAUCIBAG TIMOAGYNONG, WE TIG TINEG TWV TTETPEAQTKWYV KAl PN TTETPEAAIKWV
BACIKWY EUTTOPEUPATWYV VO KATaypA@ouV Heiwan Tou pubuol TTANBwPICHOU o€ oxEan
ME TNV avTioTolxn TEPiIodo Tou TTponyounevou £Toug Tov AUYouoTo o€ OUYKPION HE TOV
loUAIo.

O puBp6g augnong Twv piIocBwv TTapépeive e0pwoTog. O €TACI0G PUBUOG
peTaBoAnG TNG pIoBoAoyikAg datravng avd pioBwTd dlapopewbnke o€ 2,1% 10

B Tpiunvo Tou 2019, eAa@pws XapnAdTEPOG atTd 10 2,2% TTOU KATAYPAPNKE TO

a’ 1piunvo (BA. Aiadypaupa 15). Ta apiBunTiIkG oTOIXEIQ VIO TO O Kal TO B TpiuNvo Tou
2019 ernpedoTnKay Ao KIO GNPAVTIKN HEIWTN TWV EI0QPOPWY KOIVWVIKAG
ac@ahiong.® O €TAGI0G PUBGS AVOBOU TWV HICBLIV KAl TWV NUEPOUIOBIWY avd

& AUTA N €€ENIEN OXETIZOTAV WE WIA JOVIUN TIEPIKOTIF OTIC EI0QOPES KOIVWVIKAG ATPAAITNG TWV EPYOSOTGIV

otn FoAAig, n oTroia avTIKATESTNOE TNV €KTITWON GOPOU YIa TV aTTacXOoAnan Kal TNV avTaywvIeTIKOTNTA
(crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi — CICE) 1o TrpwTo Tpiunvo Tou 2019.
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epyadouevo, o otroiog dev TTEPIAAUBAVEI TIG EI0POPES KOIVWVIKAG ao@AAiong, ATav
2,4% 10 B TpPiuNVo, évavti 2,6% 10 a” Tpiunvo Kai 2,3% Katd Yéco 6po To
TTponyoupevo £106. O €TAOI0G pUBPOG alENOoNG TWY CUMPBATIKWY aTTOdoXwWVY OTN {Wvn
TOU €Upw dlapopewbnke a1o 2,0% T10 B TPiuNVvo Tou 2019, peiwpévog atd 2,3% 1o
a’ TpiuNVvo, UTTOXWPENGON N OTToIa OPEIAGTAV KUPIWG OTIG EQATTAE TTANPWHES OTN
eppavia. Mépa atmd Toug TTPOOKAIPOUG TTAPAYOVTEG, O £THOI0G PUBPOG auénang TNG
MIGB0AOYIKAG daTTAvNG ava pIoBwTo €xel aTaBepoTroindei atmd Ta péoa Tou 2018 o€ £va
ETTITTEDO EAAPPWS UYNASGTEPO TS TOV IGTOPIKS HEGO 6po Tou, 2,1%."

Aidypappa 15
ZUMBOAR TwV CUVICTWOWYV TNG MIoBoAoyIKAG daTtrdvng avd PIcBwTd

(eTAolEG TTOOOOTIAiEG PETABOAEG, OUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADES)

== Augnon pioBoAoyikig datravng avd pIoBwTd
ZupBaTikég aTrodoxEG

B Eio@opég KOIVWVIKAG ao@dAiong

B MioBohoyikr amékAion
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiouoi Tng EKT.

Snueiwon: Mio TPOTPATES TTApATPATEIC: B’ TRiHNVO 2019.

O1 B€iKTEG TTIO HAKPOTTPOBECHWY TTPOCSOKIWY YIa TOV TTANOWPICHO TToU
Bacilovral o€ deiKTEG TNG AYOPAG £XOUV TTapaEivel o€ TTOAU XapnAd emriTreda,
EVW ol TpoodoKieg TTou Bacifovral o€ OTOIXEIO EPEUVWV ETTiIONG BPioKOVTAI O€
1I0TOPIKA XaunAd. O1 deikTeg Twv TTPOadOKIWY Yia Tov TTANBwpPIous TTou Baacifovtal o€
OEIKTEG TNG AyOopPAg £€XOUV KOTATI UTTOXwPRaEl TN dIdpkela TNG eEeTalOPEVNG TTEPIODOU,
KUMQIVOUEVOI EAAPPWG TTAVW ATTO TA IGTOPIKA XapNA& Toug. To eTITOKIO TwV
CUM@QWVIWV avTaAAQYRG TTOU ouvOEoVTal PE TOV TTANBWPICHO PETA aTTd TTEVTE £TN Kal
yla opilovTa TTévTe £TWV dlapopewbnke o€ 1,22% oTig 11 ZemrrepBpiou 2019, yupw
oTIG 7 povadeg BAang xaunAdTepa atod 6,7 KAt Tn ouvedpiacn VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG Tou AloiknTiKOU ZupBouAiou Tov louAlo. Evw n mBavoTnTa atrotrAnbwpiouou
Baoel Twv TTPOCdOKIWY TG AYOPAS TTAPAPEVEI WOTOCO XAUNAR, N HEANOVTIKN €EENIEN
TWV OEIKTWV TWV TTPOCOOKIWY YIa Tov TTANBwPIoHO TTou BaacifovTal o€ JEIKTEG TNG
ayopdg e¢akoAouBei va uttodnAwvel 0TI Ba UTTAPEEI TTAPATETAUEVN TTEPIODOG XaunAou
TTANBWPICUOU, ue TTOAU Bpadeia eTTdvodo o€ eTTiTreda TTANBWPEICHOU KATW aAAG
TTANnciov Tou 2%. O1 Mo JakpoTTpdBecpeg TTPoadokies yia Tov TTANBwPIcHS TTou
Bagoifovtal o€ aToIXEiO EPEUVWIV BpioKOVTAI GE TTPWTOPAVH XAUNAG ETTITTEdO CUPPWVA
pe v Epeuva g EKT petalu twv E&eidikeupévwv Popéwv Aievépyeiag MpoBAEwewv

O 10TOpIKOG PECOG OpOG BacileTal o€ aToixeia atrd 70 a” Tpiunvo Tou 1999 éwg 10 B” TPiUNvo Tou 2019.
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yla 70 ¥~ Tpiunvo Tou 2019, KaBWg Kal cUPPWVA PE Ta ONUOCIEUPEVA OTOIXEIO TOU
louAiou TG Consensus Economics kal Tou Bapouetpou Tng Zwvng Tou Eupw.

Aigypappa 16
Mpoaodokieg yia Tov TTANBwplioud TTou Baacifovtal o€ OEIKTEG TNG Ayopag

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== MeTd atmo éva €106 yia opiovta 1 £Toug
MeTd amé €va €106 yia opifovTa 2 TV
== MeTd a1md éva £T0G yia opiovTa 4 ETWV
== MeTd& amo éva €706 yia opiovTa 9 eTwv
== MeT& amo TEVTE £TN YIa opifovTa 5 eTWV
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnproeig:11 ZemrepBpiou 2019.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT ToUu
Zemrrepppiov 2019 poBAéTTOUV AVOS0 TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU
peoompoBeopa. O1 TTPOBOAEG AUTEG, oI oTToiEG BaaifovTal OTIG TTANPOPOPIES TTOU ATAV
O1a6éaiueg ota TEAN AuyoUoTou, EKTIHOUV OTI O JETPOUNEVOG TTANBWPICUOG BAcEl TOUu
EVATK Ba diopopewbei katd péco 6po o€ 1,2% 10 2019, 1,0% 10 2020 K1 1,5% TO
2021, oe ouykpion pe 1,3%, 1,4% ka1 1,6% avTioToIXa OTIG JAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EupwauoTtriuaTog Tou louviou 2019 (BA.
Aigypaupa 17). O1 avaBewprioeig eEnyouvTal v TTOAAOIG ATTO TNV OUVIOTWOO TNG
EVEPYEIQG, N OTToia avaBewpABnKe onuavTikad TTPog Ta KATw 1600 yia To 2019 600 Kai
yla 10 2020, e€aitiag Twv XaunAdTeEpWY TIHWV Tou TTeTpeAaiou. O TTANBwPIoUOG BAaEl
Tou EVATK xwpig TIg TINEG TNG EVEPYEIQG KAl TWV €10WV SIOTPOPNG TTPORAETTETAI VO UNV
onueiwaoel agloAoyn petaBoAn 1o 2020 kai va evioxuBei 1o 2021, uttooTnpI{OPEVOG ATTO
TNV QVaPEVOUEVN Avodo TNG OIKOVOUIKNG dpacTnpIdTNTAG Kal TN OXETIOMEVN WE aUTH
avakopyn Twv TTepIBwpiwv KEPOdoUG, KaBwg ol TTapeABoUoES aUEAOEIG OTO KOOTOG
epyaaiag Ba evowpaTwBoUv oTig TIHES. O TTANBwPIoHOG Baoel Tou EVATK xwpig Tig
TINEG TNG EVEPYEIAG KAl TwV 10wV SIATPOQNG avauéveTtal va augnBei amd 1,1% 10 2019
o€ 1,2% 10 2020 ka1 1,5% 10 2021. H eikOva auTth avTITTPOOWTTEUEI hIa avabewpnaon
TTPOG Ta KATW, N OTToia avVTAVAKAG KUpiwg Ta SUCUEVEDTEPQ ATTO O,TI AVAUEVOTAV
OTOIXEIa TTOU KaTaypAa@ovTal JEXPI TWPA EPETOG.
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Aiaypappa 17
MANBwpiopog Baoel Tou EVATK oTn {wvn Tou eupw (CUPTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV
TTPOBOAWV)

(eTROIEG TTOCOOTIEG PHETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat ka1 GpBpo Pe TITAO “MaKpOoOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wivn Tou eupw, ZemTépBpiog 20197,
TToU dNpoaielBnke oTov dIKTUaKd ToTTo TNG EKT 0Tig 12 ZemrtepBpiou 2019.

Znueiwon: Mo Tpdogareg TTapatnEroeig: To B Tpiunvo Tou 2019 (oToixeia) kal To &° Tpipnvo 2021 (TTpoBoAég). Ta SiaoTrApATA TTOU
Trapouciadovtal yUpw atrd TIG KEVTPIKEG TTPOBoAEG BaaifovTal oTIG SIapopég PETASU TwV TTPAYHATOTIOINCEWY KOl TWV TTPONYOUHEVWY
TTPOBOAWY TTOU EiXaV KATAPTIOTE( £TTi OEIPA £TWV. To UPOG KABE dlaaTrpaTog gival SITTAGTIO aTTd ToV PéCO 6PO TNG dlaPopPAg, oE
aTrOAUTEG TINEG. H péBOBOG TTOU XPNOIPOTIOIETAI YIa TOV UTTOAOYIOHS Twv dlacTnudTwy, BAel TG oTToiag yiveTal kal n diépbwan yia
£KTAKTA YEYOVOTQ, TTEPIYPAPETAI OTO Keipevo Pe TiTho “New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges”, EKT,
Aeképppiog 2009. TeAeutaia nuepopnvia yia Ta oToIKeia TTou TTePIAapBavovTal oTig TTPoRoAéG: 29 AuyouoTtou 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201909_ecbstaff%7E0ac7cbcf7a.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf

Xprua Kai TioTn

Tov louAio Tou 2019 o e1i010¢ pUBLGS aUénong NG TOOOTNTAS XPNIUATOS LUE TNV EUPEIa
Evvoia emTaxUvOnKe onuUavrika, evw 1a OAVEIQ TTPOC TOV IOIWTIKO TOUEX TTAPELEIVAY EV
moAAoi¢ aueraBAnta. O puBudg avédou tou M3 mapéueive avBekTIKOS TTapa TN
oradiakn €GAsipn NS unxavikng oulBoAng Twv Kabapwy ayopwyv UEow Tou
TPOYPAULATOS ayopag aToixeiwv evepyntikou (APP) kai tnv eéaabévnan tng
SuvauIKnS TNS oIkovouikng avarruéng. Taurdxpova, ol EuvoikéS ouvenkes aviAnong
PEUCTOTNTAS EK UEPOUS TWV TPATTEQWYV Kal XOPHYNOoNS TPATTEdIKWY OaVEiwv ouvéxioav
va aTnpidouv TIS OAVEIAKES POES KAl WS EK TOUTOU TnV oikovouikn avarruén. H kaBapn
EkOOON XPEOYPAPWY ATTO TIS UN XPNUATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPNOEIS (MXE) rapéueive
egupwarn 1o B 1piunvo Tou 2019, apou &ixe Karaypawel 1I0TOPIKO TO a’ TPiunNvo Tou
2019 o¢ éva mepifdaArov diapkoUs BeATiwong Twv ouvlnkwy oTIS ayopéS OUoASGYywv.

O puBpo6g auénong TnNG TTooOTNTAG XPAMATOG UE TNV gUpPEia Evvola emiTaxUvOnke
onuavTikd Tov louAio. O eTAcI0G puBuGG avédou Tou M3 emTayxlvbnke o€ 5,2% Tov
louAio Tou 2019, a6 4,5% Tov louvio Tou 2019 (BA. Aidypappa 18), eTTavepXOUEVOG
0TOUG UYPNAOUG puBuoUg TTou TTapaTneouvTay Tnv Tepiodo 2015-2017. H emitdyxuvon
TOU pUBPOU aUENOoNG TNG TTOOOTNTAG XPNMOTOG WUE TNV eupeia €vvoia uttoBonnenke
ato TO XapNAOGTEPO KOOTOG EUKAIPIOG KAl TTOPEPEIVE AVOEKTIKN TTAPG TN oTAdIOKNA
eCAAEIYN TNG BETIKAG UNXAVIKAG OUMBOANG Twv KaBapwyv ayopwy oTo TTAQIGIO Tou
TTpoypauuaTtog APP kai Tnv e§acBévnan Tng SUVAUIKNG TNG OIKOVOUIKNG avatTuéng. To
OTEVO VOUIOUATIKO péyeBog M1, 1o oTToio TTEPIAAUBAVEI TIG TTIO PEUCTEG OUVIOTWOEG TOU
M3, €ixe kai TTGAI TNV KUPIOTEPN CUMBOAR GTNV aUénon TG TToadTNTAG XPHMATOG UE TV
eupeia évvoia. O emalog puBudg augnong Tou M1 emTaxuvOnke Tov lovAio og 7,8%,
ato 7,2% Ttov louvio, ouvexifovTag TNV avakauyn TTou Kataypagel atro Tnv apxr Tou
£TOUG.

Aidypappa 18
M3, M1 ka1 ddavela TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETABOAEG, HE ETTOXIKT Kal NuEPOAOYIOKH diI6pBwan)

= M3
M1
== AQveId TTPOG TOV IBIWTIKO TOHED
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Mnyn: EKT
Inpeoelg: Ta davela gival S1opBwpéva wg TTPOG TIG TIWANCEIG Kal TITAOTTOINCEIG SAVEIWY Kal WG TTPOG Tn SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG
peuaTwV diabeaipwy ot emitredo opilou (notional cash pooling). Mo Tpdéogarn Tapatipnon: lotAiog 2019.

O1 kaTaBéoeig piag NUEPAG, TTOU £XOUV TNV KUPIOTEPN CUMBOAR oTnV augnon Tng
Moo OTNTAG XPAHATOG, OUVEXIOAV VO augdvovTal e uwnAo pubué. O eTAaIOg
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PUBPOG algnong Twv KaTaBEoewy Hiag NnuEpag emTaxuvonke epaitépw ot 8,3% Tov
loUAI0, avTavaKAWVTAG TN GNPAVTIKN ETTITAXUVON TOU €TACIOU puBPOU auénong Twv
KaTaBéoewv piag nuépag Twv MXE kai Twv voikokupiwy. MeTagu Twv ouvioTwowy Tou
M1, o eTo10G puBudg alénong Tou VoioPaTog o€ KUKAO®OpIa TTapépeIve BETIKOG, av
Kal Ox1 1I81aiTepa UPNAOG o€ OxEON WE Ta IOTOPIKG dedopéva, uTTodnAWwvovTag
TTEPIOPIOUEVN POVO UTTOKATACTAON KATABETEWY PE HETPNTA O€ £va TTEPIBAAAOV TTOAU
XAKNAWY A apvNTIKWVY ETTITOKIWV yIa Tn {Wvn TOU EUpw wg auvoAo. Oi
BpaxutrpdBeopeg KATABETEIG EKTOG TwV KaTaBEoewV dIdpKelag piag nuépag (dnA. M2
peiov M1) ouvéxioav va uttofonBouvTal atrd 10 XapunASGTEPO KOOTOG £UKaIPIag TNG
d1aKkpdTNoNg oToIxEiwv TTou TTEpIAauBavovTtal oTo M3 Kai gixav oudéTepn cUPBOAR
otnv augnon Tou M3 Tov loUAIo. TautOxpova, Ta EUTTOPEUCING XPNUATODOTIKG HECT
(®nA. M3 peiov M2) cuvéxioav va €xouv apvnTik CUPBOAR oTnv auénon Tng
TTO0OTNTAG XPAMATOG YE TNV €UpPEia Evvolia AOyw TNG OXETIKA XauNANG atmddoaorg Toug.

O1 XPNHOATIKEG EI0POEG ATTO TO ESWTEPIKO EVioXUTAV TTEPAITEPW T OCUMBOAR
Toug oTnV augnon Tou M3 Tov loUAI0. H OoTadIOKN PEIWON TNG KNXAVIKAG ETTIOPACNG
Tou TTpoypdupaTog APP oTnv aug¢non Tou M3 avTioTaBuioTnke o€ yeyaho Babud amrd
TIG OETIKEG CUMPBOAEG TWV TTIOTWOEWV TTPOG TOV IBIWTIKO TOPED, Ol OTTOIEG TTAPEUEIVAV N
KUpIa 1TNyA dnuioupyiag XprRuaTog (BA. To PTTAE TURAPA OTIG pGRdoug Tou AlaypapuaTog
19). H B¢emikAl cupBoAn tTou gixav otnv dvodo Tou M3 ol TiTAoI TNG YeVIKAG KUBEpvnong
TTou diakpartei To EupwouoTtnua, n otroia avTikaTtoTrTEifel TN YNXavikr) GUUBOAR Tou
Tpoypauuatog APP otnv dvodo Tou M3, £yive opiakn (BA. TO KOKKIVO TURUA OTIG
papdoug Tou Alaypdupatog 19). Toug TeAeuTtaioug PAVES N PEiwWON TNG CUUPBOARG TOU
APP avTioTaBpioTnke ato TIG XPNHATIKEG POEG aTTO TO EWTEPIKO (BA. TO KiTpIVO TUAUA
oTIG pApdoug Tou Alaypdapuarog 19). H auavouevn cupBoAn Twy kabapwv
ATTAITACEWY €vVavTl TOU EEWTEPIKOU AVTAVAKAA TO AUENUEVO EVBIAPEPOV TWV LEVWV
ETTEVOUTWYV YIaA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO TNG {WVNG TOU EUPW.
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Aiaypappa 19
M3 Kai TTapayovTeG HETABOANG TOU

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIONEG HOVADEG, PE ETTOXIKN KAl NUEPOAOYIaKT didpBwan)

- M3

KaBapég amaitioeig £vavTl Tou e§wTepikoU

TiTAol TNG YeVvIKAG KUBEpvNoNg TTou dlakpatei To EupwaoloTnua

MioTwoelg pog TN yevikA kuBépvnon atmmé NXI TTAnv Tou EupwouoTipatog

Adveia TTPog ToV IBIWTIKG Topéa

Eiopoég atmd 1o JakpoTTpOBECOUEG XPNHUATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KaI AOITTOi TTAPAYOVTEG HETABOANG
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) |||.--'l"'||“" Il ”Iﬂ"“""mmm
2 ik |

|
| 1) 1= I =n I’
||IIII||||| ||||I | I ||||'“|“ TR
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Mnyn: EKT.

TNUEIWOEIS: O1 TIOTWOEIS TTPOG TOV IBIWTIKG Topéa TrepIAAPBAvOUY Ta Savela Twv NXI Tpog ToV ISILTIKG TOPEX Kal TIC TOTIOBETHTEIS TwV
NXI O XpEOYPAPa TIOU EEESWOE O IBIWTIKOC [N XPNHATOTTIOTWTIKOG TOREAS TNS {WVNG TOU EUPW. YTTO QUTHY TV évvoid, TTEPIAAHBAVE
£TTIONG Kl TIC AYOPES ATT6 To EUpwoUoTNA XPEOYPAPWY TIOU EKSIBOUV QOPEC EkTOC NXI GTO TIAQIGIO TOU TTPOYPALMATOS QyOpAg
OpOAOYWV TOU ETTIXEIPNUATIKOU Topéa. Mo TTpdoparn Traparripnon: loUAiog 2019.

O £11010G PUBPOG AUENCNG TWV SAVEIWV TTPOG TOV IBIWTIKO TOUEN TTAPEMEIVE OE
YEVIKEG YPOAHMEG AUETABANTOG, EVW OPICHEVEG KATNYOpPiEg Saveiwyv TTou gival
€UAioONTEG OTIG SIOKUUAVOEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU XOPOKTNPIOTNKAV OTTO
utrotovikoTnTa. O £TATI0G pUBPGGS algnang Twv daveiwv Twv NXI Tpog Tov IBIWTIKG
Topéa (S10pOWNPEVOG WG TTPOG TIG TTWANCEIG Kal TITAOTTOINOEIG dAVEIWVY KAl WG TTPOG TN
OIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PeUCTWY dlabeaiywyv o€ emiTredo odiAou — notional cash
pooling) emTayxuvenke o€ 3,6% Tov louAio, a1td 3,5% TOV louvio (BA. Aidypaupa 18).
AuTé o@eileTal KUpiwg OTN MIKPA ETTITAXUVON TOU £TrGI0U puBuou auénong Twv
daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIE, 0 011oiog £pBace o010 3,4% Tov loUAIo, attd 3,3% Tov
louvio. Qg ek ToUTOU, O £TMOI0G PUBUGG aUENoNG Twv daveiwy TTPOG TA VOIKOKUPIA
OuvéxIoe TNy Tropeia Baduiaiog eMTAXUVOAG TOU, EMWEPEAOUPEVOG ATTO TTEPAITEPW
BeATILOEIG OTNV ayopd epyaaciag Kai TIG CUVEXICOUEVES BETIKEG eEEAIEEIC TNV ayopd
katoikiag. O eTAOI0G puUBUGG augnong Twv daveiwv TTpog MXE TTapéucive oTaBepog o€
3,9% 1oV loUAI0, a@oU £pBace og anueio KaUTTAG 4,3% Tov ZeTrTéuRpio Tou 2018. Auth
N €€€ENIEN ouvadel pe TNV KUKAIKA €EENIEN TOu, N oTToia epavilel XpOVIKA UGTEPNON O€
ox€on PE TNV TTPAYUATIKI OIKOVOUIKF pacTnpIoTNTA, KOBWG KAl UE TN YEIWON TNG
OUVOAIKAG ¢ATNONG TTou TTapaTnerinke 1o 2018, yeyovog TToU avTIKATOTITPIOTNKE 16iwg
OTNV UTTOTOVIKOTNTO OPICKEVWYV KATNyopIwy daveiwy TTou gival euaiobnTeg aTig
OIAKUPAVOEIG TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU, OTTwG Ta BpaxuttpdBeopa daveia kal Ta daveia
TTPOG TOV TOUEQ TNG YETATTOINONG. ZUVOAIKA, N alfnaon Twv daveiwv oUVEXITE va
ETTWEEAEITaI AT TIG EUVOIKEG OUVOAKES xoprynong daveiwyv. EmimmAéov, o puBuog
augnang Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPATEIG KAI T VOIKOKUPIA XAPAKTNPIOTNKE aTTd
€vTovn avouoIoyévela HETAEU Twv XwpwV (BA. Alaypduuata 20 kai 21),
avTavakAWVTaG, METAU AAAWY, TIG SIAPOPES WG TTPOG TN PACH TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU
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aTnv otroia BpiokeTal KABE Xwpa, Tn dIaBeCINOTNTA GAAWY TTHYWYV XPNUATOodOTNONG,
KaBWG Kai TIG GEAIEEIG TWV TIUWV TWV KATOIKIWV.

Aigypaupa 20
Adveia Twv NXI mpog MXE o€ emIAeyuéveg XWPESG TNG {WvNG TOU EUPW)

(eTROIEG TTOCOOTIEG PHETABOAEG)

== 7@V TOU EUPW

== Teppavia

== [aMAia

== |TaNia

== |gTavia

1 AlooTropd PETAgU TWV XWPWwv

20

15

10

-10

-15
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: Ta ddvela eival SlopBwpéva wg TTPOG TIG TIWAATEIG Kal TITAOTIOINJEIG Saveiwv Kal wg TTPog TN SIEUKOAUVON TUYKEVTPWONG
PEUOTWV dloBecitwy ot etriedo opidou (notional cash pooling). H Siaotropd peTagy Twy Xwpwv UTroAoyigetal wg To eUPOG PETALU EVOG
eAaxioTou/peyioTou yia éva oTaBepd deiypa 12 xwpwv TG {wvng Tou eupw. Mio Tpdéo@arn maparipnaon: lovAiog 2019.

Aidypappa 21
Adveia Twv NXI TTpog T VOIKOKUPIA O€ ETTIAEYUEVEG XWPES TNG {WvNG TOU EUPW

(eTROIEG TTOCOOTIEG PETABOAEG)

== Z()Vn TOU EUPW

[eppavia

FaAhia

ITaAia

loTravia

AlaoTropd PETALU TWV XWPWV

10

-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyn: EKT.
Inueoelg: Ta davela ival SlopBwéva wg TTPOG TIG TTWANTEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy. H diacTropd HETAgU Twv Xwpwv utrohoyideTal
WG To €UPOG PETALU evag eAayioTou/peyioTou yia éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv Tng wvng Tou eupw. Mo Tpdéagarn Trapatripnon: louAiog

O1 ouvOiRkeg Savelakng XPNHATOSOTNONG TWV TPATTE(WV BeATIWONKAV
mepaITEpw. Ao TIG apXEG Tou 2019 1o oUVOETO KOATOG BAVEIOKIAG XPNMATOBOTNONG
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TWV TPATTECWV TNG {WVNG TOU £UPW £XEI HEIWBET TTEpAITEPW, TUPPBAdICOVTAG O YEVIKEG
YPOPUEG PE TIG €EEAIEEIG TV ETTITOKIWY ava@opdg Tng ayopdgs (BA. Aidypauua 22). H
€EENIEN aUTH OPEIAETAI KUPIWG OTN ONUAVTIKI PHEIWON TWV OTTOBOCEWY TWV TPATTECIKWV
OMOAGYWYV, EVW T ETTITOKIA TWV KATABETEWV TWV TPATTECWY TNG {WVNG TOU EUPW
TTapapévouv TTANCIOV TwV I0TOPIKWG XAUNAWY ETTITTEDWY TOUG. X€ OUYKPION ME TIG
KaTaB£o¢€lg, Ta TPATTECIKG OOAOYa TTAPEPEIVAY N aKPIBOTEPN TTNYI XPNHATOdOTNONG
Kal QvTITTPOOWTTEUOUV TTEPIOPICHEVO PEPIBIO TNG CUVOAIKNG dAVEIOKAG
XpNuaTodoTnoNG Twv Tpatedwy. H peiwan Tou KOOTOUG dAVEIAKAG XPNHOTOBOTNONG
Twv TPpatredwy ATav d1adedouévn OTIG TTEPICOOTEPEG PEYOAUTEPEG XWPES TNG Jwvng TOu
eupw. ETriong, oTIg atravIAoEIg TOUG OTNV €pEuva TPATTEQIKWY Xopnynoewv Tng EKT, ol
TPATTECEG TNG JWVNG TOu EUpw avEPepav BeATiwpEvn TTpdcBacn o€ xpnuatoddTnaon 1o
TpwTo £€AuNvo Tou 2019, Kupiwg Adyw TNG TTPOGOBACHG TOUG OE XPNUATOdOTNON HECW
NG €kdoong xpeoypdpwv. MNMapdAAnAa, To KOOTOG XPNUATOdATNONG TWV TPATTEQWV
OUVEXIOE VA TTAPOUCIAel SI0QOPOTTOINCEIG METALU TWV HEYAAUTEPWY XWPWV TNG Jwvng
ToU gupw. To TTpwTO £€dunvo Tou 2019 Ta TTEPIBWPIa XOPNYAOEWV-KATABETEWY TWV
TPaTrEqWV TNG {WVNG TOU EUPW UTTOXWPENOAV KATTWG YIO Ta VEQ SAVEIQ. ZXETIKWG, N
OuvaTéTNTA EKTOKIOPOU TwV KATABECEWV PUE apvnTIKA ETTITOKIA, N OTToia EUPAViIlEl
QVOMOIOYEVEID PETAEU TWV ETTIUEPOUG XWPWV YIa TIG KaTaBéoeig Twv MXE, ernpeddel
ONMAvTIKA To UWog Twv TrepIBwpiwy autwy. Kat autdv Tov TpATTo, N CUUTTIESN TWV
TEPIBWPIWYV XopNyRoewv-KaTaBETEwV aoKEi apvnTiKA €TTiIGpaan aTnv Kepdopopia Twv
TPATTEQWY, N OTToIa OPWG AVTIOTABWICETaI ATTO TN BETIKN €TTIOPACN TOU TTEPIBAAAOVTOG
XARNAWY A Kal INOEVIKWV ETTITOKIWY OTNV TTOIOTNTA TWV SAVEIGKWY XAPTOPUAOKIWV
TOUG (YEYOVOG TTOU PEIWVEI TO KOOTOG OXNUATIONOU TTPORAEWEWV) Kal OTOV OYKO TwV
XopNYNOEWV. ZUVOAIKA, Ol CUVOAKEG XPNUOTOdOTNONG TwV TPpaTTeEdwy TnG {Wwvng Tou
EUPW TTOPEHPEIVAV EUVOIKEG, AVTAVOKAWVTAG TN SIEUKOAUVTIKN KaTeuBuvaon Tng
voulopatikAg TTOAITIKAG TNG EKT Kai Tnv gvioxuon Twv ICOAOYICPWY TwV TPATTEQWV.
Mapd tnv Tpdodo TToU onueiwoav oI TPATTECEG OTnV e§uyiavon Twv ICOAOYICUWY TOUG,
T.X. MEIVOVTAG Ta W €§uTTnpEeTOUEVA OAVEIQ, TO ETTITTEDO TNG KEPOOPOPIAG TWV
TPATTECWYV TNG {WVNG TOU EUPW TTOPAUEVEI XAUNAOS.
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Aiaypappa 22
>UvBeTOG BEIKTNG KOGTOUG DAVEIAKNG XPnUaTtoddTNoNG TWV TPATTE(WV

(oUvBEeTO KOOTOG XPNUATOBATNONG HECW KATABETEWY KOl SAVEIOUOU OTTO TNV ayopd XwpPig TTapoxr ao@aAEiag, TTooooTd % £TNOiwg)

== Z(vn TOU EUPW
eppavia

== [aAia

== ToAia

== |oTravia

: \"___\ —

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: EKT, Markit iBoxx ka1 utroAoyiopoi g EKT.

TNHEIWOEIS: To GUVBETO KAGTOG KATABEGEWY UTTOAOYIZETAI WG HETOG POC TWV ETTITOKIWV VIO VEEG KATABETEIC BIGPKEIAG Miag NUEPAC,
KOTABETEIC LE CUMQWVNUEVN BIGPKEIN KOl KATABETEIC UTTG TTIPOEIBOTIOINGT, GTABUICHEVWY WG TIPOG Ta avTioTolXa UTTAoITTd. Mio
TpéoaTn TTapatrpnon: lodAiog 2019.

Ta Tpatredikd emiTOKIA XopnyRoewv Tpog MXE Kal VOIKOKUPId JEIwOnKav
mePAITEPW. H Peiwan Toug o€ YeVIKEG ypauuéG aupBadilel pe TIG CEAICEIS TwV
emTOKIWV avagopdg Tng ayopds. Tov louAio Tou 2019 10 0UVOETO TPATTECIKO ETTITOKIO
xopnynoewv mpog MXE (BA. Aidypapua 23) Atav 1,56%, oplakd pévov uwnAdTeEPO o€
OX£0nN YE TO IOTOPIKWG XAKNAOG ETTITTEDO TOU, EVW TO GUVOETO TPATTECIKO ETTITOKIO TWV
OTEYOOTIKWY daveiwy dlIapgopPwbnKe o€ VEO I0TOPIKWG XaunAoS etiredo 1,61% Tov
loUNiIo (BA. Aldypappa 24). O1 avTayWwVIOTIKEG TTIETEIG KAl TO XAUNAGTEPO KOOTOG
XPNHOTOdOTNONG TWV TPATTECWY AOKNOAV PEIWTIKA ETTIOpAcn oTa ETMITOKIA
xopnynoewv 1pog TI¢ MXE kai Ta voikokupid TnG {Wvng TOU EUPW. ZUVOAIKE, TO
oUvOeTa €TMITOKIA TPATTECIKWY XopnyRoewv TTpog MXE Kkal voIKoKUpId peiwdnkav
ONMAVTIKA JETA TNV avakoivwon Twv PETpwY TNG EKT yia xaAdpwon Twv TTIoTWTIKWV
ouvenkwv Tov louvio Tou 2014. MeTagu Mdiou 2014 kai AtrpiAiou 2019 o1 oUvBeTOI
OeiKTEG MITOKIWY Xopnyrocwyv TTpog MXE Kail vOIKOKUpIG onueiwaay TITwaon Kata
mepitrou 140 kai 130 povadeg Bdong avrioToixa. H peiwon Twv emTOKiwY TPATTECIKWY
xopnynoewv 1Tpog MXE, kaBwg Kai Twv daveiwyv TTPOG PIKPEG ETTIXEIPHOEIS (EAv
uTToTEBEI OTI T TTOAU HIKPAG davelia £wg 0,25 ekat. Eupw XOpnyouvTal KUPIWG O€ PIKPEG
ETTIXEIPNOEIG) ATAV IBIAITEPWS CNPAVTIKI OTIG XWPES TNG {Wvng TOU EUPW TTOU
eTAAynoav TePICOOTEPO OTTO TN XPNUATOTTIOTWTIKA Kpion. To yeyovog autd
uTTOONAWVEI OTI N JETASOON TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG OTA ETTITOKIA TPATTECIKWV
XOPNYNOEWV NTAV TTIO OPOIOYEVNG METAEU TWV XWPWV TNG JWvng TOU EUPW Kal JETAEU
ETIXEIPIOEWY OIAPOPETIKOU PeYEDOUG.
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Aiaypappa 23
>UvBeTa emiTOKIa daveiwy TTpog MXE

(TTogooTd % €TNOiWG, KIvNTOi HEGOI GPOI 3 PNVWIV)

= Z()VN TOU EUPW)

eppavia

FaMhia

ITahia

loTravia

TuTmikr) aTrOKAION HETAgU XwpWwv (Be€id KAipaka)

1 0,4

0 0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyn: EKT.

Znueioelg: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU daVEITHOU CUVOWIel Ta BPaxuTTPOBETUa Kal T JOKPOTTPOBETHA ETTITOKIAN KAl
utroAoyigeTal ue BAaon évav KIvNTO HETO 6PO 24 PNVWY TOU OYKOU VEWV daveiwv. H TUTTIKF aTrokAIon HETAgU Xwpwy utroAoyideTal yia éva
oT1aBepd deiypa 12 xwpwv TNG {wvng Tou eupw. Mo TpdogaTtn TTapatrpnaon: louAiog 2019.

Aidypappa 24

>uvBeTa emITOKIO dAVEIWY yIa ayopd KOTOIKIOG

(Troc0ooTd % £TNOIWG, KIVNTOi PéCOI GPOI 3 PNVWYV)

== Z()VN TOU EUPW
eppavia
== [aN\ia
== |1a\ia
== |oTravia
TuTmikr aTrOKAIoN PETAgU XwpWV (Se€Id KAipaka)

3 \\/ 0,6

2 04
=
—

1 0,2
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MnynR: EKT.

Znueioelg: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU daVEITHOU OUVOWIel Ta BPaxuTTPOBETua Kal T JOKPOTTPOBETHA ETTITOKIAN KAl
utroAoyigeTal ue BAaan évav KIvNTO HEGO 6PO 24 PNVWY TOoU BYKOU VEWV daveiwv. H TUTTIKF aTroKAIon HETagU Xwpwv utroAoyideTal yia éva
oTaBepd Seiypa 12 Xwpwv TG JHvng Tou gupw. Mio TTPooeaT Tapathenan: lohiog 2019.

H eticia porl Tng ouvoAIKAG e§WTEPIKNAG XpnuaTodoTnong mpog Tig MXE tng
{wVvng TOU EUPW TTOPEUEIVE OUCIAOTIKA AapETABANTN TO B Tpiunvo Tou 2019, peTd
TNV £€VTOVn OUPPIKVWGOT TNG To TrponyoUuevo Tpipnvo. O daveioudg atmod TpATTedeg
eVIOXUONKe oTn SIGPKEIQ TOU TPIUAVOU, VW N KaBapr] €kdoan Xpeoypapuwy
d1atnpROnKe uwnAn. AvTIBETWG, N KaBapn €kdoan EICNYHEVWY HETOXWV Kal davEiwv
aTTO PN VOUIOHATIKA XPNUOTOTTIOTWTIKA 18pUuaTa TTOPEPEIVE OE XauNAG eTTiTTeda. ¢
oUyKpIOonN WE TTponyoUpEva ETTEICOBIO OIKOVOMIKAG ETTIBPAdUVONG, 01 POEG dAVEIOKAG
XpnNHaTodoTnong Twv MXE Trapéueivav apKeTd avOeKTIKEG, aVTAVAKAWVTAG TIG
€UVOIKEG OUVORKEG BAVEIAKNG XpNuaTtoddTNoNg, TN MEYAAUTEPN CUMBOAA Twv
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UTTNPECIWY KAl TOU KAADOU TToU OXETICETAI JE TN DIAXEIPION aKivATNG TTEPIOUTIAC OTN
OUVOAIKR OIKOVOMIKA avAaTITUén, Tov oTaBepd uwnAd pubud avodou Twv
ETTIXEIPNMOTIKWY ETTEVOUCEWV Kal TNV ETTIRPGdUvon Tou pubBuou augnong Twv KepdWV,
oToIXeia TTou doknoav BeTIKA €TIOPACT OTOUG OYKOUG BAVEIOKHG XPNMATOdOTNONG.

To B” Tpipnvo Tou 2019 n kKaBapn ékdoon xpeoypdewyv amwd MXE mapéueive
OPKETA EUPWOATH, AV KOl MEIOUMEV OE OXEOT HE TO ETTITTESO TNG TO TTPONYOUHEVO
TPiuNVvo, To UYPNAOTEPO TTOU £XEl KaTtaypa@ei atrd 1o 1999. H peiwon Tng kabapng
é€kdoaong xpeoypdowy 1o B Tpiunvo Tou 2019 cupBadilel pe To cuVNBICPEVO ETTOXIKO
TTPOTUTTO TNG CEIPAG KAl PE TNV ETTIOTPOPN TwV avTANBEVTWY KEQAAQiwy PETA aTTO TO
eEAIPETIKA UYNAO eTTiTredo (42 S10€K. EUPW) TTOU €iXe TTapaTnPENOEi TO TTPONYOUUEVO
Tpipunvo. EmimAéov, Tnv repiodo AtrpiAiou-louviou 2019 10 K6OTOG XPNUATOBOTNONG
ato TNV ayopd YEow TNG €KOOONG XPEOYPAPWY UEIWONKE TTEPAITEPW KATA 25 povadeg
Bdaong kai ouvéxioe va aTnpicel Tnv kabapn ékdoon xpeoypaPwy. ATTO HECOTTPOBETUN
oKoTTId, N BaBuiaia emBpAaduvon Twv ETACIWY POWV KaBapng €KOOOoNG XPEOYPAPWY
TToU €ixe &ekivioel To 2017 @aivetal va €xel dlakoTTei TOUAGXIOTOV TTPOCWPIVA (BA.
Aigypaupa 25), empBeBaiwvoviag £T01 TG evOEigeIG oTadlakng oTabepoTToinong TTou
TTapatnpouvTal a1ré TNV apxn Tou 2019. Ta oToixeia TG ayopdg emBeRaILVOUV OTI N
kaBapr] ékdoaon xpeoypdpwyv Tov louAio kai Tov AUyouaTo Tou 2019 TTapéueive upnAn,
av Kal TTEPIOPIoUEVN O€ EKBOTEG ETTEVOUTIKNG BaBuidag, evw n €kdoan xpeoypdpwv
uwnAnRg atrédoaong TTapapével TTOAU TTI0 GUYKPATNUEVN aTTd O,TI TO B TpiunNVvo Tou
2019. H kaBapn €kdoon €I0NYUEVWY JETOXWYV CUVEXIOE VO JEILVETAI KAl £YIVE APVNTIKNA
10 B” Tpiunvo Tou 2019, avravakAwVTag TOOO TNV UTTOTOVIKOTNTA TNG dpacTnpidTnTag
OUYXWVEUCEWY Kal EEayopwVv 600 Kal TO CUVEXWS UYPNAOTEPO KOGTOG XPNHUATOdOTNONG
MEOW TNG €KBOONG METOXWV.

Aildypappa 25
KaBapr €kdoon xpeoypd@wy Kal elonypEVWY JeToxwv atrdé MXE Tng {Wvng Tou Eupw

(eTNOIEG POEG, DIOEK. EUPW))
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Mnyn: EKT.

Znpeoelg: Mnviaia otoixeia Baoer piag 12unvng kuAidpevng epiddou. Mio Tpéo@arn mapatipnon: lodviog 2019.

Tov loUvio Tou 2019 T0 K60TOG XPNHATOBOTNG TWV MXE TTapépeive oe eAa@pwg
uYnAoTepo eTiredo og OXEOT ME TO ICTOPIKO XAMNASO OTO OTToiO €iXE
Siapopewoei Tov AtrpiAio Tou 2019. Tov loUvio Tou 2019 TO0 GUVOAIKO OVOUACTIKO

KOOTOG £EWTEPIKNG XpnuaToddtnong Twv MXE, 1Tou atroTteAeital atrd Tov Tpatmedikéd
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davelouo, TNV €Kdoan XPEOYPAPWY OTAV Ayopd KAl TN XPNUOTOdOTNON YECW TNG
€kdoaong petoxwy, NTav 4,6%, auénuévo kata 16 povadeg Bdong oe oxéon YE ToV
AtpiAio Tou 2019, éTav n CTATIOTIKA OEIPG TOU KOOTOUG XPNUATOdOTNONG EiXE
KOTayPAWEl IOTOPIKWG XAKNAOG ETTITTESO, AAAG PEIWPEVO OE OXEDN HE TO ETTITTEDO OTO
oT1Toio gixe dlapopPwoei oTa péoa Tou 2014, étav dpxioav va dnuioupyoluvTal Ol
TTPOCBOKIEG TNV Ayopd yia TNV EI0Aywyr TOU TTPOYPAUNATOS ayopdg TITAwWY Tou
Onuooiou Topéa. H dvodog Tou KOOTOUG XPNHATODBOTNONG OPEIAETAI OTO UYPNASTEPO
KOOTOG XpNMaTOdOTNONG HECW TNG £KOOONG METOXWV EEAITIAG TWV QUEAVOUEVWV
ao@aAioTpwWY KIvOUVOU, TO OTTOI0 JOVO €V PEPEI AVTIOTABPIOTNKE aTTO TNV TTEPAITEPW
Meiwan Tou KOGTOUG XPNHUATOBOTNONG aTTO TNV ayopd JECW TNG £KBOCNG XPEOYPAPWV.
Toug emOUEVOUG BUO PAVEG TO GUVOAIKO KOOTOG XPNHATOdOTNONG EKTIUATAI OTI
TTOPEPEIVE OUCIAOTIKA APETARANTO GTNV TIKK GTNV OTToia €ixe diapoppwBei Tov louvio
Tou 2019.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIC

To dnuoaiovouiko éAeiuua tng {wvng Tou eupw TPoLAETeTal 611 Ba auénBei Adyw
XAUNASTEPWYV TTPWTOYEVWV ATTOTEAECUATWY KAB’ 6An 1 SIdpKEIa Tou xpovikoU opilovia
mpoBAewng (2019-21). H euvoikn diapopd emmiTokiou-pubuou avamruéng Kai 1a BeTIKG,
av Kai peiovueva, mpwroyevy amoreAéouara eéakoAouBouyv va diatnpouv Tov Adyo
Onuoaiou xp€oug/AETT tng Quvng Tou eupw o€ KaBooikn Topeia. H ouvoAikn
KareuBuvan NG dnUOCIOVOUIKNS TTOAITIKNG 0T {Wvn TOU EUPW AVauéVeTal va givai
EAQPPWCS ETEKTATIKY, TTAPEXOVTAC KATTOIQ OTHPIEN OTNV OIKOVOUIKN 8pacTnpIoTnTa.
NOyw Tn¢ €€a0OEVNONG TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTTTIKWY KQI TWV GUVEXIJOUEVWY EVTOVWV
KaBodIkwyv KIvOUvwYV, o KUBepvNaeis ou O1aBéTouv dnuociovouIKa TTepiBwpla Kai
avriuetwrifouv emBpaduvan Tou pubuou avamruéng Ba mpémel va 6pdoouy ykaipa
Kai arroteAeouartika. MNapdAAnAa, or KUBEPVATEIS TwV XwWPWV LE UWNASG OnudoiIo XpPEoS
TTPETTEI VA AOKNOOUV OUVETEG TTOAITIKES KQI VA EKTTANPWOOUV TOUS OTOXOUS YId TO
O1apBpwrikd amoréAcoua. ETol Ba dnuioupynBouyv o1 TpoUTToBETEIS yia va UTTOPETOUV
va Asitoupynioouv eAeUBepa o1 autduarol oTafepoTToINTES.

To dnuooiovouiké atroTEAEopa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG 0T WV TOU EUPW
mpoBAémeTan 6TI B0 pEIWOET OTN S1dPKEIA TOU XpOoVvIKoU opilovia TTpoBoAng.?
ZUPQWVa e TIG JOKPOOIKOVOMIKES TTPOBOAEG TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT TOU
ZemrrepBpiou 2019, poBAETETAl AlENON Tou AGyou Tou EAAEINPOTOG TNG YEVIKAG
KuBépvnong Tng duwvng Tou eupw, atrd 0,5% Tou AET 10 2018 o€ 0,8% Tou AET 10
2019. Auti n €€ENIEN opeileTal OTO XAPNAOTEPO KUKAIKG TTPOCAPUOCHEVO TIPWTOYEVEG
aTroTEAETA, TO OTTOI0 avTIoTaBWICeTal v PEPEI ATTO XAUNAGTEPEG SATTAVEG Yia TOKOUG,
EVW N KUKAIKA] OUVIOTWOQ TTAPANEVEI OE YEVIKEG YPAMPES APETARANTN. To uwnAdTEPO
EMNelppa avapéveral 0Tl Ba cuvexioTei kal To 2020 kai 011 Ba augnBei TTepamépw o€
1,0% Tou AEI 10 2021 (BA. Aidypappa 26), Adyw TnG cuveXoUg UTTOXWENONG TOU
KUKAIKG TTPOCAPHOCHEVOU TTPWTOYEVOUG OTTOTEAEOUATOG.

O1 TTPOOTITIKEG YIO TO BNUOCIOVOUIKO OTTOTEAECHA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN
{wvn Tou EUPW TTOPOMEVOUV OUCIAOTIKA OMETABANTEG O CUYKPION HE TIG
TPOROAEG TwV EuTTEIPOYVWHOVWY TOou EupwouoTthipaTog Tou louviou 2019. Evw,
oup@wva e TIG TTPOBOAEG, 0 Adyog Tou eAAgippaTog Ba gival Aiyo xaunAdTtepog 10 2019
ASyw TOU UWPNAGTEPOU KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEOUATOG, EXEI
avaBewpnOei eEAa@pwg TTPOG Ta TTAvw yia To 2021, yeyovdg TTou avtavakAd Tnv
AlyOTEPO €UVOIKI KUKAIKF CUVIOTWOQ.

8 BA. “MakpOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEC EUTTEIPOYVWHOVWY Thg EKT yia Tn {Wvn Tou £upw, ZeTTépBpliog 20197,

TT0U dnuoacIelBnkav oTov BIKTUOKS TOTTO TNG EKT oTIg 12 ZemTeuBpiou 2019.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 6 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOPATIKEG £EENIEEIS
ANUOGCIOVOUIKEG EENIEEIC 43



Aiaypappa 26
ANPOCIOVOUIKO aTTOTEAECHA KAl OI TUVIOTWOEG TOU

(% Tou AET)

Bl KUKAIKG TIPOCOPHOCHEVO TIPWTOYEVEG SNUOCIOVOUIKO ATTOTEAETHA (XWPIG TN OTAPIGN TTPOG TOV XPNHOTOTTIOTWTIKG TOHEX)
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Mnyég: EKT kal JOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TwV epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT Tou ZemTepPpiou 2019.

Tnueiwon: Ta oToIXEIN aPoPOUV TOV TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG GTN WV TOU EUPW WG GUVOAO.

H ouvoAiki katelBuvon TnG SNUOCI0VOMIKAG TTOAITIKAG OTN WV TOU EUPW
EKTINATOI OTI B €ival EAA@PWG ETTEKTATIKH KaB’ 6An Tn S1dpKEIO TOU XPOVIKOU
opifovTta TpoBoAnRS.® H xaAdpwaon Tng kateUBuvong 1o 2019 gival Kupiwg
ATTOTEAECHA TWV TTEPIKOTTWV TWV AueCwVY @oOpwv oTn aAAia kai Tn Meppavia kar Twv
augnoewy Twv dnuociwy datravwy oTtn MNepuavia. Katd ta emoépeva 800 £€1n N
KaTeUBuvaon TNG dnNUOCIOoVONIKNG TTOAITIKAG Ba eEakoAouBrael va gival EAaQpwg
ETTEKTATIKN], KUPIWG AOYw TwV TTEPAITEPW TTEPIKOTTWIV TWV AUECWV POPWV KAl TWV
EI0QOPWYV KOIVWVIKAG AoQAAIONG OTIG TTEPICTOTEPEG ATTO TIG HEYAAUTEPES XWPES TNG
{wvng Tou EUpW.

O ouvoAikég Adyog dnuoéaiou xpéoug rpog AEIN Tng {wvng Tou eupw
mpoBAétreTal 6TI Ba CUVEXIOEI VO UTTOXWPEEL. ZUPNPWVA PE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG
TPOROAEG TWV guTTEIPOYVWHOVWYV TNG EKT Tou ZemrteuBpiou 2019, mpoBAéTTeTal
TITWON TOU GUVOAIKOU AGyou TOU XPp£OUG TNG YEVIKNG KUBEpvnong TTpog 1o AEN otn
Quvn Tou eupw, atré 85,4% tou AEM 10 2018 o€ 81,2% Tou AEM 10 2021. H
TTPORAETTONEVN PEIWON TOU AGyou Tou dnuocIou XPEOUG UTTOOTNPICETAl OTTO TV
apvnTIKA dIaQopd ETTITOKIOU-pUBPOU avaTTTuEng™ Kar aTré Tn ouvexiZopevn
KOATAYPOQI) TTPWTOYEVWY TTAEOVAOTUATWY, TTAPOAO TTOU auTd avauéveTral va PeEiwBouv
ME TNV TTapodo Tou Xpodvou (BA. Aidypappa 27). Katd mn SIGpKEIa TOU XPovIKOU
opifovTta TTPOROANG, 0 AOYog XPEOUG aVOUEVETAI VA PEIWBET OTIG TTEPICOOTEPEG XWPES

H katelBuvon Tng SNUOCIOVONIKAG TTOAITIKAG avTavakAd Tn @opd Kal To PéyeBog Tng ETTiIdpaoNnG TTou
aoKOUV OTNV OIKOVOUIa T METPA SNHOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG, TTEPAV TNG QUTOPATNG avTiBPaong Twv
ONUOCIWV OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeiTal 60w wg n PETABOAR TOU KUKAIKG
TTPOCAPHOCHEVOU AGYOU TOU TTPWTOYEVOUG SNUOCIOVOUIKOU ATTOTEAEOATOG XWPIG va ouVUTIOAOYideTal n
KPATIKA GTAPIEN TTPOG TOV XPNHUOTOTTIOTWTIKG TOUEQ. Na TIEPICTOTEPEG AETITOPEPEIEG TXETIKA WE TNV évvola
TNG KaTeUBuUVONG TNG BNUOCIOVONIKAG TTONITIKAG OTN JWvn Tou upw, BA. To dpBpo e TiTho “The euro area
fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.

10 Emeidn ol TpoBoréc AauBavouv GuviiBwe UTIoWn TIC TTIO TIPOoQATES AVABEWPHOEIC GTOIKEIWV, EVOEXETAI

Va UTTAPXOUV aTTOKAIOEIG O OX£0N HE Ta TEAEUTaIO ETTIKUPWHEVA OToIXEia TNG Eurostat.

" Na mepiocdTepeg TANPogopiec, BA. To TTAdIGIO Pe TiTAO “AlQOpd ETTITOKIOU-PUBUOU avaTITUENG Kal

Suvapikr Tou dnuodaciou xpéoug”, Oikovouiké AeAtio, Telxog 2, EKT, 2019.
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TNG QWvng Tou EUpw, av Kal Ba eEakoAoubnRael va utrepPaivel KaTd TTOAU TNV TIUA
avapopds 60% Tou AEI o€ opiopéveg atTd auTéG. 2€ oUYKPIoN PE TIG TIPOBOAEG Tou
louviou 2019, n peiwon Tou cuvoAikou Adyou xp€oug/AET Tng duvng Tou EUpw
avapéveral va gival BpaduTepn, KaBwg ol TTPoBOAEG yia Tov Adyo xpéoug/AENN To 2021
£€xouv avaBewpnBei TTpog Ta dvw KaTa 0,7 TnNG TToooaTiaiag povadag. Auth n aluénon
avtavakAd Tnv TTpog Ta dvw avaBewpnon Tng diagopdg eTTITOKIoOU-puBuoU avdaTTuéng,
XOUNAGTEPQ TTPWTOYEVA TTAEOVACUATA KAl T OTATIOTIKA avabewpnaon Tou Adyou
XPEOUG/AETT yia To 2018.

Aidgypappa 27
MapdyovTeg PeTaBoAng Tou dnudaiou XPEOUG

(% Tou AEM)

B Mpwroyevég amoTéAeapa (-)
Mpocapuoyn eAEippaTog-Xpéoug
B Alagopd emiTokiou-puBpoU avaTTugng

® Evotroinuévo akaddpioTo Xpéog ZWPEUTIKA

peTaBoAn
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Mnyég: EKT Kal HaKpOOIKOVOHIKEG TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TG EKT Tou ZemrepBpiou 2019.
Tnueiwon: Ta oToIXEIN aPOPOUV TOV TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG GTN WV TOU EUPW WG GUVOAO.

O1 XWPEG TIPETTEI VA KATOPTIOOUV TOUG TTIPOUTTOAOYIGHOUG Yia To 2020 cUupwva
ME TIg S1aTagelg Tou dnuoaiovouikou TAaigiou Tng EE. Adyw Tng e€acBévnong Twv
OIKOVOMIKWYV TTPOOTITIKWYV KOI TWV CUVEXI(OUEVWY EVTOVWY KABOBIKWYV KIVOUVWY, Ol
KuBepvnoeig TTou dIABETOUV BNUOCIOVOMIKA TTEPIBWPIN KAl AVTIMETWTTI(OUV
empBpaduvon Tou pubuol avamTugng Ba TTPETTel va OpAoouv EyKalpa Kal
ammoteAeapaTikd. O1 KUBEPVNOEIG TWV XWPWV PE UPNAS dNuOOIOo XpEOG TTPETTEI va
QOKAOOUV OUVETEG TTONITIKEG KOl VO EKTTANPUWOOUV TOUG OTOXOUG Yia TO SIapOpwTIKO
amrotéAeapa. ‘ETal Ba dnuioupynBouv ol TTpoUTTOBETEIS YIa va ITTOPECOUV VO
Aeiroupyfoouv gAedBepa ol autopaTol aTaBepotroinTéS. OAeg o1 xwpeg Ba TTpéTTel va
EVTEIVOUV TIG TTIPOCTTABEIEG TOUG TTPOKEIMEVOU Va ETTITUXOUV YIa oUVOEDN Twv dNUOCIWV
OIKOVOMIKWYV N OTToia va gival TTEPICOOTEPO PIAIKA TTPOG TNV AVATITUEN.
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[TAaioia

H déoun METPWY VOUIOUATIKAG TTONITIKIC TOU ZETTTEURPIOU
Julian Schumacher ka1 Ine Van Robays

Katd tn ouvedpiaon Tou ZemrepPpiou, To AloikNTIKO ZupBouUAio BpéBnke
OVTIJETWITO MIA TTIO TTAPATETAMEV ETIRPASUVON TNG OIKOVOUIag TNg {wvng Tou
€UPW ATTO O,TI AVOMEVOTAV, ETTIMOVOUG Kal £VTOvoug KaBodi1koUg KiviUvoug Kal
mEPAITEPW KaBUOTEPNON OTN GUYKAION TOU TTANBWPICHOU TTPOG TOV
pecoTTp6Beapo aTOXO TOU. OI TTPOOTITIKEG YIa TNV €EEAIEN TOU TTANBWPICHOU
eEakoAouBnoav va uttoAeitrovtal Tou aTéxou Tou AIoIKNTIKOU Zupouliou, Adyw Tng
aaBevéoTepng BUVANIKAG TNG avaTrTugng Tng {uvng Tou eupw. O1 puBuoi
TTANBWPICUOU, TOCO 01 KATAYEYPAUMEVOI OGO Kal O TTPORAETTOPEVOI, OEV AVEKANYAV
TOUG TEAEUTAIOUG PN VEG, O OEIKTEG TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU TTapapévouv
YEVIKWG CUYKPATNUEVOI Kal 01 OEIKTEG TWV JOKPOTTPOBET WY TTPOGOOKIWY YIO TOV
TTANBwpPIoPO TTou BaacifovTal o€ OTOIXEIO TNG AYOPAG KOl OE OTOIXEIO EPEUVIV
BpiokovTal o€ I0TOPIKWG XaunAd emitreda. H eikdéva auTr amToTUTTWVETAI KAl OTIG
TTPOOPATEG JOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TwV euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia tn dwvn
TOU EUPW, Ol OTTOIEG DEIXVOUV TTEPAITEPW UTTORAOUION TWV TTPOOTITIKWYV YIa TOV
TTANBWPICKO Kal TNV avaTrTugn.

Z710 MAQicI0 TNG EVTOANG TOU yia €TmiTEUEN OTAOEPOTNTAG TWV TIMWYV OTN {WVn TOU
gupw, 10 AloiknTIKO ZupBoUAio UI00ETNOE HIa onUAVTIKOU peyEBoug Séoun
METPWV VOMIOHATIKAG TTOAITIKAG. H déoun TrepiAapBavel TévTte aToixeia: (a) peiwon
TOou emmiITOKioU TNG dlIEUKOAUVO NG amodoxng kataBéoswy, (B) TTpooapuoyr Twv
KaBodnynTikwv gvdeiCewy yia Ta Baoikd emTokia Tng EKT, (y) emavévapgn Tou
TTPOYPAUUATOG ayopdg oToIxEiwv evepynTikoU (APP), (8) TpoTToTToingNn TWV OpWV
OIEVEPYEIAG TNG VEQG OEIPAG OTOXEUNEVWY TTPALEWY TTIO JOKPOTTPOBETUNG
avaypnuarodotnong (ZMMMA I, kai (€) BéaTrion cucTApaTog dUo Babuidwy yia Tov
EKTOKIOUO Twv atmmoBepaTikwy. Ta péTpa autd aAANAOCUUTTANPWVOVTAI YIa TNV TTApoxn
ONMAvTIKNAG oTAPIENG OTNV oIkovopia. O@a cupBdAAouv oTnv edpaiwaon
XPNHOTOTTIOTWTIKWY CUVONKWYV o€ dIAQopa TUAUATA TNG ayopdg, Ba cival ETTAPKWG
UTTOOTNPIKTIKEG WOTE VO OUPRAEAOUV OTnV TTITAXUVON Tou puBuoU avaTTugng Kai n
oTaBepoTToinon Twv TTPOCBOKIWY Yia ToV TTANBWPICKS. AlaTnPoUV TOUG EUVOIKOUG
6poug xoprynong Tpatredikwy daveiwy, evw TTapdAAnAa diac@aAifouv Tnv opain
peTadoon NG SIEUKOAUVTIKAG KaTeEUBUVONG TNG VOUICHUATIKAG TTOANITIKAG OTNV
TTPAYUATIKI] OIKOVOUid.

Mpwrtov, 10 AIOIKNTIKO ZUBOUAIO ATTOQACICE VA HEIWOEI TO ETTITOKIO TNG
dieuk6Auvong atrodoxng katabéoewv aTo 0,5%. ¢ éva TTepIBAAAoV
utTeEPPAAOUCAG PEUCTOTNTAG, TO ETTITOKIO TNG DIEUKOAUVONG aTTOO0XNAGS KATABECEWV
atroTeAei onueio avagopdg yia Ta BpaxutrpdBecua MITOKIA, TO OTTOIO PE TN OEIPA TOUG
oTnPifouv ToV UNXavioPod PHETAd0ONG TNG VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG. To emmiTokio EONIA
atroTeAEl onueio ava@opdag yia TNV KAUTTUAN TWV CUPQWVIWY avTaAAayrg ETTi TOU
O¢eikTn piag nuépag otn wvn Tou eupw, BACEl TNG OTTOIAG SIOUOPPUVOVTAI O TINEG
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TTOAWV XPNUATOOIKOVOUIKWYV TTPOIOVTWYV Kal EI8IKOTEPA TA ETTITOKIO AVAPOPAG, TTOU
€ival onuavTikd yia Tov KaBopIouo Twv ETTITOKIWY Twv daveiwy. O1 JEILOEIG TOU
etmToKiou TNG d1EukOAUVONG aTTodoxrG KaTaBECEWVY TTAPEXOUV £TAI OTAPIEN OTNV
OIKoVoia, eTTnNEEeAlovVTag OAO TO HAKOG TNG KAPTTUANG TWV ETTITOKIWY, TTOU ATTOTEAEI TN
Bdaon yia 10 KOOTOG XPNUATOSATNONG TWV ETTIXEIPACEWYV KOI TWV VOIKOKUPIWV.
JUVETTWG, N YEIWOTN Tou ETTITOKIOU BIEUKOAUVONG aTTOd0XNG KaTaBéoewy Katd 10
Hovadeg BAang evioxUel TTEPAITEPW TOV BIEUKOAUVTIKO XAPAKTAPA TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG Kail eTITTAéOV evOappUvel TIG TPATTECEG VO XOPNYOUV BAVEIa OTNV OIKOVOIa
avTi va d1aKkpaTouv PEUCTOTNTA, KATI TTOU AVAPEVETAI VO EVIOXUTEI TNV £TTiIOpAC Tou
APP péow Tou d1auAou avakaTavoung XaptopuAakiwy Tou APP.

AeUTepov, 1o AloiknTIKO ZupBoUAio édwoe pia ca@n €voeign yia Tn HEAAOVTIKA
TTopEia TWV BPAXUTTPOOETHWY ETTITOKIWYV KABWG N dlacuvdeon Twv
KaBodnynTIKWV gvEi§ewV PE TNV KATACTAON TNG OIKOVOMiag Ba yiveTal TTAéov o€
SiaopeTiki Bdon atrd 6,11 aTo TTapeABSOV. O1 TTPOCAPPOYEG CUUTTANPWVOUV TNV
éueaaon TTou divel To AloIKNTIKO ZupuBoUAio 0Tn cupuEeTpia 6oov agopd TNV emMOIWEA
TOU yia Tov TTANBwpPIoUO, OTTWG €ixe Tovioel oTn cuvedpiacn Tou louAiou,
UTTOYPOUMICOVTAg TNV aTTOQPACICTIKOTNTA Tou va avaAdpel dpdon va Trapéupel o€
TTEPITITWON TToU 0 TTANBWPICHSG dlapopwveTal o€ TTITTESA XauNAOTEPA ATTO TOV
OpIoPO yia TN oTaBepdTNTA TWV TINWY, WE TNV idla TTpooAwon OTTwG av o
TTANBWPICPOG ATAV o€ TTiTESO UYPNASTEPQ ATTO AUTOV TOV OPICHO. 2T cuvEDpPIacn Tou
ZemrrepBpiou dOONKaAvV TTEPAITEPW BIEUKPIVIOEIG OXETIKA PE TNV TTAPOXT) KaBodnynTIKWV
evOEiEeEwV.

To AloiknTIKO ZUHMBOUAIO £XEl TTAEOV EVIOXUOEI TO HEPOG TWV KABOBNYNTIKWV
gvdeiewv TTOU CUVOPTATAI JE TNV KATACTAON TNG OIKOVOUiag, opidovTag éva
auoTNPOTEPO OUVOAO TIPOUTTOBECEWY 60OV aPOPd TIG TIPOOTITIKEG TOU
ANOWpPIoHOoU. AUTEG O BeATILWOEIG aTTOOOPNVI(OUV TN GuVAPTNON avTidpaong Tou
AloiknTiKoU ZupBouhiou ae axéon pe TIG EEEAIEEIG yIa TIG TTPOOTITIKEG TOU
TANBWPICUOU. ZuyKekpIuéva, To AloiknTIKG ZUUBOUAIO avapével TTAEoV OTI Ta Badika
emtokia TNG EKT Ba Trapapeivouv “ora onuepivd roug r o€ xaunAorepa emimeda Ewg
OTOU OIaTTIOTWOOULE OTI Ol TTPOOTITIKES yia ToV TTANBwPIoU6 ouykAivouv aBevapd mpog
emmiedo mAnaiov o€ emapkn Babud, aAAd kdrw Tou 2%, eviog TOU XPoviKou opilovia
mPOoLOANS TTou éeTdlouue Kai OT1 auTr) N oUykAIon avravakAdrar Kard TpOTo OUVETTH
oTn SUVAUIKA Tou UTToKEiuEVoU TAnBwpiouou.” H avagopd oe etireda “mAnaoiov og
emapkn Babuo, aAAd karw Tou 2%” onuaTodoTEl OTI OI TIPOOTITIKEG YIa ToV TTANBwPIouO
TpéTTel va auénBolv onuavTikd atmd Ta oNUEPIVA KATAYEYPAUMEVA KOl AVAREVOUEVA
etTieda Kal 0TI N oUYKAION TWV TTPOOTITIKWY YIa Tov TTANBwPIcHS Ba TTpETTEl va
TNPEITAI EVTOG TOU XPOVIKOU opilovTta TTPofoArG. ETTTAéoV, OI TTPOOTITIKEG IO TOV
TTANBWPICUO Ba TTPETTEl va cuykAivouv aBevapd, dnA. To AloiknTikd ZupBoUAio BéAel va
empBeBaiwaoel 611 N diadikagia gUYKAIONG €ival ApKeTA wpIUN Kal PEAAICTIKA TTPIV
apyioel va au&dvel Ta emTokia TTOMTIKAG. H TTpoUTréBeon 611 n cUykAion Ba TTpéTrel va
avtavakAdTal oTn SuVapIKr TOU UTTOKEiMEvoU TTANBwpIcHoU dlac@alilel 611 n TpoxId
TOU KaTayeypappévou TTANBwpIopoU Ba oTnpiel TIG TTPOOTITIKES Yia TOV TTANBwPICHO.
Ta oTOIXEIO QUTA OTTOTPETTOUV TO EVOEXOUEVO EVTOVNG AVTIOPAONG O€ TTPOOKAIPEG
dlatapax£g Tou TTANBwPIoUOU Kal TOV KivOUVO GQAAPGTWY OTIG TTPORAEWEIS KA TIG
METPAOEIG.
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O1 evioXupéveg kaBodnynTikég evdeigeig utTroypappifouv Tn déopuguon Tou
AioiknTikoU ZupfouAiou yia diatipnon 181aiTepa SIEUKOAUVTIKNG KaTEUOuvong
TNG VOMICHATIKAG TTOAITIKNG YIO 000 XPEINOTEI, TIPOKEINEVOU O TTANOWPICHOG va
@0doel kal va diatnpnOei o€ emiTreda TANCGiov TOU HECOTTPOBECTUOU GTOXOU TOU.
ETriitAéov, 1o AloiknTIKO ZupBoUAio ORAwGCE OTI N TTEPAITEPW HEIWON TWV ETTITOKIWYV
eival duvartr), epocov auTtd KpIBei OKOTTIYO e BAan TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBWpPICHOU,
d1aTNPWVTAG WE AuTOV TOV TPOTTO AVOIXTO TO EVOEXOMEVO YIQ TTEPAITEPW XaAdpwaon TNG
vOouIoMaTIKAG TTONITIKAG (“easing bias”).

Tpitov, TOo A10IKNTIKO ZUMBOUAIO aTTOQACIOE VO EEKIVAOEI EK VEOU TN S1EvépyEla
KaBapwyv ayopwyv oTo TTAQICIO TOU TTPOYPAHHATOG ayOpPdg OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU (asset purchase programme - APP) pe Oyog 20 dioek. Eupw
MnVviaiwg kai 0a e§akoAouBnoel va eTTaveTTevOUEl yia TTOPATETAMEVN XPOVIKA
mwepiodo. Me auth TNV eTavévapén, ol KaBapég ayopég OToIXEIWV evepynTIKOU Ba
TTEPIOPICOUV T PAKPOTTPOBECUA ETTITOKIO CUUTTIECOVTAG Ta aC0PAAIOTPO KIVOUVOU.
MapaAAnAa, 1o AloiknTikd ZUPBOUAIO ATTOPACICE VO GUVEXICEI va ETTAVETTEVOUEI, OTO
aképaio, Ta TTood Ke@aAaiou atd TNV €EOPANCT TITAWVY TTOU OTTOKTWVTAI HECW TOU
TTpoypauuaTog APP katd Tn ARgn Toug yia TTapATETAUEVN XPOVIKA TTEPIOd0 YETA TNV
nuepopnvia katd Tnv otroia 6a apxioel va augdavel Ta Bacikd emTokia Tng EKT, kai
TTAVTWG YIa OO0 XPOVIKO BIACTNUA XPEIAOTE yia Tn SIATAPNCN EUVOIKWY CUVONKWV
PEUCTOTNTAG KOl VOGS DIEUKOAUVTIKOU, G€ HEYAAO Babud, xapakTipa TNG VOUIOUATIKAG
TOAITIKAG. To AloiknTIKO ZupuBoUAIO €TTIONG ATTOPACIOE VA ETTEKTEIVEI T duvVATOTNTA
ayopdg TiITAwv e ammédoaon xapunAdtepn atréd 1o emMTOKIO TNG SiEuKOAUVONG aTTOdOXNG
KaTaBéoewv, oTo BaBPod Tou avaykaiou, TTPOG To TAKA Tou APP TTou agopd Tov
I01WTIKO Topéa, OnA. TO TPITO TTPOYPANMa ayopds KaAUPPEVWY opoloyiwv (CBPP3), To
TPOYypauua ayopdg TiTAoTToinuévwy ammaitioswyv (ABSPP) kail To Tpdypappa ayopdg
OMOAGYWV Tou TTIXEIPNUATIKOU Topéa (CSPP). AuTh n eTékTaon Ba SIEUKOAUVEL TN
ouvéxion Tng opaAAg uAotroinong Tou APP kail avtavakAd TIG HETOBOAEG TWV ETTITOKIWV
TNG ayopdg o€ OxXEON WE TO ETMITOKIO OlIEUKOAUVONG aTTodOXAG KATABECEWV.

H emavévapgn Twv KaBapwv ayopwv GTOIXEIWV EVEPYNTIKOU 60 CUMTTANPWOEI
TNV €MidPacn TwV KABOdINYNTIKWYV eVOEi§EWV OTA ETTITOKIA, KABWG AVOUEVETAI
va SievepyolvTal yia 600 XPOVo KpIOEi atrapaiTnTo TTPOKEINEVOU Va EVIOXUBEI N
SI1EUKOAUVTIKN €TTIdPOCN TWV EMITOKIWV TTOMITIKAG Kal va AR§ouv Aiyo Trpiv yivel
n avgnon Twv emTOKiWV. AUTO EVIOXUEI TOV ONPOTOSOTIKO POAO TWV ETTITOKIWV
TTONITIKAG. ZTOV BaBud TTOoU 01 KABOdNYNTIKEG EVOEICEIS yIa TN HEANOVTIKN) TTOpEia Twv
Baoikwyv emTokiwyv TNG EKT cuvaptwvTtal pe TIg e¢eAieig oTov TTPORAETTOMEVO
TTANBWPICPO Kal TNV TPOXIA TOU UTTOKEIEVOU TTANBWPICHOU, O XPOVIKOG OpIfovTag Twv
KaBapwv ayopwv TITAWV OUVaPTATAl PE TIG TIPOOTITIKEG VIO TNV £EENIEN TOU
TTANBwpiopouU. EmiTAéov, n ouvdean TNG TTOANITIKNAG ETTAVETTEVOUCEWV HE TA ETTITOKIO
€1iong dlao@aAilel 0TI 0 XPOVIKOG 0pifovTag TwV ETTAVETTEVOUCEWY OUMPBadilel Pe TNV
QvapevOpEVN €EENIEN TWV ETTITOKIWV.

TérapTov, To AloIKNTIKO ZUMBOUAIO OTTOQACICE VA TPOTTOTTOINOElI TOUG OPOUG
Sievépyelag TNG VEAG CEIPAG TPIMNVIAIWY OTOXEUMEVWYV TTPASEWYV TTIO
Hakpotrp60eoung avaxpnuarodornong (ZMMMA ) H tiyoAdynon Twv véwv
TTPAEEWV €XEI YiVEl TTIO EAKUOTIKH. ZUYKEKPIPEVA, TO TTEPIBWPIO 10 povadwy Bdong
pETagU Tou Bacikou Kal Tou EAAXIOTOU ETTITOKIOU SAVEITUOU TTOU EiXe AVAKOIVWOET ToV
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louvio, atrooUpBnke. To €MITOKIO KAOE TTPAENG Ba opileTal TWPA OTO ETTITTESO TOU
MEOOU ETTITOKIOU TTOU £QapuOleTal OTIG TIPAEEIG KUPIAG avaypnuaTodoTnong Tou
EupwaouoTtpartog katd tn didpkeia 1ng avriotoixng ZMNMMA I, Ta 1ig TpaTedeg Twv
OTTOiWV 01 VEEG XopnYyNoeIg utrepPaivouv éva KaBopIouévo eTTiTTEdO avapopdg, To
emTOKIO Ba gival xapnAoTePO, utTopei pdAioTa va gival e§icou XaunAo e 10 yEco
€mMTOKIO TNG BIEUKOAUVONG aTTOd0XNG KaTaBéoewy. H véa TinoAdynon Ba cuuBaAel oe
EUVOIKOTEPOUG OPOUG avaxPNUATOdOTNONG TWV TPaTTE(WV Kal Ba dilac@alicel 611 ol
TPpaTTECEC Oa CUVEXITOUV Va TTAPEXOUV EUVOIKOUG OpOUG OAVEITUOU OE€ ETTIXEIPATEIG KAl
VOIKOKUpPIQ. ETTiTTA€ov, n didpkeia Twv Tpdéewv ZIMTMMA Il TTapatddnke ammd duo o€
Tpia €Tn yia KAAUTEPN euBUYPAuIoN PE TN ouvAon diIdpKela TNG TPATTECIKAG
XPNUOTOdOTNONG ETTEVOUTIKWYV £pYWV. AUTO eviOoXUel TN OTAPIEN TTOu Ba TTapPEXOUV Ol
2MNMMA I otn Xpnuatod4Tnon TnG TTPAYUATIKAG OIKOVOUiag. TEAOG ol
avTioupBaAAduevol Ba £xouv Tn dUVATOTNTA OIKEIOBEAWV TTPOWPWY ATTOTTANPWHWV
TWV AvTANBEVTWY TTOCWYV WE TPIUNVIaia ouxvotnTa, agou TrapéABouv dUo £Tn aTrd Tov
OlakavovIouo KGBe TTpagng. ZuvduaaTIKd, YE TIG TPOTTOTTOINCEIG AUTEG Ba diatnpnBouv
0l EUVOIKOi 6pol Xoprynong Tpatedikwy daveiwy, Ba dlac@aliaTei N opaAr petddoon
TNG VOMIOMATIKAG TTOANITIKAG Kal Ba evioxuBei Trepaitépw n SIEUKOAUVTIKY KaTEUBUVON
TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.

TéAog, To A10iIknTIKG ZupBoUAIo atro@doice va OeoTrioel cuoTnua 800 Babuidwyv
YIO TOV EKTOKIOHO TWV ATTOBEPATIKWY, OTO TTAQICIO TOU OTTOoioU NEPOG THG
mmAgovadoucag peucTOTNTAG TTOU dlaKpaToUV ol TpdaTredeg Oa eaipeiTal atrd 1o
aApVNTIKO EMITOKIO TNG SiIEUKOAUVONG atmodoxng kKaTtaféaewyv. To AloikNTIKO
>ZupBoUAIo TTapakoAouBei aTeVA TIG TNIBAVEG TTAPEVEPYEIEG TWV APVNTIKWYV ETTITOKIWY
oTnVv TpatTedikA dlapecoAdBnan, ol OTToiEG UTTOPEI VA Yivouv TTI0 £VTOVEG 000
TTEPICTOTEPO TTOPANEVOUV TA ETTITOKIA O€ APVNTIKA ETTITTESQ KaI O€ 000 XaunAdTEPa
etmimeda Bpiokovtal. Ev Tpokelpévw, éva auoTtnua duo Babuidwv Ba cuuBaAAel oTn
dlatripnon TG BETIKAG eTIOPAONG TTOU AOKEN N TTONITIKA apvNTIKWYV ETTITOKIWV OTNV
OIKOVOMia, avTIoTaOuifovTag HEPOG TNG AUECNG ETTITITWONG OTNV KEPBOPOPIa TWV
Tpatedwy. O PEYIOTOG OYKOG TWV TNPOUUEVWY ATTOBEUATIKWY TTEPAV TWV
UTTOXPEWTIKWY €AGXIOTWY atroBepaTikwy TTou Ba e€aipeital atrd 10 MITOKIO TNG
dleukOAuvaong amodoxng katabéoewy — n Babuida eaipeong ("exempt tier") — Ba
KaBopIoTei WG TTOAAATTAGCIO TWV EAGXICTWY ATTOBEUATIKWY TWV TTICTWTIKWV
1I0pupaTWY. O TTOAAATTAOCIAOTHG, O 0TT0i0G Ba epapudleTal ato Tnv £Bdoun Tepiodo
TApnong Tou 2019, Ba opioTei o€ 6 kal oTn Babpuida e¢aipeong (exempt tier) Oa
£PapHOLeTal ETTITOKIO 0% £TNoiwg. ™ To £mIToKIO yia TN Pabuida e€aipeang kai o
ToAaTTAaC100THG TTou Ba KaBopilel To KAt avwTaTo OpIo PEyeBOS TNG Ba PTTopouv va
aAAGlouv, avaAOywg Twv EKACTOTE CUVONKWYV aTNV ayopd XpAUaTtog. YTTo Tig
ONUEPIVEG OUVBNKES peuaTOTNTAG,™ N BaBpida e€aipeang SUvatal va avéABel oe 43%
TNG TTAEOVAZOUCOG PEUCTOTNTAG EPOCOV TA TTIOTWTIKA 1I8pUpaTa KAvouv TTARPN XpHon

12 To o6 NG egaipeong KaBopileTal Je BACH TO PEGO OPO TWV NUEPHTIWY UTIOAOITIWY TWV OTTOBENOTIKLV

TWV TNIOTWTIKWY 1I9pUPdTWy o€ Pia Tepiodo TApPnonG. Madi pe Ta eEAGXIOTA UTTOXPEWTIKA OTTOBEUATIKG, YE
€TMITOKIO i00 TIPOG TO ETMTOKIO TWV TIPAEEWY KUPIAG avaxpnuatoddotnong (€1 Tou Tapovtog 0%), To
HEYIOTO GUVOAIKG TTOaS OTTOBEPATIKWY (BNA. UTTOXPEWTIKG KOl TTAEOVAovTa atToBepaTikd), ETTi TwV
oTToiwv dev EQapUOZETal TO ETITOKIO OIEUKOAUVONG ATTODOXNG KATABETEWY, TTEPIOPICETAI TUVETTWG O
ETITA QOPEG TA UTTOXPEWTIKA OTTOBEUATIKA.

13 Me Baon Ta péoa eEAGXIOTA UTIOXPEWTIKA ATTOBEHATIKG Kal Tal UTIOAOITTA TG UTIEPBAAAOUGAG PEUCTATNTAG

KOTA TNV TPITN Kal TETapTN TTEPiodo Tpnong Tou 2019 - BA. TTAaicIo PE TiITAO "ZUVOAKEG PEUATOTNTAG KAl
TPAEEIG VOUIOPATIKAG TTONITIKAG TNV TrEpiodo 17 AtrpiAiou 2019 - 30 louAiou 2019" aTo TTAPSY TEUXOG TOU
OikovopikoU AgATiou.
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NG duvaTéTNTag £€aipeons. Autd Ba aTnpiel TN PeTddoon TNG VOUIGHOTIKAG TTOAITIKAG
MEOW TWV TPATTECWYV, EVIOXUOVTAG £TCI TNV ATTOTEAECUATIKOTATA TNG TTONITIKAG
aApVNTIKWY ETTITOKIWY KATA TN HETABOOT TWV XAPNAWY ETTITOKIWV TTONITIKAG OTA ETTITOKIO
TPATTECIKWY XOPNYNROEWV.

AuTA n oAokAnpwpévn déopun PETPWYV TTOAITIKAG 0a oTnPigel TN oUYKAIoN TOU
TTANOWPICHOU TTPOG TOV HECOTTPOBECHO OTOXO TOU AlOIKNTIKOU ZupBouAiou.
Méow kaBevdg atro Ta PETPA TTOAITIKAG KAl TNG AAANAOEVIOXUOUEVNG ETTIOPACAG TOUG, N
OE0uN METPWY VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG TOU ZETTTEURPIOU TTAPEXEI ONUAVTIKOU peyEBoUg
OTAPIEN OTNV OIKOVOWIQ, £TC1 WOTE Ol ETTIXEIPAOEIG KAl TA VOIKOKUPIA VO CUVEXIOOUV va
daveifovtal pe TToAU eAKuoTIKG emTiITOKIa. O1 euVoiKEG GUVBRKeS xpnuaToddTnong Ba
€vIoOXUOOUV TNV OIKOVOUIKN PeyéBuvaon, oTnpifovtag Tnv alénon Tng KatavaAwong Kai
Twv €TTEVOUCEWY, Ol OTTOIEG JE TN O€IPA Toug Ba uttofBonBricouv T oUyKAION TOU
TTANBwWPICHOU TTPOG Tov 0TOXO Tou AIOIKNTIKOU ZuuBouAiou.

Mavtwg, To AloiknTiké ZupBoUAio eTravéAaBe OTI gival £€TOIHO VA TTPOCAPHOOTEI,
€@OoovV Kpl1Bei okOTIO, OAa Ta péoa TTou SiaBéTel yia va Siao@alicel 611 o
TANOWPICHOG Ba KIVNOEi TTPOG TO ETTISIWKOMEVO ETTITTEDO, UE BlATNPACINO
TPpOTrOo. Mia 1I81aiTEPa SIEUKOAUVTIKA KATEUBUVGON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG KPIVETaI
avaykaia yio TapateTapévn XPovikA Tepiodo. H dEoun HETPWY VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG
TOU ZeTTTEYRPIOU UTTOYPANMIZEl TNV OTTOQACICTIKOTNTA KOI TNV £TOINOTATA TOU
AioiknTikoU ZupBouAiou va e€aopaliosl Tov attapaitnTo Babud dicukdAuvong oTo
TAQiolo TNG emdiwéng Tou OKOTTOU TOU yIa TN OTABEPATNTA TWV TIHWV. Z€ TTEPITITWON
TTOU OI TTPOOTITIKEG IO TOV TTANBWPICUO CUVEXICOUV va KUpaivovTal o€ eTTITEdA apKETA
KATW a1rd TOV OTOXO TOU Yia ToV TTANBwPICHO, TO AloiknTIKO ZupBoUAio eEakoAoubei va
gival €ToIho va agloTroInoel EQOcov KpIBei OKOTTIUO OAa Ta PEoa TTou BIABETE! yia va
Slac@alioel Tn diapkr) oUyKAIoN Tou TTANBWPICHOU TTPOG TOV OTOXO YIa £TTiITTESQ
TANCiov aAAd KATw ToU 2% PECOTTPOBEC A, CUUPWVA PE TN OECUEUTT TOU Yia
OUUUETpIa.
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2UVONKeS peuoTOTNTAG KAl TTIPAEEIS VOUIOUATIKIG TTONITIKAG
TNV TTEPIodO 17 AtrpiAiou 2019 - 30 louAiou 2019

Annette Kamps kai Christian Lizarazo

To Trapodv mwAdiolo Tepiypd@el TIG cuVONKeg peuoTOTNTAG TOU EUupwoucTApaTOg
Kol TIG TTPAEEIG VOMIoMATIKAG TTOMITIKAG TG EKT Katd Tnv TpiTn KO TETOPTN
mePiodo TAPNOoNG EAAXICTWYV atroBepaTIKwV Tou 2019, TTOoU SIRPKETAV ATTO TIG
17 AmrpiAiou €wg Tig 11 louviou 2019 ka1 a1rd Tig 12 louviou £éwg Tig 30 louAiou
2019 avrioToixa. Kab’ 6An Tn didpKeia auTtig TNG TTEPIOGBOU, TA ETTITOKIA TWV TTPALEWY
KUpiag avaxpnuarodotnong (MRO), Tng dieukdAuvong opiakAg XpNUaTodoTNOoNG Kal
NG d1eukOAUvong amodoxng kataBéoewv TTapéucivav apetaBAnta ato 0,00%, 0,25%
kai -0,40% avrioToixa. MapdAAnAa, To EupwaoloTnua cuveXioe Tn @dAon
ETTAVETTEVOUONG TOU TTPOYPANPOTOG ayOpdg TTEPIOUCIOKWY OToIXEiwv (APP),
ETTAVETTEVOUOVTOG TTOOA KEPaAaiou atrd Tnv eE6QANCN TiTAWY Tou dnNUOCIoU TOPED
KaTA TN AAEN TOuG, KAAUMPEVEG OUOAOYIES, TITAOTTOINUEVEG ATTAITACEIG KAl TITAOUG TOU
ETTIXEIPNMOTIKOU TOUEQ.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

Katd Tnv eeTaldopevn mepiodo, ol pETEG CUVOAIKEG NUEPNOIEG AVAYKES
PEUCTOTNTAG TOU TPATTEJIKOU GUOTAMATOG, Ol OTToiEG opifovTal wg To dBpoioua
TWV AUTOVOPWYV TTAPAYOVTWYV KOl TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTO0EUATIKWY,
Siapopewlnkav oe 1.511,3 dioek. eupw, auinuéveg katd 14,9 dioek. EUpw O€
oUyKpION HE TNV TTPONyouUpevn e§eTaldpevn repiodo (dnA. TNV TTPpWTN KAl TN
SeuTepn Tepiodo Tpnong Tou 2019) (Mivakag A). Autr) n eAappd dvodog Twv
aAvVayKWV PEUCTOTNTAG ATAV €V TTOAAOIG ATTOTEAECHA TNG aUENONG TwV KaBapwv
auTOVOUWYV TTapayovTwy, ol otToiol augndnkav katd 13,0 dioek. eupw Kal
dlapoppwdnkav o€ 1.381,3 diOeK. EUPW KATA TNV £§eTAfOMEVN TTEPIODO.

H dvod0g Twv KaBapwv auTOVOUWYV TTOpayOVTWY OQEIAOTAV OTNV aUuénon Twv
TMOPAYOVTWYV ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG, N OTTOI0 UTTEPAVTIOTAOMIOE TRV
algnon TwV TTaPAYOVTWY TTAPOXNG PEUCTOTNTAG. OI TTapAyovTEG aTToppPOPNCNg
PEUOTOTNTAG CNUEIWoaY Avodo TTPWTIOTWGS Adyw Twv “AOITTWV AUTOVOUWV
TTapayovIwy”, ol oTroiol augrBnkav Kard p€oo 6po KaTa 28,2 S1I0EK. EUPW Kal
dlapopewbnkav og 788,7 dioek. EUpw, KAl TwV TpaTTeE(OYPaAPUATIWY 0 KUKAOPOpIa, T
otroia augnénkav katd péco 6po katd 21,8 dioek. eupw Kal dlauopPwONKav o€
1.234,1 dioek. eupw. O1 kataBéoeig Tou Anuoaiou, ol 0TToiEG UTTOPET va TTapouaidoouv
ETTOXIKN METOBANTOTNTA, TTAPEPEIVAY O YEVIKEG YPAUMES apeTARANTEG oTa 270,5 SI0EK.
eupw (auénuéveg Katd 7,2 S10EK. EUPW) KOTA PECO OPO KaTA TNV £€eTAlOUEVN TTEPIODO.
MeTagU Twv TTapAyOVTWY TTAPOXNG PEUCTOTNTAG, O KOBAPESG ATTAITHOEIS OE EUPW
augnenkav katd péoo 6po kard 16,3 dioek. eupw kal diapoppwbnkav ae 213,0 dioek.
EUPW O€ OUYKPION PE TNV TTponyouuevn e€eTaldouevn Tepiodo, KaTd TNV OTToia £va
ETTOXIKO TTPOTUTTO TEAOUG £TOUG 00 ynoe o€ pueyaAuTtepn augnon. O1 TrTapdyovTeg
TTAPOXNG PEUCTOTNTAG ETTIONG AUENONKaV wg aTToTEAECUA TNG UWNASTEPNG adiag Twv
KaBapwv aTTaITHoEwy EWTEPIKOU, O1 OTToiEG augnBnkav Katd yéco 6po katd 27,9%
OI0eK. EUpW, OTTWG Kal TNV TTponyoupevn eEetalduevn TTepiodo.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 6 / 2019 — lMAaioia
>UVBNKeG PeUaTOTNTAG Kal TTPAEEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TNV TTepiodo 17 AtrpiAiou 2019 -
30 louAiou 2019 51



Mivakag A

>uvOnkeg peuoTdTNTOG TOU EupwaouaTtrpaTog

YTTOXPEWOEIS — OAVAYKEG PEUCTOTNTOG

(péool 6pol, BIoEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTaldpevn Tepiodog:
17 AmrpiAiou éwg 30 louAiou 2019

Mponyoupevn
egeTalépevn Tepiodog:
30 lavouapiou
£wg
16 AmpiAiou 2019

Tpitn TepioSog

TétapTtn Tepiodog

Tpitn ka1 TéTOPTN THpPNONG: TApNONG: MpwTn kot 5euTepn
Tepiodog TApNong | 17 AtrpiAiou éwg 12 louviou £wg 30 Tepiodo TiPNONg
11 louviou louAiou

AuTéVOpOI TFOPAYOVTEG PEUCTOTNTOG 2.293,3 (+57,2) 2.253,4 (+3,5) 2.339,0 (+85,6) 2.236,1 (+59,3)
Tpamedoypappdria oe Kukhogopia 1.234,1 (+21,8) 1.228,1 (+12,4) 1.240,8 (+12,7) 1.212,2 (+2,2)
KaTaBéoeig Anpoaiou 2705 (+7,2) 248,3 (-22,2) 2959 (+47,6) 263,3 (+27,2)
oITToi QUTOVOOI TTAPAYOVTEG 788,7 (+28,2) 776,9 (+13,3) 802,3 (+25,3) 760,6 (+29,9)
Tpexoupevol Aoyapiacpoi 1.372,5 (+1,2) 1.404,6 (+25,6) 1.3357 (-68,9) 1.371,3 (+13,7)
MEOQ VOUIOOTIKAS TTONITIKAC 7175 (-40,1) 730,8 (-17,3) 702,3 (285) 757,86 (-7.3)
YTIOXPEWTIKG ATTOBEUATIKG® 130,1  (+1,9) 128,8 (+0,4) 1315 (+2,6) 128,1 (+1,1)
AIEUKOAUVOT] ATTOBOYFC KATABETEWY 5874 (-42,0) 6019 (-17,7) 5708 (31,1) 629,4 (-8,4)
Do v o PN 00 (10,0) 00 (00 00 (00 00  (+0,0)

PEUCTOTNTAG
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ATTaITACEIG — TTOPOX} PEUCTOTNTAG

(uéool 6pol, BioeK. EUpW)

Mponyoupevn e§eTalopevn
Tpéxouoa egeTalopevn epiodog: 3 Or:zsrl?::i:ou
17 AmrpiAiou £éwg 30 louAiou 2019 fwe
16 AmrpiAiou 2019
Tpitn Tepiodog TétapTn Tepiodog
TpiTn ka1 TETapTn TAPNONG: TAPNONG: MpTn ka1 delTeEPN
Tmepiodog TRPNoNG | 17 AmpiAiou £éwg 12 louviou éwg 30 mepiodog TRPNONG
11 louviou louAiou
AuTtovopol TTapdyovTEG PEUCTOTNTAG 912,3 (+44,2) 904,9 (+18,0) 920,8 (+16,0) 868,1 (+75,4)
KaBapég amraitrioeig évavti Tou e§wTepikoU 699,4  (+27,9) 689,7 (+11,1) 710,3 (+20,6) 671,4 (+32,2)
KaBapég amraitioeig o€ eupw 213,0 (+16,3) 215,1 (+6,9) 210,5 (-4,6) 196,6 (+43,2)
Méoa vopIGHATIKAG TTOAITIKAG 3.341,2 (-27,9) 3.355,2 (-6,8) 3.325,1 (-30,0) 3.369,1 (-10,8)
Mpdé&eig avoikTrg ayopdg 3.341,0 (-28,0) 3.354,8 (-7,1) 3.325,1 (-29,7) 3.369,0 (-10,7)
Anpotrpacieg 715,1 (-12,6) 724,2 (-1,8) 704,7 (-19,5) 727,7 (-4,9)
MRO 51 (-0,8) 55 (-0,2) 4,6 (-0,9) 59 (-1,5)
LTRO 81apkeIag 3 pnvwyv 33 (-0,7) 33 (-0,3) 33 (-0,0) 3,9 (-0,7)
Mpdgeig TLTRO-II 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
XapToQUAGKIa OPIGTIKWY CUVAAAAYWY 2.625,9 (-15,4) 2.630,6 (-5,2) 2.620,4 (-10,3) 2.641,3 (-5,9)
MpwTo TTPOYpapHa ayopds KAAUPUEVWY
opoAoYIY 31 (-1,0) 3,2 (-0,7) 2,9 (-0,3) 4,1 (-0,2)
AeUTEPO TTPOYPAPHA AYOPAG KAAUPEVWY
opoAoyIY 35 (-0,4) 35 (-0,3) 34 (-0,1) 3,9 (-0,1)
Tpito TTPOYpapHa ayopds KAAUPHEVWY
opoAoYIGV 261,7 (-0,5) 261,9 (-0,1) 261,5 (-0,4) 262,2 (-0,1)
Mpoéypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 61,4 (-3,9) 62,8 (+0,1) 59,7 (-3,1) 65,3 (-7,7)
Mpdypappa ayopdg TITAWV TTou £Xouv
€kDOOEI EVaVTI TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWY 26,1 (-0,0) 26,2 (+0,3) 26,0 (-0,2) 26,2 (-1.5)
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudaciou
Touta 2.092,4 (-9,2) 2.095,2 (-4,4) 2.089,2 (-6,0) 2.101,6 (+2,9)
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou
ETTIXEIPNUATIKOU TOpEQ 17 (-0.3) 177 (-0,1) 177,6 (-0,1) 178,0 (+0,9)
AlguxdAuvon opliakrg XpnuaTodéTnong 0,2 (+0,1) 0,4 (+0,3) 0,0 (-0,3) 0,1 (-0,1)
AAAeG TTANpo@oOpieG TTOU agopolv Tn PEUCTOTNTA
(péool 6pol, BIoEK. EUPW)
Mponyouuevn

Tpéxouoa e§eTalépevn Tepiodog:
17 AmrpiAiou £éwg 30 louAiou 2019

egeTalopevn mepiodog:

30 lavouapiou
£wg
16 AmrpiAiou 2019

Tpitn ke TéTapT TPITf’l Tmepiodog Tsij'n Tmepiodog ) )
. Tenong: Tenong: MpwTn ki SelTePn
Tmepiodog P P B .
THhENo 17 AtrpiAiou éwg 12 louviou £wg 30 mepiodog TRPNONG
nenons 11 louviou louAiou
ZUVOAIKEG aVAYKEG PEUTTOTNTAG 1.511,3 (+14,9) 1.4774 (-14,3)  1.550,0 (+72,6) 1.496,4 (-15,1)
AuTovopol TTapayovTeg? 1.381,3 (+13,0) 1.348,6 (-14,7)  1.418,6 (+70,0) 1.368,3 (-16,2)
YmepBaAouca peuaTéTNTA 1.829,6 (-42,9) 1.877,4 (+7,3) 1.7751 (-102,3) 1.872,5 (+4,3)
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EgeAifeig oTa emiToKIA

(uéool 6pol, TTooooTd %)

Mponyouuevn
egeTalopevn
Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog: Tmepiodog:
17 AtrpiAiou éwg 30 louAiou 2019 30 lavouapiou
£wg
16 AmrpiAiou 2019
Tpitn ke TéTapT Tpm'1 Tmepiodog Tswp'm Tmepiodog I1pu':1'n Kol
mepi menong: menong: SeoTepn
piodog LT L .
Mono 17 AtrpiAiou éwg 12 louviou £éwg 30 Tmepiodog
nenons 11 louviou louAiou TPNong
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AiguxdAuvon opliakng XpnuaTodétnong 0,25  (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
AigukdAuvon atodoxrg KataBéoewy -0,40  (+0,00) -0,40  (+0,00) -0,40 (+0,00) -0,40  (+0,00)
EONIA -0,363  (+0,00) -0,360  (+0,01) -0,367 (-0,01) -0,367 (-0,00)

MnynR: EKT.

Znueiwon: OAa Ta peyédn Tou Trivaka éxouv aTpoyyuAotroinBei ato TTANcIéoTePo 0,1 dioek. EUPW. Ta OTOIKEIO EVTOG TTAPEVOETEWS
utrodnAwvouv Tn YeTaoAn armé Tnv TrponyouUpevn &eTaldpevn Tepiodo ) Tepiodo THpnong.

1) Ta “uTtoxXpewTIKA aTTOBEUATIKG” TTAPATIBEVTAI YIa EVNHUEPWTIKOUG Adyoug. Aev epgaviovtal aTov I00A0YIopS Tou EupwouoTAPATOS Kal
Sev oUPTTEPIAGPBAVOVTAI OTOV UTTOAOYIOHO TWV CUVOAIKWY UTTOXPEWTEWV.

2) 10 GUVOAIKO HEYEBOG TWV QUTOVOUWY TTAPayOVTWYV TTEPIAAUBAVOVTAI Kal Ta “TAKTOTTOINTED GTOIKEIA”.

Xoprynon peuoTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTOG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TWV TTPASEWV AVOIKTAG
ayopdg — TOG0 HEOW SNUOTTPUCIWY OGO Kal HEGW XOPTOPUAOKiWwV
VOMIOMOTIKAG TTOAMITIKNG — HEIWOBNKE KaTd 27,9 B10EK. EUPW, POAVOVTAG TA
3.341,2 dioek. eupw (BA. Aiaypappa A). H peiwon authy o@elAdTav oTn XaunAoTepn
{NTNon oTIG dNPOTIPOTIEG, OTTWG ETTIONG KAI GE PIKPOTEPN TTAPOXT| PEUCTOTNTAG
TTPOEPYXOMEVN OTTO T XAPTOQUAGKIO VOUIOHATIKAG TTONITIKAG, EEQITIOg TwV €E0PANOEWY
TITAWV aTTOKTNOEVTWY GTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOC YIa TIG AYOPEG TITAWY KAl PIAG
MIKPAG MEIWONG TNG AOYIOTIKAG agiag TwV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TTOU aTTOKTABNKAV
OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG ayopag TITAwY Tou dnudoiou Topéa (PSPP).
Meploplopéveg TTPOCWPIVEG ATTOKAIOEIS 0TO OUVOAIKO WéEyeBOG kal Tn ouvBeon Tou APP
eVOEXETAI VO TTPOKUWOUV KATd TNV @Aon €TTAVETTEVOUONG Yia AEIToupyikoUg Adyoug.
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Aiaypappa A
EEENIEN TNG peUOTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TTPALEWV AVOIKTAG aYOPdg Kal TNG
utrepBAaAAoucag peucToOTNTAG

(dloek. eupw)

B Anpotpaaieg
XapTOPUAGKIO OPIOTIKWY CUVAAAQYWY
== YmepBaAouaa peuoTéTNTa

4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

0
07/14 01/15 07/15 01/16 07/16 01/17 07/17 01/18 07/18 01/19 07/19

Mnyn: EKT.

H péon peuoTéTNTA TTOU XOPNYAONKE HECTW BNUOTTPACIWY UTTOXWPNOE EAAPPWS
TNV e€eTaddpevn wepiodo, katd 12,6 dioek. eupw Kal SiapopPwonke o 715,1
dioek. eupw. H uttoxWwpnon autr oPeINdTaV KUPIWG 0TN XaPNAGTEPN PEUCTOTNTA TTOU
XopnNyNOnKe HECW TWV OTOXEUPEVWYV TTPAEEWY TTIO JAKPOTTPOBEC NG
avayxpnuarodotnong (TLTRO), ol otroieg peiwbnkav katd yéoo 6po katd 11,2 dioek.
EUPW AOYW TWV OIKEIOBEAWV TTPOWPWV aTTOTTANPWHWYV. H xapunAdTtepn ZAtTnon atréd
Toug avTioupBaAAopévoug 0drynoe o€ peiwan TNG TTapoxng peucTotnTag pEow MRO
o€ 5,1 dioek. eupw Katd péoo Opo (ueiwon kata 0,8 dioek. eupw) Kal HEow TTPAEEWV
MO PHAKPOTTPGBETUNG avaxpnuaToddéTnong (LTRO) didpKeiag TpILV unvwy o€ 3,3
dI0€eK. EUPW KATE péco Opo (peiwon katd 0,7 dIgeK. EUPW).

H peuoTéTnTa TTOU XOPNYNONKE HECW TWV XOPTOPUAOAKIWY VOUIGHATIKAG
moAITIKAG Tou EupwouoThpaTog peiwdnke katd 15,4 Sioek. EUpW Kal
Slapop@wlnke og 2.625,9 dioeK. EUPW KATA HEGO OpO, eSaITiOg TwV E§OPANTEWV
OMOASYwYV TToU B1aKpaTOUVTAl OTO TTAICIO TOU TTPOYPAHMHATOG YIA TIG AYyOPEG
TITAWV Kal giag pIKPAG Heiwong oto PSPP. O1 e€0@AA0EIG OJOAOYWY TTOU
OlakpaTOUVTal OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG YIA TIG AyOopEG TITAWY Kal Twv dUo
TTPWTWV TTPOYPAUUATWY ayopds KAAUPUEVWY opoAoyiwy aviiABav cuvoAika o€ 5,4
Oloek. eupw. Ooov agopd Ta xapTo@uAdkia APP, atré Tnv 1n lavouapiou 2019 To
TTPOYPaUUa £XEl EI0€ABEI 0TN PAan eTaveTTévouang. MePIOPIOUEVES TTIPOCWPIVEG
QaTTOKAIOEIG 0TO OUVOAIKO PéyeBOG Kal TN ouvBean Tou APP evdéxeTal va TTpoKUyouv
KaTd TN QACN ETTAVETTEVEUGNG yia AsIToupyIkoug Adyous.™ To PSPP peiwBnke
eANa@PWG Katd Tnv e€etadopevn repiodo katd 9,2 dloeK. EUPW Kal SIAPOPPUONKE O
2.092,4 dioek. eupw Katd péoo 6po.

14 BA. 10 dpBpo pe TiTAo “Taking stock of the Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net

asset purchases", Economic Bulletin, Issue 2, ECB, 2019.
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YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

Aoyw Twv £§eAifewv TTOU ava@EéPONKav avaAuTIKA TTOPATTAVW, N HEon
utrepBAaAAouca peuoTOTNTA PEIWBNKE O CUYKPIOT HE TNV TTPONYOUMEVN
egeTadopevn epiodo kata 42,9 dioek. eupw Kail diapopPwOnke o€ 1.829,6 dioek.
eupw (BA. Aidypappa A). H peiwon autr) aviavakAd upnAdtepoug kabBapoug
QAUTOVOHOUG TTAPAYOVTEG Kl XAMNAOTEPN PEUCTOTNTA TTOU XOPNYRONKE péow Twv
ONUOTTPACIWY KaI TWV XAPTOPUAAKIWY VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG Tou EupwaouoTAuaTog.
Ooov apopd TNV KaTavoun Twv UTTOAOITTWY TNG UTTEPBAAAOUCOG PEUCTOTNTAG PETAEU
TWV TPEXOUUEVWY AoyapIiaopwV Kal TnG dieukdAuvong atmodoxng KaTabéoswy, Ta yéoa
UTTOAOITTO TTOU TNPOUVTAI GTOUG TPEXOUNEVOUG AoyaplaooUlg augnbnkav oplakd Katd
1,2 dio¢ek. eupw Kai diapopewbnkav og 1.372,5 dioeK. EUpW, EVW N YET TTPOCPUYN
oTn dieukdAuvon atmodoxrg KaTaBéoewyv Peiwdbnke kKatd 42,0 dioEK. EUpWw Kal
dlapopwdnke ae 587,4 dioeK. EUPW.

E&eAigeig oTa emToOKIa

Ta emITOKIO PJiog NUEPAG TNG AYOPAS XPHHATOG ME 1 XWPEIG TTapox ao@daAsiag
yia Tutrotroinuévn 8éoun TEPIOUCIOKWY oTolxEiwv (general collateral)
TTAPEMEIVOV TTANCIOV TOU ETMITOKIOU TNG 31EUKOAUVONG aTTOS0XNG KATAOETEWY
NG EKT. 21NV ayopd xwpig Trapoxr ao@dsiag, o deiktng EONIA diapoppwbnke katd
Méoo 6po ot -0,363%, aueTGBANTOG O€ OXEON PE TNV TTPOoNyoUpevn eEeTaldouevn
mepiodo. Kupavenke petaéu xapnAou -0,379%, tou Trapatnpriénke oTig 19 louviou,
Kal ugnAou -0,252%, Trou TTapatnpiBnke oTig 7 louviou, TTpiv a1rd TNV apyia Tng
AguTtépag Tou Ayiou Mveupartog oTig 10 louviou. H adgnon Tou TTITOKIOU GUVETTEDE [E
aioBnTn TTTWON Tou 6yKou Twv ocuvaAAaywyv (oxedov katd 800 dioek. eupw) og 611
Ol10¢eK. eupw peTagU TnG METTNG 6 louviou kai TnG MNapaokeunig 7 louviou. ZUpPWVa Pe
avetrionua oToixeia, N opdda Twv Tpatrefwy TTou KatapTiel To EONIA oT1o TTapeAB6v
£xel O€iel TNV Ton va oTpEPETaI O€ TOTTOBETHOEIG DIAPKEIOG BUO 1) TPILWV NUEPWY (avTi
piag) otav pecoAafei TpIfuEPO apyiag. Adyw autou, 0 OYKOG Twv oUVaAAayWY oTOV
otroiov BaciCetal o EONIA Teivel va peiveral atrétopa T€ET0IEG NUEPES. Ooov apopd
TNV ayopd Pe TTapoxr ac@AAciag, n diapopd YeTagl Twv HECWV ETTITOKIWY TWV
CUMQWVIWYV ETTAVOYOPAG Hiag NnUEPAG TOCO yIa TO TUTTOTTOINKEVO GO0 Kal YIa TO
SIEUPUPEVO “KaNGBI” eacpalioewv aTnv ayopd GC Pooling™ SicupUvenke oplakd. e
oUYKpION PE TNV TTPONYoUUEvVN eEeTalopuevn TTEPiIOdO, TO HETO ETTITOKIO TWV CUNQWVIWY
ETTAVAYOPAG Hiag NUEPOAG YIa TO TUTTOTTOINUEVO KAAGBI e00@aAicEwV PEIWBNKE KOTA
mepitrou 0,6 povada Baong kai diapop@wbnke ot -0,419%, evw yia To IEUPUPEVO
KaAAO!I e€aocpaliocwy TTapépeive katd Baon otabepd ae-0,397%.

¥ H ayopd GC Pooling emITpéTTel TN SIATTPAYUATEUST CULPUWVIWY ETTAVAYOPAS HEGW TNG TAATQOPHAC

Eurex évavTi TUTTOTTOINPEVWY KAAGBILY £E00@ANITEWV.
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Eyxwplol Kal eEWTEPIKOI TTAPAYOVTEC TNS TITWONGS TNG
BIOPNXAVIKAG TTApAywyrnS oTn {wvn Tou EUpw

Roberto A. De Santis ka1 Srecko Zimic

O eTAOI10G PUBPOG pETABOARG TNG BIOUNXAVIKAG TTAPAYWYRG (EKTOG
KATOOKEUWYV) 0TN {WVvn TOU EUPpW, a@ou onueEiwoe évrovn utroxwpnon 1o 2018
uTTé oUVBNKeEG ETIRPABUVONG TOU TTAYKOGHIOU EMTTOPIOU, AVEKOUYE OPIOKA TO
2019, aAAd TTapépeive apvnTikdg. Tnv repiodo lavouapiou 2018-louviou 2019 o
pPUBPOGS algnong TNG BIOKNXAVIKAG TTAPAYWYNAGS (EKTOG KATAOKEUWY) TNG {Wvng Tou
EUPW onueiwoe ouvoAikr TITwaon 6,3 TTocooTiaiwy povadwy, attéd 3,9% oe -2,4%,
évavtl NG TTePIOdou lavouapiou 2017-louviou 2018 (BA. Aidypappa A). Mpdkerrai yia
TN MEYAAUTEPN KATA TTOAU TITWON TTOU KATAYPAPNKE METAEU TWV ONUAVTIKOTEPWY
OIKOVOMIWV auTh TNV Trepiodo. ZTig HIMA n uttoxwpnon Tng BIOPNXAVIKAG TTapaywyng
&ekivnoe apyotepa, Tov ZemTéPPBpio Tou 2018. MeTalu Twv peyaAUTEPWV XWPWV TNG
{uvng Tou EUpW, N EVTOVOTEPN TITWON onueIwBnke otn Mepuavia (10,9 TToo00TIOIEG
povadeg), otnv OAAavdia (5,7 TToooaoTiaieg povadeg) kai oty ITaAia (5,5 TTooooTiaieg
povadeg). 1n MNaAAia kai Tnv loTravia n Biopnxavikn Tapaywyn CnUeEiwoe TTTwon 10
2018 oupPadifovTag pe TIG €EENICEIC € OAEG TIG UTTOAOITTEG XWPES TNG {UUVNG TOU EUPW,
aAAd n apvnTikA Tdon avrioTpaenke 10 2019. QoT600, N €IKGVA TTAPAUEVE! TTOAU
€UMETARANTN. H emBpd&duvon Tng YeTaTToINTIKNAG dpacTnpidTNTag oTn {Wvn TOU EUPW
@aiveral OTI €ixe OUCHEVA €TTIdOPaCN aTOug PUBUOUG avodou TNG TTAPAYWYNG O€
OPIoPEVOUG KAAOOUG TwV UTTNPECIWY, OV KAl O TOPEAG TWV UTTNPECIWV GUVOAIKG
TTAPAPEVEI OXETIKA QVOEKTIKOG PEXPI onpepa. To TTapdv TTAaiclo egeTdlel Toug
TTapdyovTeG TTou SIapdpPwaoay TIG £EAICEIS 0T BlouNXaVvIKY TTapaywyn, TTPOKEINEVOU
VA TTOOOTIKOTTOINCEI TN OXETIKA ONUOCIa TwV EEWTEPIKWV £VAVTI TWV EYXWPIWV
dlatapaxwyv utrd 1o TTpicpa evog diapOpwTikoU SIavUCUATIKOU auToTTOAiVEpOOoU
uttodeiypaTog (SVAR) TTOAWY Xwpwv.

Aiaypappa A
Biounxavikn Tapaywyn eKTOG KATAOKEUWY OTN {Wvn TOU €UPW Kal 0€ GAAEG HEYAAEG
OIKOVOUIEG

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== Z(vnTOU EUPW = [epuavia
HMOA = lomavia
== Hv wpévo Baoiieio FaMia
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== OMav dia
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Mnyn: Eurostat.
Znpeiwon: Mio Tpéo@arn mapatipnon: lodviog 2019.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 6 / 2019 — lMAaioia
Eyxwpliol Kal €EwTEPIKOI TTapAyovTeG TNG TITWONG TNG BIOUNXAVIKAG TTapaywyng aTtn {wvn Tou
£UPW 57



‘OAeg auTég o1 e&ehigeig EAaBav xwpa UTTé OUVOAKEG UTTOXWPNONG TOU
TTOYKOGUIOU guTropiou. Adyw TNG 6EUVONG TWV EUTTOPIKWY EVTATEWY PETagU HIMA kal
Kivag kai Tng afeBaidétntag Adyw Tou Brexit, katd Tnv utto e¢€Taon TepPiodo o1 VEES
TTapayyeAieg e€aywywyv utréoTnoav kabifnon TTaykoouiwg, n oTroia ATav akoun
evTovoTePN 01N {Wvn Tou eupw (BA. Aidypauua B).

Aidypappa B
AcgikTeg YTreuBuvwy MpopnBeiwv yia TIg vEEG TTapayyeAIEG EEaYWYWV TTAYKOOUIWG Kal
oTn Qwvn ToU €UPW

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== Z(v 1N TOU EUPW
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Mnyr: Markit.

Tnueiwon: Mio TPéoear Taparfipnaon: lodviog 2019.

XpnoiyoTroigital UTTOSEIyHa TTOU KOAUTITEN T BIOUNXAVIKI TTOPOYWYH O€
OPIOHEVEG HEYAAEG OIKOVOUIEG YIO va afloAoynBei N onuacia Twv e§WTEPIKWV
emdpdoewyv oTn BlopnXaviki Trapaywyn Tng {wvng Tou eupw. To uTTOdEIY U
BagoileTal o€ ETTOXIKA DIOPBWHEVES UNVIAIEG TEIPES TNG BIOUNXAVIKAG TTAPAYWYNG
(ekTOG KATAOKEUWV) Yia Tn {wvn Tou eupw, TNV Kiva, 1o Hvwpévo BaaiAeio kai Tig HMA
(BA. Aidypappa A). H ekTipnon Tou uttodeiyaTog YiveTal yia OXETIKG UIKPN TTEPiI0dO
o¢eiypaTtog (lavoudpiog 2007-lo0viog 2019), ev pépel DIOTI O OIKOVOUIKEG OXEOEIG PETAEU
XWPWV UTTOPEi va ATav SIOQOPETIKEG TTPIV OTTO TNV TTAYKOC IO OIKOVOUIKK] Kal
XPNHATOTTIOTWTIKA KPion, aAAd Kal yia va cuuTtTEPIAN@BoUV aToixeia yia Tnv Kiva. To
uTTOdEIyO EAEYXEI ETTIONG TNV €TTIOPACN VOGS TTapAyovTa TTAYKOOUIaG EUREAEING,
XPNOIMOTTIOIWVTAG WG TTPOCEYYIOTIKA JETABANTA Tov AcikTn YTreuBuvwy Mpounbeiwv
(PMI) yia Tig véeg TTapayyeAieg e€aywywyv o€ TTaykOopio emitredo (BA. Aidypapua B).
MNa va avadeixOei KAAUTEPOA AUTOG O TTAPAYOVTAG, YiVETAI N UTTOBEON OTI O TTAPAYOVTAG
QauTOG avTIOPA E XPOVIKN UCTEPNON OTIG SIATAPAXEG TNG BIOUNXAVIKAG TTAPAYWYAS O€
MEMOVWUEVEG XWPEG, EVW N BlounxavikA TrTapaywyn K&be xwpag avridpd dueca oTig
dlatapaxég Tou TTaykdopiou eptropiou. OAeg o GAAEG pETABANTEG TOU UTTOSEIYUATOG
dlapopewbnkav e Baaon Tnv utéBeon OTI pia diaTapaxr Exel Guean emidpacn oTn
METABANTA TNG XWPag oTNV oTroia eKdNAwWVETAI, N OTToia €ival HEYAAUTEPN O€ ATTOAUTEG
TIEC ATTS TNV ETTIOPACH TNG OTIC EEWTEPIKES PETABANTEG.

18 H uéB0dOC yia Tov TIPOCBIoPICHO TWV dlatapaywy eEnyeital oto De Santis, R. A. and Zimic, S, “Spillovers

among sovereign debt markets: Identification through absolute magnitude restrictions”, Journal of
Applied Econometrics, Vol. 33, No 5, 2018, pp. 727-747.
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Ta atroteAéopaTa TOU UTTOSEIYHATOG UTTOSNAWVOUV OTI GTNV TITWON Tou pubuou
augnong TnG BIOMNXAVIKAG TTOPAYWYAS OTN {WVvn TOU EUPW TO TTPONYOUEVO
€106 ouvéBaAav 1600 n e§aocBivnon TnG e§wTePIKAG {ATNONG TTPOIOGVTWY TNG
{wvng Tou eupw 600 Kal BuopEevEig eyXwpleg dlaTtapaxég. Evw n kauywn Tou
TTAYKOOMIOU EUTTOPIOU ATAV O KUPIOG TTAPAYOVTAG TNG TITWONG TNG BIOKMNXAVIKNG
TTapaywyng oTn duvn Tou eupw To TTPWTO £€dunvo Tou 2018 (BA. ykpila pdfdo oTo
Aiaypappa IN),Y amd Tov loUAIo Tou 2018 Kai £€Ag onUavTIK pdAo ETTaiav Kal
oplopéveg e€ehieig otnv idia Tn dwvn Tou gupw (BA. KiTpivn papdo). MNpéTrer eTmiong va
onueIwBEei 611 N Brounxaviki TTapaywyn TG {Wvng Tou EUpw ETTNPEACTNKE APVNTIKA
atro TG Tpoc@ates e€eiCelg oTig HIMA (kdkkivn padog ato Aidypappa IN). H apvnTikA
oupBoAn Tng Kivag eival oxeTiké otaBepr) atmo tnv apxr Tou 2016. AaufdvovTtag
uTtoYn TIg €€eAiteig otn Mepuavia, OTTwg @aivovtal oTo AiIdypapua A, 01 EYXWPIES
dlatapax£g aTn Qv ToU EUpW EVOEXETAI VA AVTAVAKAOUV apvnTIKEG £EEAIEEIC OTN
YEPHaVIKA auTokivnTofiopnxavia. EiISIKOTEPA, N e@appoyr] evog vEou EAEyXOU yia TN
METPNON TWV PUTTWYV TWV aUTOKIVATWY atro Tnv 1.9.2018 (Worldwide Harmonised Light
Vehicle Test Procedure - WLTP) TTou TTpOKAGAETE SIAKOTTEG TNG TTPOCPOPAG TN
eppavia kal mMOavwg Kal n dUVNTIKN aTTayOpeUcn Twv TTETPEAAIOKIVATAPWYV TTOU
avakoivwonke To kaAokaipl Tou 2018 kai avauéveral va TeOei 0 eQapuoyn o€ HEYAAEG
yepUavIKEG TTOAEIG TO 2019, n oTToia PTTOPE VO OTTETPEWE TOUG KATAVAAWTEG VO
ayopdoouv TTETPEAAIOKIVNTO OXAuaTa, @aiveTal 0TI ATTOTEAECAV KAIPIOUG TTAPAYOVTEG
TTOU ioxuoav TTapodIKG o€ pia xwpa, aAAG cuvEéBahav KaTa peyadAo uEPOG oTNV TITWON
NG BlounxavikAg TTapaywyng oTn {Wvn Tou eupw 10 deUTEPO €€AUNvo Tou 2018. H Mo
TPOCQATN alénon TNG apvNTIKNAG CUUBOARG TV EYXWPIWY TTAPAYyOVTWY OToV pubud
augnong TnG Blopnxavikhg TTapaywyng otn {wvn Tou eupw (Tov louvio Tou 2019)
o@eiAeTal oTOV XauNAGTEPO PUBUG aUEnong TNG BIOKNXAVIKAG TTOPAYWYNG OTN
eppavia (BA. Aidypapua A), TTou cuvdEeTal TTIBAvVWG YE TNV emIBPAaduvon TG avodou
TNG KatavaAwaong otny idia xwpa 10 B Tpiunvo Tou 2019.

7 To mpwto £€Gunvo Tou 2018 0 TTAPAYOVTAG TOU TIayKOGHIOU EUTIOPIOU €iXE ApVNTIKA GUUBOAR 0N

HETABOAA TNG BlouNXavIKAG TTapaywyng oTn {wvn Tou eupw (-1,5 TTooooTigia povada). MpokerTal yia Tn
S10popd PETALU TwV YKPIGwy TUNUATWY TNG paRdou (oTo Aidypappa IM) yia Tov lodvio Tou 2018 kai Tov
lavoudpio Tou 2018.
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Aiaypappa I
AvdaAuon Tng diatapaxng TG BIOPNXAVIKAG TTApAywyng EKTOG TWV KOTAOOKEUWY OTN
{wvn TOU EUpW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== Biounx av IKA TTapaywyr) aTn Juv n Tou EUPW M Hvwuévo Bagiieio
Zuwv N TOU EUPW B Kiva
| HNA Maykéopio eptrépio

01/15 0515 09/15 01/16 05/16 09/16 01/17 05/17 09/17 01/18 0518 09/18 01/19  05/19

Mnyég: Eurostat, Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeioelg: O1 dlatapay£ég TG BIOPNXAVIKAG TTAPAYWYNAG HIOG XWPAG EVTOTTI(OVTal PE TN HEBOSO TwV TTEPIOPICHWY TOU ATTOAUTOU
peyEBoug (BA. De Santis, R.A. and Zimic, S., 6. T1.), TTou UTTOBETEI OTI N ETTIOPAC TNG dlATAPAXAG OTNV EYXWPIA OIKOVOUia T OTIYHr TTOU
ekdnAwveTal gival peyaAUTepn o€ atrOAUTEG TIHEG OTTO TN dEUTEPOYEVH €TTIOPaON TnG diatapayng oTo eEwTepikd. O deiktng PMI yia TIg vEeg
TrapayyeAieg E§ayWYWV o€ TTAYKOOHIO ETTITTEDO, TTOU ATTOTEAEI TTPOCEYYIOTIKF) HETABANTH YO TO TTAYKOOUIO EUTTOPIO, BewpeiTtal 6TI avTIdpd
oTIG dIOTAPAXEG TNG BIOPNXAVIKAG TTAPAYWYNG HIOG XWPAG PE Hia XpovikA uoTépnon. H ouvoAikA Trepiodog Tou deiypaTog eKTeiVETal ATTO
Tov lavoudpio Tou 2007 péxpl Tov lodvio Tou 2019.

ZuvoAikd, oTnVv emipdduvon Tou puBuou augnong Tng BIouNXaVIKNAG
TTOPAYWYAS TG {Wwvng ToU EUpw To TEAEUTAIO £TOG QaiveTal 0TI cuVERaAav T6G0
n 6§uvon TwWV EVTIACEWYV GTO TTAYKOOHIO EUTTOPIO 600 Kal eyXwpleg eEeAigeIg.
MeTagU louAiou 2018 kai louviou 2019 n emBpdaduvaon Tou pubuol avgnong Tng
Brounxavikng TTapaywyng Tng {wvng Tou eupw PTTopEi va atmmodoBbei katd 37% oTov
TTAPAYyOVTa TOU TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU 0€ CUVOUAOHO pE OAOUG TOUG TTAPAYOVTEG TTOU
oxetiovtal pe TIg £€eAiCeig otnv Kiva, 1o Hvwpévo BaaiAeio kai Tig HIMA, kai katd 63%
O€ EYXWPIOUG TTOPAYOVTEG, AV KOl TO TTOOOOTO QUTO UTTOPEI va avTavakAd Kal
TTPOOKAIPOUG TTAPAYOVTEG TTOU OXETICOVTAI PE TIG £CENICEIC OTNV auTOKIVATORIOUN)XAVia
10 delTEPO £§Apnvo Tou 2018. H évrovn €§aoBévnon TnG YETATTOINTIKAG
OpaoTNPIOTNTAG EVOEXETAI VA ETTNPEALEI OPICUEVOUG KAADOUG TWV UTTNPECIWY, AANG
OUVOAIKG O TOMEQG TwV UTTNPECIWV £TTI TOU TTAPOVTOG £KONAWVEI AVOEKTIKOTNTA OTNV
apvnTikA diatapaxn. O1 TBavEG CUVETTEIEG OTIG UTTNPETIEG TTPETTEI VA
TTapakoAouBouvTal oTeVA.
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2UYKPION TNG TPEXOUOAG ETTEKTACNG TNG ATTAOXOANONG OTN
(VN TOU EUPW HE TIG IOTOPIKEG ECENICEIS

Vasco Botelho ka1 Anténio Dias da Silva

To Trapodv mAaiolo €§eTAdel TNV TPEXOUOA ETTEKTAOCT TNG ATTACXOANONGS OTN {Wwvn
TOU EUPW KOI TN CUYKPIVEI HE TTPOYEVEOTEPES TTEPIOSOUG augnong Tng
amaoxoAnong. H atraoxoAnon otn {wvn Tou eupw TTapouaiadel dvodo 0w Kai EE
oxedOv auvexn £€Tn, Ao TO KATWTATO ETTITTEOO OTO OTTOIO €ixe dlAPOPPWOEI TO

B” Tpipnvo Tou 2013. ATTd TNV apxn TNG TPEXOUCAG ETTEKTACNG TNG ATTacXoAnong, o
apIBPOG TwV aTTaoXoAoUpEVWY £XEl augnBei KaTa TTEPIOCOTEPO aTTO 11 eKaTOPUUPIa
KOl TO TTOC0O0TO QVEPYIQg €XEl UTTOXWPNOEI KATA TTEPICOOTEPO ATTO 4 TTOCOOTIAIES
MOoVAdEG, TTPoCEeyYiovTag Ta TTPO Kpiong eTTiTedd Tou. Tnv idia aTiyun, 0 pubuog
augnong TnNG TTaPAYWYIKOTATAG TNG EPYACiag Kal 0 puBudg alénong Twv TTPAYUATIKWY
MIoBWV ATavV OXETIKA uTToTOoVIKOi. Me Bdon autd Ta dedouéva, To TTapov TTAAicIo
€TMIOIWKEI VO EVTOTTIOEI OUOIOTNTEG KAl DIAQOPES PHETALU TNG TPEXOUOCOG ETTEKTACNG TNG
amacxdAnoNG Kal TTPOYEVECTEPWYV ETTEICOdIWV ETTEKTAONG. ZUYKEKPIPEVA, OTTO HIa
HOKpPOXpOVIa OKOTTIA, avaAUel TN oxéon YETAEU augnaong Tng amaoxoAnong Kai
augnong Tou AET, Tn oupuTTEPIPOPA TNG AVEPYIOG KAl TN OXECN METALU puBuoU
augnong TNG TTapaywylkoTNTaG Kal pubuou augnong Twv TTPayPaTIKwy Jiobwv. H
avdaAuon Baoiletal o€ eTAOIa oToIXeia aTro Tn Baon dedopévwv AMECO Tng
EupwTraikng EmMTPOTTAG yia TIG TTPWTEG 12 XWPES TTOU eVIAXONKav aTn Jwvn Tou
€upW™®, yia To xpoviké SidoTnua 1960-2018. Ta ev Adyw oToixeia diaxwpidovial oTn
OuvEéxela o€ DEKA DIAKPITEG TTEPIOOOUG oUVEXOUEVOU BETIKOU 1) apvnTIKoU puBuou
HETABOAAG TNG atracGAnong.™ AuTég ol TTepiodol, oI OTTOIEC avTIOTOIXOUV OE QATEIG
ETTEKTOONG KAl CUPPIKVWONG TNG atracXoAnong, amoteAoUV XProIUo onueio avapopdg
yla va agiohoynBei n évraon Kai n wpiuotnTa TNG TPEXOUCAG ETTEKTACNG TNG
amaoyxéAnong.

AT1T6 1I0TOPIKN OKOTTIA, N TPEXOUOCA ETTEKTACN TNG ATTATXOANONG dev £XEl MEXPI
OTIYUAG 181aiTEPA HOKPA BIAPKEIA, EVW O HECOG pUBOG alENoNG TNG
ATTaoXOANONG ATAV OPIOKA XOMNAOGTEPOG ATTO TOV PUBMO TTOU TTaPATNPRBNKE
KATA TNV TTPONYOUMEVN @Aon eTTEKTAONG. To Aidypaupa A deixvel Tov yéoo €THOIO0
puBpo augnong Tng ammacxoAnong kai Tou AEN yia 1ig 12 xwpeg ot didpkeia Twv
TTPOCBIOPICUEVWY TTEPIOOWYV ETTEKTAONG KOl CUPPIKVWONG TNG atracxoAnong. H
Oidueon diGpKeIa TNG PAONG ETTEKTAONG TNG ATTACXOANONG €ival TTEPITTOU £€1 xpodvIa,
EVW N eTTéKTOON KATA TO 1995-2008 rjTav N 1TI0 pakpd TTEPiodog ouvexoUg augnong NG
amacxdéAnong oTo XPOVIKO SIA0TNUa TToU avaAueTal oTo TTapov TTAaiolo. H didueon
OIdpKeIa TNG @AcNG OUPPIKVWONG TNG atmracyxoAnong Atav Tepitrou dUo xpodvia. Me
Bdaon autd Ta dedopéva, n TpExouoa TTEPIOdOG ETTEKTAONG TNG aTTAcXOAnoNg dev givai
1Id1aitepa pakpd. Ooov agopd Tov pubud TNG ETTEKTAONG, OTN OIGPKEID TWV TPIWV

1B 0112 xwpeg Tou e€eTGdovTal oV avaAuon eival ol e€A: BéAyio, Mepuavia, Iphavdia, EAAGSa, loTravia,

[aAAia, ITaAia, AougepBolpyo, ONavdia, AuaTpia, MopToyaAia kai PivAavdia. Avagpépovtal wg ZE12.

1 Bdoel autol Tou opIopoU, Ta I0TOpIKG GToIXEia attd To 1960 £wg To 2018 SlaywpioTnkav ot SéKa

OIOKPITEG XPOVIKEG TTEPIGDOUG, e e&aipean To 2011 To oTT0i0 CUNTIEPIARPONKE G€ TIEPIOdO CUPPIKVWONG,
TTapd 10 yeyovog 6Tl TOTE KaTaypdenke eEAa@pd augnon Tou pubuou peTaBoAng Tng ammacxdAnong. Ta
aToixeia yia 10 2019 mrapouaiddovtal XwpIioTd kai Bagifovtal oTIG eapivég TTPoBAEwelg 2019 Tng
EupwTraikng ETITPOTIAG, TTPOKEINEVOU va SIAC@AAIZETAI N GUVETTEIQ JE TNV AVAAUGT TWV ICTOPIKWY
oToIxgiwv Tng AMECO.
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TEAEUTAIWV TTEPIODdWY ETTEKTACNG N aTTaOXOANON augnonke katd 1,4% katd Yéoo 6po
€TNoiwg. AvTiBeTa, oTnV TpEXOoUOa TTEPIOdO ETTEKTACNG, N ATTACXOANCN AQUENONKE PE
puBpo Tepitou 1,2% yia kKaOe £1og atod 10 2014 £wg 10 2018, evd TTPORAETTETAI
XOUNAGTEPOG PUBPAGS aUEnang yia To 2019.%

Aiaypappa A
Méaon eTAcIa auénon TnNG atTacX0Anong Kai alénan Tou TrpayuaTikou AET]

(TT0000Ta % £TNTIWG)

B AmaoyxoAnon
AEN

1
0_-.-_I..-..

1965-1968 1969-1974 1975  1976-1980 1981-1984 1985-1991 1992-1994 1995-2008 2009-2013 2014-2018 2019

Mnyég: Eupwrdikry Eirpotrr, Baon dedopévwv AMECO, Kal UTTOAOYITHOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

EQ?,E'?SQO ngcg\?m% gao er 2019 BacifovTal oTIC £apIvEC TIPOBAEWEIS TN EupwTaikig ETITPOTTAG yia Tn ZE12, Tou eivai SIaBéaiue otn
Tautdxpova, n TPEXOUCA ETTEKTACT XOPAKTNPIJETAI ATTO ONMAVTIKOTEPN VoS0
TNG Ao XO0ANong o cUYKPION HE TIG TIPONYOUMEVEG, 6TAV N al§non Tng
amaox6Anong afloAoyeital o€ oXEon PE TRV alnan Tou Trpayparikol AEM.*
MpdyuaTi, o péoog pubudg alénong Tou Trpayuatikol AEI oTn didpkeia TG
TPEXOUOAG ETTEKTACNG TNG ATTACKOANCNG €ival O XapNAGTEPOG TTOU €xEl TTapaTnPEnOEi
o€ oTToIadNTTOTE AAAN QACH ETTEKTAONG TNG ATTACYXOANONG KATA TNV TTEPIOdO TOU
deiyyaTog, evid 0 pubudg augnong Tng attaoXdAnang emBpaduvenke Alyotepo. ATt
MIO TTIO JOKPOXPOVIa OKOTTIA, Ol TPEIG TEAEUTAIEG TTEPIODOI ETTEKTACNG TNG
ammaoxoAnong (2014-18, 1995-2008 kai 1985-91) xapakTnpioTnKav a1Té ONUAVTIKA
uwnAGTEPO PUBPOG alENOoNG TNG ATTaoXOANONG O OXEDN ME TIG TIPOYEVECTEPES
TEPIOOOUG €TTEKTOONG. TO YEYOVOG aUTO UTTOdNAWVEI OTI N EAACTIKOTNTA TNG auénong
NG amaaxoAnong (Trpog Tnv augnon Tou AEN) evioxUBnke 0Tn SIAPKEIQ TWV TPIWV
TEAEUTAIWV TTEPIODdWY ETTEKTACNG TNG ATTAOXOANCNG Kal au¢ABnke oTabepd Pe TNV
Tépodo Tou XpOvou PETagU TNG TTEPIddoU eTTékTaong 1985-91 kal TG Tpéxoucag
emékTaong (BA. Aidypaupa B).

2 E@boov okoTIC TS avaAUCh gival n GUYKPIoN HETAEU algnong The atmacxdAnong kal avénang Tou AETT,
n SlaxPOoVIKR PETAROAN Tou TTANBUCHOU dev AauBdvetal pnTwg uTown. Edv avtiBéTwg egeTaoTei 0 Adyog
TNG amaaxdAnong TrPog Tov TTANBUOWG, o1 £§EAIGEIG TNG aTraoxdAnong @aiveTal va gival TTEPICTOTEPO
£VTOVEG VIO TNV TPEXOUT A TTEPIODO ETTEKTATNG TTAPA YIA TIG TIPOYEVESTEPEG TTEPIODOUG. ZUYKEKPIYEVA, O
AOyoG TNG aTTacx0Anong TTpog Tov TTANBUG O (Yia TNV NAIKIOKA opdda 15-64 £Twv) épBace Ta TTPo Kpiong
emrimeda 10 2015 Kai To TpEXOV ETTITTEDO TOU €ival TO UYPNASGTEPO TTOU el TTAPATNPENOE KATd TO XPOVIKO
S1G0TNUa TToU avaAUETal GTO TTAPOV TTAQICIO.

2L BA. gmiong To TAaicIo pe TiTAo “AUENCN TNG aTraoXOAnonc kal AEM oTn Zivn Tou eup”, OIKOVOUIKG

AeArio, TeUyog 2, EKT, 2019.
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Aiaypappa B
EAaoTIKOTNTA TNG aTTOOXOANONG TTPOG TO TTpayuatikd AEr

(TToc00Ta %)
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Mnyég: Eupwrdikry Eirpotrr, Baon dedopéviwv AMECO, Kal UTTOAOYITHOI TV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Tnueoeig: Ta aToixeia yia To 2019 BadifovTal oTig eapivég TPoRAEWEIS TG Eupwrdikrg ETTpotmic yia Tn ZE12, Trou gival SIaBECIuEG
oTn Bdon dedopévwy AMECO. H eAaoTIKOTNTA UTIOAOYIZETal WG 0 AGYOC TG GWPEUTIKAS AUENGNG TNG ATTACXOANGNG TIPOG TN CWPEUTIKH
augnaon Tou AE og kdaBe Trepiodo.

EmrpooBéTwe, N TTWON TOU TTOCOOTOU AVEPYIAg KATA TNV TPpEXoUuod TTEPiodo
€mMEKTAONG ATAV 1810iTEPA AITONTA ATT6 1I0TOPIKA OKOTIA. Tnyv TTepiodo 2014-18, 10
TTO000TO AvEPYIAG UTTOXWPNOE, KATA HECO OpO, Katd 0,7 TNG TTooooTIaiag Jovadag
€TNCIWG, TTOU €ival 0 TaXUTEPOG PUBUOG WEIWONG yIa OTTOIAOATTOTE TTEVTAETIA TNG
mePI6doU Tou SeiypaTog (BA. Aidypauua IN). Autr) n TaxUppuBun uttoxwpnon
ONMEIDVETAI UTTO CUVOAKEG IGTOPIKWG UYNAWY ETTITTESWY TOU TTOCOOTOU avepyiag. ATrd
MIo Jokpoypdvia OKOTTId, Hia TT6avr) diapBpwTIKr) HETABOAA Tou TTocoaToU avepyiag
oTnV opada Twv 12 xwpwv YTToPEi va TTPoadIopIoTeEl YUpw oTa y€oa TnG SEKAETIOG TOU
’70, 6TV TO TTOCOCTO AVEPYIOG UETATOTTIOTNKE OE ONUAVTIKE UYNASTEPO ETTITTESO. 2
Mpdaypar, TIG TPEIG TEAEUTAIEG DEKAETIEG, TO ETHOIO TTOOOOTO AVEPYIAG OTTAVIA £XEI
uTToXwpnoel Katw ato 10 8%. Edv 10 Toc00TO avepyiag e¢akoAoubnoel va uTToxwpEi
ME TOV onuePIVO pubuod, Ba uTToXWPENOEN KATW aTrd Ta TTPO TNG Kpiong eTTieda £wg TO
2020. Qo1600, dev £xel KON BIATTIOTWOEN av n peiwan Tou TTocgooToU avepyiag Ba
MTTOpOUCE va TTPOCEYYIoEl Ta ETTITTEDSQ TTOU €ixav TTapaTnEnOEi TTpIv atrd Tn dekasTia
Tou '80.

2 NIG@OpPOI OUYYPAPEIC EXOUV ETTIXEIPAOE Va £ENYROOUV TV aUENGN TNE avepyiag oTnv Eupdm. BA. T.X.

Blanchard, O., “European unemployment: the evolution of facts and ideas”, Economic Policy, Vol. 21, No
45, 2006, pp. 5-59, 6TTOU JIATUTTWVETAI N ATTOWnN OTI UTTAPXOUV TTOAAEG TTIBaVEG QUTiEG yIa TRV augnan Tng
avepyiag atnv Eupwtin Tn dekaetia Tou '70. O1 Bagikoi Adyol TTou £€nyouv TNV apxIkr algnan tng
avepyiag atnv Eupwtrn oxeTidovtal pe Tnv €TTidpacn OUOUEVWIV Kal £V TTOAAOIG KOIVWV DIATAPAXWY, OTTWG
n adgnan Twv TIHWV Tou TTETpeAaiou Kal n empBpaduvaon Tou pubuou algnaong TNG TTaPAYWYIKOTNTOG.
EmimrAéov, BeopIKEG DIOPOPEG £XOUV OONYATEI OE AVOUOIOYEVH OTTOTEAECHATA VIO TIG ETTIMEPOUG XWPEG.
Kai katroia pétpa TTOAITIKAG yIa TNV ayopd epyaciag ATOV AVETTOPKA YIO VO QVTIHETWTTIOTEN N algnon Tng
avepyiag.
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Aiaypappa I
MooooTé avepyiag

(TToc00Ta %)

== [looo0oT6 avepyiag
Mepiodog ouppikvwaong TNG aracxoAnong
Méoo TroooaTo avepyiag (1961-1980)

== Méoo TToo0oTo avepyiag (1981-2018)
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Mnyég: Eupwrdikry Eirpotrr, Baon dedopévwv AMECO, Kal UTTOAOYITHOI TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Snueiwon: Ta oToixeia yia To 2019 Baaifovtal oTIC sapivES TIPORAEWEIS T EupwTaikig ETIITPoTMG yia T ZE12, Trou eival SIaBéaipeg ot
Baon dedopévwy AMECO.

H peiwon Tng avepyiag kai N at§non Tng amracX0Anong oTnv TpEXouca Tepiodo
EMEKTAONG ONUEIWONKAV TTAPAAANAQ YE TRV UTTOXWPENON TOU KOOTOUG EpYATiag,
n omoia OpWG ATAV ACOEVECTEPN ATTO OUTHV TTOU ONUEIWONKE KATA TNV
mponyoupevn emékraon. O TpaypaTikoi yigboi augABnkav pe péco eTAcio pubud
0,3% katd Tnv Trepiodo 2014-18, o oTroiog gival xaunAdTepog ato 1o 0,5% 1rou
TTapatneninke Katd Tnv Tponyoupevn Trepiodo emmékTaong. EviouToig, o péoog
pPUBPOG algnong TNG TTAPAYWYIKOTNTAG KATA TNV Tpéxouoa eTTékTaon ATav poévo 0,7%,
VW OTNV TIPONYoUUEVN €TTEKTaON €ixe Slapoppweei ot 1,1%.% ‘ETal, To TTPayUaTIKG
KOOTOG £pyaadiag avd povada TTPoidVTOG CUVEXIOE VO UTTOXWPEI, av KAl HE XAUNAGTEPO
puBu6® (BA. Aidypapua A). ATIO HIa TTIO HAKPOXPOVIA OKOTTIA, N UTTOXWPNOT Tou
péoou puBuou algnong Tou AET, o€ ouvduaoud Pe TNV uwnASTEPN EAACTIKOTNTA TNG
augnong Tng atracxoAnong TTpog Tnv auénon tou AEM, cuvdéetal ye Tnv emPBpdduvon
TOU puUBPOU aUENONG TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TNG Epyaaiag ava amacyoAloupevo. H
emBpAaduvon TNG TTaPAYWYIKOTNTAG OTIG 12 XWPES TOU dEiyUATOG ATAV TTAPATETAPEVN
0T OIGPKEID TWV TECOAPWY TEAEUTAIWY BEKAETILOV Kal oUVODEUBNKE aTrod TIRPAduvaon
TOU puBPOU aUEnoNG Twv TTpayuaTIKWY PiIoBwyv. H empBpdduvon Tou pubBuou augnong
TWV TTPAYHATIKWY PMICBWV ATav IS1I0iTEPA £VIOVN O€ OXE0oN KE TNV KAPWn Tou puBuou
augnong TnG TTapaywyIikoTNTaG KATd TN dekaeTia Tou ‘80, 0dnywvTag o€ atroToun
uttoxwpnon Tou pepidiou Tng epyaciag oto AEN tnv trepiodo ekeivn, kKabBwg ol

B 01 Tpayuarikoi HIoBoi opifovTal we TIPAYHATIKY MIGBOAOYIKH SOTIGVN AVE MITBWTS Yia To GUVOAO TG

0IKOVOIaG, EVW N TTAPAYWYIKOTNTA TNG EPYATiag opifeTal wg TO TTPAYUATIKG aKABAPIOTO £yXWPIO TTPOIOV
ava@ aTrooXoAoUpeVo. H PETATPOTTH OTTO OVOPOOTIKEG OE TIPAYUOTIKEG TIMEG YiveTal pe Bdon Tov
atmoTAnBwpIoTA Tou AEN o€ TIYéG ayopdg.

24 0 puBubdS AUENTNC TOU TIPAYHATIKOU KAGTOUS EpYaciac avé ovada TpoidvTog UTTopEi va UTIOAOYIoTEl W

n S10@opd PETALU Tou pUBHOU algNONG TWV TIPAYHATIKWY MIOBWY Kal Tou puBuou algnang Tng
TTaPAYWYIKOTNTAG TNG epyaaiag. ‘ETol, To Tpaypatikd k6oTog epyaciag avd povada TrpoidvTog
utroxwpnoe katd 0,6% €TNoiwg Katd péao 6po aTn JIGPKEIT TNG ETTEKTACNG TNG ATTACXOANONG TNV
mepiodo 1995-2008 kai uTroxwpei Katd 0,4% eTnoiwg katd péao 6po oTn dIAPKEIa TG TPEXOUTAG
£TTEKTAOCNG TNG ATTAOXOANONG.
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TTPAYUATIKOI JI0B0I avTidpouoav AlyOTEPO OTIG £CEAICEIS TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TNG
epyaciog.

Aidypappa A
MapaywyikOTNTa TNG £PYACiag Kal TTPAyUATIKA JIoBoAoyIkr datrdvn avd pIcOwTd

(puBpoi augnong, TTogoaTd %)
== [Tpaypatiki pioBoloyiki darmrdvn avd piobwTd
MapaywylkéTNTa TNG £pyaciag
Mepiodog ouppikvwong TnG amaoxdAnong
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Mnyég: Eupwrdikry Eirpotrr, Baon dedopévwv AMECO, Kal UTTOAOYITHOI TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Snueiwon: Ta oToixeia yia o 2019 Baaifovtal oTIC £apIvES TTIPORAEWEIC T EupwTaikig ETIITpoTmG yia T ZE12, Trou eival SIaBéaipeg ot
Baon dedopévwy AMECO.

FevikoTEPQ, AUTH N HOKPOXPOVIa avdaAuon BonBd oTo va TorofeTnOei oTO
KaTdAAnAo 10TopIkG TTAQiCI0o N TTPOCPATN AVAKAUYI, O CUVOUAOMO JE
TIPOYEVEOTEPEG TTEPIOSOUG ETTEKTAONG KAl CUPPIKVWONG TNG atraoxoéAnong. H
avTidpaon Tng amacxoAnong otnv augnon Tou AEN £xel augnBei amod Ta péoa Tng
OekaeTiag Tou ‘80 Kal N TPEXOUOCA ETTEKTACN XOPAKTNPIZETaI atTd UYPNAGTEPN AVODO TNG
amaoxoéAnong o€ ax£on UE TTPOYEVEDTEPEG TTEPIOOOUG ETTEKTAONG. QOTOCO, IGTOPIKA, N
eAaoTIKOTNTO TNG aTTaoX0Anong Tmpog 1o AEM Atav uwnAdTepn (o€ attéAuTOoUg 6POUG)
KOTA TIG TTEPIODOUG TUPPIKVWONG TNG aTTacXOAnCong TTapd KATA TIG TTEPIODOUG
ETTEKTOONG, YEYOVOG TTOU PAVEPWVEI KATTOIO QCUMUETPIa OTOV TPOTTO E TOV OTTOIO N
amaoyxoAnon mTpocapudletal oTn SIAPKEID TWV AVOdIKWY Kal TwV KaBodIKWY GAacewv
TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU. H oxéon petagu alénong Tng atmaoxoAnong kai augnong Tou
AE putropei va €xel ernpeaoTei atrd TTOAAOUG TTApAyovTEG, OTTWG 01 dIaPOPWTIKES
METAPPUBUICEIG yIa TNV evioXuon TnG eVENICiag OTIG ayopég pyaaciag Kai TTpoiovTwy, N
MOKPOXPOVIEG HETATOTTIOEIG OTNV TOUEQKN OUVOEDN TNG aTTacXOANONG e algnon Tng
amaoxoéAnong oToV TOUEQ TWV UTTNPECIWY. ZUVOAIKA, Ol TTOPOTNPOUMEVES UETABOAEG
oTn JoKpoxpovia oxéon JeTagu amaoyxoAnong kai AENM agevog kar yetagu
TTPAYUATIKAG MIOBOAOYIKAG SaTTavNg avda JIoOBWTO Kal TTapaywyIKOTNTAG aQETEPOU Ba
pTTOpOoUCay €TTIONG VA avTavakAoUV Kal GAAOUG TTapAyoVvTEG, OTTWG WIA EUVOIKN
METATOTTION TOU TTPOTUTTOU TNG TTPOCPOPAG epyaaciag, KaBwg Kal Suopeveig e¢eAiCeIg
TNG OUVOAIKAG TTAPAyWYIKOTNTAG TV CUVTEAECTWY /KAl TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TOU
KepaAaiou TTou euvooUv TNV gvioxuon TG {ATNONG epyaaciag o€ oxéon e Tn ¢ATNoN
KEPaAaiwy.
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O Kivouvog €1000UATOC TWV VOIKOKUPIWY 0T OIAPKEIQ
TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU

Maarten Dossche ka1 Jacob Hartwig

H avicokaTavoun Tou £I008AATOG KAl TOU TTAOUTOU TWV VOIKOKUPIWYV EXEI
OTTOKTACEI AUENMEVN CNUOCIA OTNV EPUNVEIN TWV HOKPOOIKOVOMIKWYV £EEAI§EWV.
MeTd TN XPNMOTOTTIOTWTIKY KPIioN, £XE YiveEl AvTIANTITO OTI N QVOUOIOYEVEIA PETAEU TwV
VOIKOKUPIWV KOl HETOEU TWV ETTIXEIPOEWV Eival KPIOIMOG TTOPAYOVTAG yia TV
KaTavonaon Twv SIOKUPAVOEWY TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU (TT.X. HEOW TWV ICOAOYIOUWY,
TWV TICTWTIKWY TTEPIOPITUWV).?® TlapdAAnAa, To evBIapépov Tou Koivou yia
OIaVEUNTIKEG TITUXEG TWV OIKOVOUIKWY TTOAITIKWY £§aKOAOUBEi va augavetal. ETITTAEov,
Xa@pn oTnv au&nuévn d10BeCIPOTNTA PHIKPOOIKOVOUIKWY BEBOUEVWV gival TTAEoV duvaTdv
va avayvwpioTouv Ta ouva@r] JOKPOOIKOVOMIKA TUTTIKG yvwpiopaTa (stylised facts). ¢
auTé TO TTVEUQ, TO TTAPOV TTAICIO QWTICEl TN OXEoN PETAEU TwV SIOKUPAVOEWY TOU
OIKOVOMIKOU KUKAOU Kal TwV JETABOAWY OTO €100dNUa O€ ETTITTESO ETTIHEPOUG
epyadopévwy oTn {uvn Tou EUpw.

Y1mdapxouv evdeigeig 0TI 0 KivBUVOG E1I0OBAMATOG TWV VOIKOKUPIWYV
SiagpopoTroigital oTn SIAPKEIN TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU Kal ETTNPEAEl AVIOO TOUG
gepyaldopevoug. O Kivouvog TToU OXETICETAI PE TIG ATOMIKEG ATTOOOXEG UTTOPEI Va
BewpnOei wg 1O TTI0 GuETO €idOG KIVOUVOU €I00OAUATOG TWV VOIKOKUPIWY, TIPIV aTTO TNV
TUXOV avTIOTABUIOT TOU aTTO KOIVWVIKEG HETABIBACEIG 1] TN CUYKEVTPWOT TTOPWV EVTOG
TOU VOIKOKUpIoU. Me Bdon auThA Tn diatmioTwan, ol Guvenen et al. ekTipouv Tn
SlakUpavan Tou KIvOUVOU ATOMIKWY atTodoXwV XPNOIUOTToIVTAG EUPU GUVOAO
SIOIKNTIKWY pIKpoSeSopévwy yia Tig HIMA. % MapatnpoUv 6T n acuppeTpia (skewness)
TWV PETABOAWYV TOU €1I000MPATOG TUVOEETAI OTEVA HE TIG KUKAIKEG DIOKUUAVOEIG TNG
OIKOVOMIOG: pia geyaAn avodikr) JETABOAA Twv atmodoywv gival AiyodTepo TTI0avo va
ekdNAwWOEI o€ TTEPIGOOUG UPEDNG, EVW TTIO TTIBAV €ival PIa JEYAAN TITWON TwV
ammodoxwyv. EmirAéov, Bpiokouv 6T o1 dlaTapaxEG TOU GUVOAIKOU 1000 ATOG dEV
eTTNPEAlouV KaTd ToV id10 TPOTTO TOUG £PYAOUEVOUG PE DIAPOPETIKA XAPAKTNPIOTIKA: TO
€1I000NUA OPIoUEVWY EPYAZOMEVWYV (TT.X. TWV VEWYV, TWV XaUNAOUIcOBwvV) gival
OUCTNUATIKA TTIO €UaioBNTO OTIG SIOKUUAVOEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU atrd 6,TI TO
€1060nua AWV KaTnyopiwyv epyadopévwy. H eikdva auTr) dia@épel TTOAU aTTd TIg
EVTEAWG TUXaieg dlaTapax€Eg Tou EI00ORUATOG, OI OTTOIEG Eival oI cuvnBéaTepa
XPNOILOTTOIOUUEVEG OTA UTTOOEIYHATA EKTINONG TOU KIVOUVOU €I000AUATOG TWV
VOIKOKUPIWV.

O Kivduvog €1008NATOG TWV VOIKOKUPIWYV Eival ONUAVTIKOG yia TN 8iddoon Twv
MOKPOOIKOVOMIKWYV SIaTapaXwyV Kal T METAS00N TwV EMISPATEWY TWV
OIKOVOUIKWYV TTOAITIKWYV. APKETOI cUuyypa@eic SIaTTIoTWVOoUV OTI N SUVAIKE TOU
KivdUvou €1008ANATOG TWV VOIKOKUPIWY dnNUIoUpYEi €va KUKAIKO poTiBo atrotapisuong
yla Adyoug TTpévolag, To oTroio auédvel onuavTikd Tnv euaioBnaoia Tng KaTavaAwong

% BA. Ahn, S., Kaplan, G., Moll, B., Winberry, T. and Wolf, C., “When Inequality Matters for Macro and

Macro Matters for Inequality”, NBER Macroeconomics Annual 2017, Vol. 32, 2018.

26 BA. Guvenen, F., Ozkan, S. and Song, J., “The Nature of Countercyclical Income Risk”, Journal of

Political Economy, Vol. 122, No 3, June 2014, oeA. 621-660.
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OTIG SIAKUPAVOEIG TOU GUVOAIKOU slcoér']ponog.27 ETriong, Ta oToixeia deixvouv 0TI n
OpIaKN POTIH TTPOG KatavaAwaon Tou diaBéaiyou eicodriuartog (marginal propensity to
consume — MPC) gival yeyaAUTEPN O€ VOIKOKUPIA TTOU XapaKTnpidovTal atrd
uYnAOTEPO KivOUVO €IGOOAMATOG, YEYOVOG TTOU KABIOTA TN OUVOAIKA KaTavaAwon
aKduN TTIO EUAICONTN OTOV OIKOVOMIKG KUKAO.?® £10 BaBUO TTOU Ta EI00BAHOTA TWV
VOIKOKUPIWV PE UWPNAN OPIOKH POTTA TTPOG KATAVAAWGH €UVOOUVTaI TTEPIOCCOTEPO ATTO
TIG TTOMITIKEG JOKPOOIKOVOUIKAG OTABEPOTTOINGNG, N KATAVOWT) TOU KIVOUVOoU
€1I000UATOG TWV VOIKOKUPIWV EVTEIVEI TOV AVTIKTUTIO TwWV dNUOGCIOVOMIKWY Kal
VOUIOHATIKWY TTOAITIKWV. %

H diakUpavon Tou KivdUvou €1003AUATOG OTN {WVn TOU EUPW HUTTOPEI VA
MEAETNOEI JE TN XPION OTOIXEIWV EPEUVWIV YIA TO E100BNMA. Adyw TNG
TTEPIOPIOPEVNG DIABECIUOTNTAG DESOUEVWV PEXPI TTPOCPATA, OEV EXEI
TTPAyUATOTTOINBEI £WG TWPA CUCTNUATIKA avAAUCH TWV TAOEWV WG TTPOG TOV KivOUuvo
TWV ATOMIKWY aTTOd0XWV OTNn {WVvn TOU EUpw, TOOO SIaxPOVIKA 600 Kal JETAEU ATOUWY.
MNa va avTigeTwmoTE auTd TO {ATNUA, OTO TTAPOV TTAQICIO XpnoIYoTTolouvTal
dlaxpovika dedopéva yia Ta ETTITTESN ATOMIKOU 1008 MATOG O€ BIGCTNHA TECOGPWY
ETWV, OTTWG aUTA TTapéxovTal atod Tnv ‘Epeuva EicodiuaTtog kal Zuvenkwy AlaBiwong
TwvV voikokupiwv NG EE (EU-SILC). H avdAuon e€e1adel TIg TECTEPIG HEYAAUTEPES
XWPEG TNG Cwvng Tou eupw. Me auTtd Tov TPOTTO PTTOPOUV VA YivOouv KAAUTEPQ
KOTavONTA T UAKPOOIKOVOUIKG TUTTIKGA yvwpiopaTta o€ oAOKANpn Tn {Wvn Tou EUpw,
evw Aaupdavovtal utréwn ol SIaPOoPES JETAEU TwV XwPWwv 600V apopd Tn didpBpwaon
NG OIKOVOUIOC Kail TIC TTPOCPATES HAKPOOIKOVOIKES e€eAIEeIC. *°

27 BA. McKay, A., “Time-varying idiosyncratic risk and aggregate consumption dynamics”, Journal of

Monetary Economics, Vol. 88, June 2017, otA. 1-14, Bayer, C., Luetticke, R., Pham-Dao, L. and Tjaden,
V., “Precautionary Savings, llliquid Assets, and the Aggregate Consequences of Shocks to Household
Income Risk”, Econometrica, Vol. 87, Issue 1, January 2019, oeA. 255-290, Heathcote, J. and Perri, F.,
“Wealth and Volatility”, The Review of Economic Studies, Vol. 85, Issue 4, October 2018, aeA.
2173-2213.

BA. Jappelli, T. and Pistaferri, L., “Fiscal Policy and MPC Heterogeneity”, American Economic Journal:
Macroeconomics, Vol. 6, No 4, October 2014, oeA. 107-136, Auclert, A., “Monetary Policy and the
Redistribution Channel”, American Economic Review, Vol. 109, No 6, June 2019, otA. 2333-2367.

BA. Ampudia, M., Georgarakos, D., Slacalek, J., Tristani, O., Vermeulen, P. and Violante, G., “Monetary
policy and household inequality”, Working Paper Series, No 2170, ECB, July 2018, Kaplan, G. and
Violante, G., “A Model of the Consumption Response to Fiscal Stimulus Payments”, Econometrica, Vol.
82, No 4, July 2014, oeA. 1199-1239.

Na tn Meppavia dev uttdpyel d1aB€aiun oeipa dedopévwy TnG £peuvag EU-SILC tou va BacileTal o€
a1aBepd dlaxpoviké deiyua VOIKOKUPIWY. Aedopévou OTI Ta YepUavIKG aToixeia TngG épeuvag EU-SILC
Baaidovtal ato German Socio-Economic Panel (GSOEP), n avdAuon XpnoIPOTIoIEl TOV KAWVO TNG
£€peuvag EU-SILC trou avattixBnke rpdo@ata, o otroiog diatietal pe 7o GSOEP amd Tnv ékdoon 34 kai

€8ng.
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Aiaypappa A
Kivduvog peiwong Tou 10001 uaTog atrd epyacia

(TT0000TS ATOPWY TTOU UTTECTNOAV PEIWON TOU EI00DANATOG aTTd EPyaaia)

Feppavia FaAAia
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40 40
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30 30
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Mnyég: Eurostat, DIW Berlin kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: MocoaTtd atépwv nAikiag 25-65 1wV TTOU UTTECTNOAV PEIWON TOU EI003APATOG TOUG aTTé epyacia (ue BAon Tn peTaBAnTr
PY010G ng épeuvag EU-SILC yia 1o HIKTO £1063Npa aTré HICBWTEG UTTNPETiEG oTa apxeia diaxpovikwy dedopévwy. MNa Tn Meppavia
Xpnoipotroleital 0 KAWVOg TnG oelpdg dedopévwy Tng épeuvag EU-SILC trou Baoifetal o€ oTabepd diaypovikd Seiyua VOIKOKUPIWY aTrd TO
GSOEP).

O kivduvog peiwong Tou eI008AaTog cUPBAdifel PE TIG SIOKUMAVOEIG TOU
OIKOVOUIKOU KUKAOU 0Tn {WVn TOU EUpW, WOTOCO TTAPOUCIAdel ONUAVTIKNA
SiagpopoTtroinon PeTagu TwV Xwpwv. To Aidypaupa A deixvel Tn YeTABoOAr Tou
TT0000TOU TwV EPYAlOPEVWY TTOU UTTECTNOAV PEIWON TITWON TOU €1000MATOG TOUG
amo gpyacia o€ oUyKpPIoN PE TO TTPONYOUNEVO £T0G (OnA. TOoV TTpayuatoTroinféva
KivBUvo €1008APaTOG). ¥ KaBwg o apiBudg Twv epyadopévwy Trou KadioTavTal Gvepyol
augdvetal o€ TTEPIGOOUG UPEDNG, TO TTOCOOTO TWV EPYALOPEVWV TTOU UPIcTAVTaI
peiwaon Tou el00dAuaTdg Toug auédvetal o€ TTEPIOOOUG UPEDCNG Kal avTioTpo®a. Autd
eival oagég 1o 2008-2009, katd T dIGPKEIA TNG XPNUATOTTIOTWTIKAG KPiong, aAAd
akoun TepiocoTepo atny lotravia 1o 2011 kai 7o 2012, oTn didpkeia TNG Kpiong
dnuodoiou xpéoug. ZTnv loTTavia, n au¢nuévn YeTaBANTOTNTA TNG AvePyiag

%1 To T0000TS TWV ATOHWY TIOU UTTIECTNOAV PEIWON Tou EI00BANATAS TOUS aTTé £pyadia KAAUTITE! éva

@ACHA JIAPOPETIKWY PAIVOUEVWV: TIEPIODOUG AVEPYIOG, HEIWOEIG MITBWYV Kal TIPOCAPUOYEG TNG
TTPOTPOPAG EPYATIOG WG TTPOG TNV EVTAON KaI TNV €KTAAN. QG €K TOUTOU, O OUYKEKPIUEVOG BEIKTNG DEV
UTTOPEi va epuNVEUBE WG PETPO TNG DUOKAUWIOG TWV HICBWV.
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QVTIKATOTITPICETAI ETTIONG KAl TNV UYNASTEPN METARANTOTNTA TOU TTOCOOTOU TWV
epyalopévwy TTOU UQioTavTal PEiWaN Tou €1I000MPATOG TOUG aTTo epyaaia. Autd
oupBaivel Aiyotepo auyxva otn Meppavia, Tn FaAAdia kai Tnv ITaAia, 6tTou gival yvwoTto
OTI 01 ayopég epyaaiag xapaktnpifovral amo AlyOTEPO PEUCTEG OUVONKEG.

Aiaypappa B
H e€EAIEN Tou e1000AaTOG aTTd epyacia PeTd aTrd PeyAdAn PEiwon Tou €I00OANATOG

(kavovikoTroinon €I008AKATOG OTNV TIU 1 TO TTPWTO £TOG)
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Mnyég: Eurostat, DIW Berlin kai urrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: TAoEIG TOU KAVOVIKOTTOINUEVOU EICODANATOG OTTO Epyaaia yia Toug avdpeg nAikiag 26-50 eTwv TTou uTréaTnoav PeYAAn peiwon
TOU €1000APATOG TOUG (N oTroia opideTal wg TITWan avw Tou 15% Tou eic0drparog) To 2007 ) To 2013 (e106dnpa Ye Baon Tn PeTaBANTA
PY010G ng épeuvag EU-SILC yia 1o HIKTO £1063Npa aTré HICBWTEG UTTNPETieG oTa apxeia diaxpovikwy dedopévwy. MNa Tn Meppavia
Xpnoipotroleital 0 KAWVOg Tng oeipdg dedopévwy Tng épeuvag EU-SILC trou Baoifetal o€ oTabepd diaypovikd Seiyua VOIKOKUPIWY aTré TO
GSOEP).

O Kivduvog peiwaong ToU E1008AMATOG Eival ETTIMOVOG, YEYOVOG TTOU GUVETTAYETA
ONMAVTIKG AVTIKTUTIO OTO £1068nua o€ 6An Tn Si1dpKela Tou epyaciakou Biou. To
Ailgypaupa B deixvel 0TI TG atmo PeyaAn TTTWON Tou £1I008APATOG VOGS ATOPOU aTTd
epyaacia, 10 £I00dNUa TEiVEl va gival onUAvTIKA XapnASTEPO Kal KATA Ta €TTOUEVA OUO
£€Tn. AuTO @avepwvel 0TI O TTPAYPOTOTTOINBEIG KivOUVOg PEiWaNG TOU £1I000MPATOG gival
ETTIMOVOG, CUVETTWG 01 ATTWAEIEG BETEWV EPYATIag UTTOPEI VA ETTNPEACOUV CNUAVTIKG
TO £1068NKa TOU aTOPOU AT £pyacia o 6An Tn dIGPKEI TOU EpyaciakoU Tou Biou, dpa
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Kal TV KaTtavaAwTiK Satravn.®? ETmAéov, n eMPOVE TOU Qavouévou deixvel va
eCapTdTal Kal a1rd TN GACHN TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU: Ol JEIWOEIG TTOU KOTaYPAPEl TO
€1060nua amo 1o 2013 kai €€Ng, dnA. atod Tnv évapén Tng TpExoucag avodIKng ¢aong
TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU, ep@avifovtal AlyOTEPO ETTIHOVEG OTTO TIG HEIWOTEIG TTOU
TTapatnenénkav aTnv apxr TNG XPNMATOTTIOTWTIKAG Kpiong. Evw utrdpyxouv
ONMOVTIKEG DIAPOPEG ATTO XWPA OE XWPO O OXEON ME TN HETABANTOTNTO TOU TTOCOGTOU
TwV £pyadopévwy TTOU U@IoTavTal TITWON Tou €1000MWaTOG TOUG aTTé Epyaaia, o
BaBuo6g emMPOVAG PaiveTal APKETA CUYKPIOIUOG.

Aidypappa I’
JUVTEAEOTEG BATA AVA TTEUTTTAROPIO EPYAJONEVWVY GE OAO TO EUPOG TNG KATAVOUNG
€lI000NUATWYV

(eAaoTIKOTNTO €EI00OANATOG O€ Oxéon We TNV augnon Tou AEI)
Feppavia FaAAia
3,0 3,0

i 4

1 2 3 4 5 1 2 3 4
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o
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MepmTNUGpPIO £I008UATOG VOIKOKUPIWV MepTTNUGPIO £I008HATOG VOIKOKUPIWV

Mnyég: Eurostat, DIW Berlin kai urrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: EXTINWPEVN EAaoTIKOTNTA TOU EI008APATOG OTTO EpyaaTia TTPOG TN CWPEUTIKY augnon Tou AEM og 6Ao 1o 0pOG TNG KATAVOMNG
£I00ONUATWY TWV VOIKOKUPIWY (Ta GTOHA TagivopoUvTal o€ TIEUTITNPOPIA £I003AHATOG PE BAan TO £1I06dNUa Tou VOIKOKUpPIoU Ta dUo
TTponyoUpEva £TN WOTE va OTTOPEVYETAI TUXOV ammatnAf cUoXETION PETAgU €kBeong Kal Tagivounaong. To £l063nua Tou VOIKOKUPIoU
BaaiCetal otn peTaBAnTr) HY020 (cuvoAiké SiaBéaipo €1I06dNPa VOIKOKUPIOU) aTTd TO apxeio dlaxpoviKwy deDOPEVWY TNG EPEUVAG
EU-SILC. lNa Tn Meppavia xpnaoipotolgital o KAWvog Tng oeipdg dedopévwy Tng épeuvag EU-SILC Trou Bacifetal oe oTabepd diaxpovikd
Seiypa voikokupiwy atrd 1o GSOEP). O1 yKpieg TrEPIOKEG AVTITTPOTWTTEUOUV OpIa EUTTIOTOCUVNG 95%.

O kivduvog ge1008paTog oTn {Wwvn TOU EUPpW Sia@EpPel HETASU TWV ETTIPHEPOUG
VoIKOKUpPIWV. To Aldypaupa T Tapouaiadel Toug “ouvTeAeaTEG BATA TWV

%2 BA. Pissarides, C., “Loss of Skill During Unemployment and the Persistence of Employment Shocks”,

The Quarterly Journal of Economics, Vol. 107, No 4, November 1992, oeA. 1371-1391.
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epyadopévwy’, OTIWG aUTEG EKTIMWVTAI aTrd Toug Guvenen et al. yia 1ig HMA.*® O
OUMBOAEG TwV gpyaldopévwv HETPOUV TNV EAQCTIKOTNTA TOU €I000MUOTOG OTTO Epyacia
WG TTPOG TIG PETABOAEG TNG CWPEUTIKNG augnang Tou AEN. Ztnv kKAipaka katavoung
€1I000AUATOG, N euaIcONaia Tou €1I00dANATOG aTTd £pyaacia aTiG JETABOAEG TNG alénong
Tou AET gival cagwg uwnAdTeEPN YIa TOUG EPYACOUEVOUG TTOU OVIKOUV O€ VOIKOKUPIA
ME xaunAoTepa elc0dnpaTa. AuTh n eikova givar iIdiaitepa epgavng otn Meppavia, T
FaAAia kai Tnv ITaAia. ZTnv loTravia, n euaicdnoia Tou €1008rPATOG aTTO EPYATIa EVTOG
TNG KATNYOPIag Twv XauNAOUIoBwY VOIKOKUPIWYV TTPOG TNV auénon tou AET eivai
OUYKPIOIUN PE eKEivn yia epyadopevoug atmo AANEG XWPES, WOTOCO OeV TTAPOUCIALE
avdaAoyn ueiwaon étav Ta voikokupid AauBavouv uwnAdéTtepa eicodAuara. To yeyovog
QAUTO QVTIKATOTITPICEI EVOEXOUEVWG TNV UWNASTEPN YEVIKWG METARANTOTATA TNG
avepyiog otnv loTravia, n otoia eTTNEEACE! TTIO ICOPEPWG TOUG EPYALOUEVOUG OTA
dIGpopa TUAKATA TS KaTavourg £100druaToc.>* EvioUTolg, Sev ETIITITEI GTOV OKOTTO
TOU TTaPOVTOG TTAaIciou n diaTtUTTwon Hiag SI0PBPWTIKNG EPUNVEIAG yIa TO £V AOYyw

elpnua.

3 BA. Guvenen, F., Schulhofer-Wohl, S., Song, J. and Yogo, M., “Worker Betas: Five Facts about
Systematic Earnings Risk”, American Economic Review, Vol. 107, No 5, May 2017, aeA. 398-403.

YTdipxouv evOEigeIg AT 01 ATTOKAICEIG TWV TTOCOCTWY AVEPYIOG HETAEU TWV XWPWV TNG {Wvng TOU EUPW
axeTiCovTal e TNV UTTApEn dIaQOPETIKWY BECUWY TNG ayopdg epyaaiag. BA. Boeri, T. and Jimeno, J.,
“Learning from the Great Divergence in unemployment in Europe during the crisis”, Labour Economics,
Vol. 41, Issue C, 2016, oeA. 32-46.
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Aiaypappa A

Eio6dnua atmé epyaoia avd nAikiakry opdda
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Mnyég: Eurostat, DIW Berlin kai urrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: ExTiHwpevo e106dnpa atméd epyaaio atopwy nAIKiag 26-70 £Twv (o€ opadeg avd TéVTE €T KAIMOKAG) O OTABEPEG TINEG O€
£upw 10 2015 (pe Bdon Tn peTaBAnT PY010G Tng épeuvag EU-SILC yia To PIKTG XpNHATIKG €1I06dNUA HICOWTWY OTaA apXEia S POVIKWV
Sedopévwy. MNa Tn Meppavia xpnaoipoTrolgital o KAWvOg Tng oeipdg dedopévwy Tng épeuvag EU-SILC TTou Baailetal oe oTabepd

Slaxpovikod deiypa VOIKOKUPIWY atrd To GSOEP).

H katavopn Tou KivdUvou £1008MATOG BEiXVEl ETTIONG TTOI0G KUPIWG

emBapUVETAI NE TO KOOTOG TWV SIGKUPNAVOEWYV TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU. YTTAPXEI
HOaKpd ouATNON OTOV XWEO TWV HAKPOOIKOVOUIKWY OXETIKA PE TO KOOTOG TOU
OIKOVOMIKOU KUKAOU o€ 6poug eUNUEPING. XpNOIUOTTOIWVTAG £VA UTTOBEIYHO
QAVTITTPOOWTTEUTIKOU TTapdyovTa, o Lucas uttooTripige OTI TO KOOTOG YIaG UPECNG OE
OPOUC EUNPEPITC Eival APKETA PIKPS.>® AUTO onuaivel 6TI BEV UTTAPXOUV I0XUPA
ETTIXEIPANATA UTTEP TNG XPHONG HAKPOOIKOVOUIKWV TTOMTIKWY JE OTOXO TN
0TaBePOTTOINON TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU. H épeuva petd Tov Lucas £€0¢iEe OTI xpeiadeTal
VO KOTAVOMOOUNE OXI HOVO TTWG KATAVEUOVTAI Ol ATTWAEIEG EI0OBNNATOG KAl

KATavaAwong aAAd Kal TTOCO ETTIOVEG €ival QUTEG OI OTTWAEIEG VIO VO afIOAOYHOOUE
600 eMI{AYIES EIVAI O OIKOVOUIKES UPEDEIC.>® ETr' auTou, To Aidypaupa A
TTaPOUOIAEl TNV KATAVOUR TOU TTPAYHATIKOU £1000HPATOG aTrd £pyacia ava nAIKIaKA

35
36
Vol. 97, No 3, June 2007, o€A. 664-686.
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Lucas, R., Models of business cycles, Basil Blackwell, Oxford, 1987.
BA. Krebs, T., “Job Displacement Risk and the Cost of Business Cycles”, American Economic Review,
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oudada 10 2008 kai To 2016. Agixvel 0TI, JETA TN XPNUATOTTIOTWTIKA KpPion, Ta
€l000fuaTa TWV VeOTEPWYV epyalopévwy dev auéndnkav 600 Ta EI000RUATA TWV
epyalopévwyv pueyaluTtepng nAikiag. Ztn Meppavia kai Tnv loTravia 1o €106dnua Twv
VEOTEPWY EPYALONEVWIV OE TTPAYHATIKOUG 6poug fATav udAioTa xaunAotepo 1o 2016
amo 6,11 70 2008. Qg ek ToUTOU, AapBavopévng UTTOWN TNG AVOUOIOYEVEIAG HETAEU TWV
ATOUWYV, TO KOOTOG TWV OIKOVOUIKWYV KUKAWY 0€ OpOUG eunuepiag Tlavwg eival apkeTa
ONMAVTIKO 0Tn {Wvn TOU EUPW.

O Kiviuvog €1003UATOG TWV VOIKOKUPIWYV TTOPOUCIAdEl Trapouoia
CUNTTEPIPOPA OTN {WVN TOU EUPW KaIl 0€ AAAEG OIKOVOUIEG, MIO ETTICAMAVOT TTOU
KPIVETAI XPACIKUN Yia TNV afloAdynon TwV OIKOVOMIKWY TTPOOTITIKWY KATA TNV
TPEXOoUTa TTEPiOdO. ZUVOAIKA, N avaluon deixvel 0TI, OTTwg Kai oTig HIMA, (a) o
Kivduvog TWV OTOPIKWYVY OTTOB0XWY CUVOEETAI OTEVA UE TIG ETTIOOCEIG TNG aYyOpdg
epyaaiag kal (B) otn didpkela piag UPeang augdvetal TTOAU TTEPICCOTEPO VIO OPICUEVEG
ouadeg epyalopévwy ato 6,11 yia dAAeg. H diatrioTwon auThA gival onuavTikA yia va
yivel kartavonTtod TTWG YETABIBETAI N OIKOVOUIKN TTONITIKF) KOl TTWG PJeyeBUvovTal Ol
HMOKPOOIKOVOUIKEG BIOTAPAXEG. ZTOV ATTONXO TNG ONUAVTIKAG EWTEPIKAG dlaTapaxnig
TToU £TTANEE TTPOCPATA TNV OIKOVOMIa TNG {Wvng TOU EUPW, N CUVEXICOMEVN
avOekTIKOTNTA TNG ayopdg epyaciag (TTpRA. Evotnrta 3) utropei va cupBdaAel otnv
gpUNVEia Tou yiaTi o KivOuvog €I008APATOG TWV VOIKOKUPIWY OEV £XEI ETTITEIVEI £WG
ONMEPA TOV JAKPOOIKOVOUIKO QVTIKTUTIO TNG €V AOYw diatapaxnig.
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Mwc Ta KEPON dIAPOPPWVOUV TIG EYXWPIES TTIECEIC ETTI TWV
TIMWV OTn {Wvn TOU EUPW;

Elke Hahn

Ta képdn ptropei va cupuBAaAAouv GnUAVTIKG 0T S1IAPOPEWON TWV EYXWPIWV
TIHWV KAl VO ETTNPEACOUV TN METAKUAION TWV METABOAWY TOU KOOTOUG OTIG
TEAIKEG TIPEG. 2TOUG €OVIKOUG Aoyaplaooug XpnoIUoTToIEiTal €vag eupug BEIKTNG TwV
KEPOWYV, TO AKABAPIOTO AEITOUPYIKO TTAEOVACUA, TO OTTOI0 UTTOPE VO TTAPEXEI
TTEPICTOTEPES TTANPOPOPIES VIO TOV POAO TWV KEPOWV OTIG EYXWPIES TTIECEIG ETTI TWV
TINWV, OTTWG PETPOUVTAl aTrd Tov attoTTAnBwpioTA Tou AET. To Aidypauua A
aTreIkoviCel auTtov Tov pOAo, Pe Baon TIG METAROAEG TwV KeEPOWYV avd povada
TTPOIOVTOG, OnA. TO aKABAPIOTO AEITOUPYIKO TTAEOVACHA SIQIPOUKEVO HE TO TTPAYHATIKO
AETT, Tov &¢ikTn TwV TTEPIBWPIWY KEPOOUG TTOU XPNOIUOTIOIEITAI OTO TTAPOV TTAdicIo. Ta
KEPON avda yovada TTpoidvTog avrioToixouoav aTo 1/3 Tepitrou TNG alénong Tou
ammomrAnBwpioTr Tou AEI Tng {wvng Tou eupw TNV TEAEUTaia €IkooaeTia. To TTapdv
TTAQioI0 TTEPIYPA®El TTWG Ta KEPSN SIANOPPWOAV TIG EYXWPIEG TTIECEIG ETTI TWV TINWV
oTn dwvn Tou gupw Katd Tnv Tpoo@arn epiodo. EEnyei TTolol gival o1 kUplol
TTapdyovTeG JETABOANG TwV TTEPIBWPIWY KEPOOUG KAl avaAUel TG auToi ouvéRalav
otnv Tpoéo@aTtn e¢ENIEN Toug.

Aidypappa A
ATToTTANBwPIcTAG Tou AET Kail cupBoAég

(eTROIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, CUUBOAEG % OTIG ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, TPIUNVIAia aToIXEIO)
== ATTOTTANBWPIOTAG Tou AEN B MoapaywyikdTnTta TNG £pyaaiag
MigBoAoyikr) Sarrdvn avé piobwtd B dopor avd povada TpoidvTog
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
TNUEOEIS: H GupBOAR TNG HIGBOAOYIKIC SATIAVNG avd MIGBWTO Kal TN TTIapaywyIkOTNTAS TG EpYAciag cuvatoteAolV T cupBoAn Tou
K6OTOUG £pyaaiag avd povada TpoidvTog. Mo TpdogaTeg Tapatnperoeig: B Tpiunvo Tou 2019.

H ocupBoAn Twv KEPSWV avd povada TTPOoIOVTOG OTIG EYXWPIES TTIECEIG ETTI TOU
k6oTOUG UTTOXWPNOE To 2018, Evw TO TTPWTO £§dnvo Tou 2019 evioxubnke
eAa@PpPwg, av kal Trapépeive XaunAn. O pubudg algnong Twv KepdWV avd povada
TPOoIOVTOG emIRPaduvOnke aioBnTd oTn didpkeia Tou 2018, dnA. TNV TTEPIODO KATA TNV
oTToia avéKapye éviova 0 pUBPOG avodou Twv PICBWV (METPOUUEVOG OE OPOUG
MI0BoAOYIKAG daTTdvNng ava YIoBwTO) Kal TO KOOTOG Epyacdiag avd govada TTpoidvTog,

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 6 / 2019 — lMAaioia
Mwg 1o KEPON DIAPOPPUWIVOUV TIG EYXWPIEG TTIECEIG ETTI TWV TINWVY OTN {WVN TOU EUPW; 74



OUYKPATWVTAG £TO1 TOV pUBUOG algnong Tou ammotmrAnBwpioTr Tou AET (BA. AiGypaupa
A). Katd 10 Tpwto e€dunvo tou 2019, 0 puBuog peTaBoANG Twv KEPSWV avé povada
TTPOIOVTOG €yIvE EAOQ@PWG BETIKOG Kal OTAPIEE TN oTAdIOKA TTEPAITEPW ETTITAXUVON TOU
pubuol auénong Tou amotrAnBwpioTh Tou AET. X¢ eTriredo oUVOAIKNAG OIKovouiag,
uTTap)XouVv U0 Bacikoi TTPoweNTIKOI TTaPAYoVTEG TTOU CUVHBwWG euBuvovTal yia TIG
KIVAOEIG TNG OUMPBOAAG TwV KEPDBWV avd Jovada TTPOIOVTOG: O OIKOVOMIKOG KUKAOG Kal
01 6pOI EUTTOPIOU.

Eutreipikd £xer diamioTwOei 611 Ta TEPIOWPIA KEPBOUG KIVOUVTal OTNV idla
KaTeUOUVON PE TOV OIKOVOUIKO KUKAO, TTapdAAnAa pe Tnv €§€AIEn Tng
OIKoVOuIKAG SpaoTtnpidtnTag (BA. Aidypappa B). Z€ pia u@eaiakh ¢aon Tou
OIKOVOMIKOU KUKAOU, TO KOOTOG Epyaaiag ava povada TTpoidvTog ouvhBwg augaveTal
€1TeIdN o1 cUPRATIKA KaBopifduevol HIcOoi avTaTToKpivovTal JE PIa KATToId
KaBuoTépnon oTnv UPECN, EVW N TTOPAYWYIKOTNTA TNG EPYACIAG UTTOXWPEI AUECWG,
Oedopévng TNG TaxUuTEPNG KaBOdIKAG avTidpaang TnG TTaPaywyrg o€ cUyKpIon PE TNV
amaoyxoAnon. Z& oIKOVOUIKK UPEaT, KaBWg N DUCHUEVEDTEPN OIKOVOMIKA CUYKUpIia
TTEPIOPICEI TIG BUVATOTNTEG AVTIOTABUIONG HECW aUgnoNg TWV TIHWYV, Ta TTEPIBWPIA
kEpdoug oupTTEfovTal, vy oupBaivel To avTiBeTo o€ Pia oikovopikA avakauywn. ‘ETtol,
Ta TTEPIBWPIa KEPOBOUG TTapouaidlouv £viovn BETIKN avTaTrokpion oTnv eEENIEN TOU
TpayuaTikou AET kai TNG TTapaywyIkOTNTAG TNG £pYACiag, TTou atroTEAOUV EUPEIG
KUKAIKOUG O¢gikTeg. To Aidypappa B deixvel 0TI auTr N CUPPETABOAN OUVEXIOTNKE KAl TO
2018, 6tav o pubuodg auénong Twv KEPOWV ava povada TTPoidvTog emRPaduvenke
TTapAdAANAa pe TNV uTTOXWPENON TOU PUBPOU auénong Tou TTpayuatikou AEN kail Tng
TTAPaywyIKOTNTAG TNG Epyaciag. To pwTo e€aunvo Tou 2019 Kai o1 TPEIG BEIKTEG
£mayav va emMOEIVWVOVTaI, EVW Ta KEPBN avd povada TTpoidvTog gixav dn apyioer va
evioxUuovTal oTadIakd, avTavakAWVTag TNV emidpacn AAAwV TTapayovTwy TTEpav Tou
OIKOVOMIKOU KUKAOU.

Aiaypappa B
Képdn avd povdada mTpoidvTtog, AETT kal TTapaywyikoTnTa TNG £pyaciag

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== K¢pdn avd povada TTpoidvTog
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== [lapaywyiKdTnTa TNG £PYyaaTiog
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnperoeig: B Tpiunvo Tou 2019.

Ta ep1Bwpia KEPSOUG evioTe CUVSEOVTAI OTEVA Kal ME TNV €EEAIEN TV Gpwv
gUTTOPIOU, 18iWg €AV aAUTH XOPAKTNPIeTAI ATTO EVTOVEG METABOAEG
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(BA. Ailaypappa IM). O1 yetaBoAég autég umopouv va avayovtal o€ didpopeg TTnyég. H
BeATiwon Twv 6pwV EUTTOPIOU TTOU GUVOEETAI PE PEIWAN TWV TIHWV EI0AYOUEVWV
EI0POWV OTTWG TO TTETPEAQIO UTTOPET va £XEI OETIKN €TTiIOpaCn OoTa TTEPIBWPIa KEPSOUG
€AV Ol ETTIXEIPMTEIG TIPOCAPUOCOUV TTPOG TA KATW TIG TIMEG TTWANCNG TWV TTPOIOVTWY
TOUG KOTA TTOOOCTO XAUNAOTEPO aTTO TN PEIWOTN TOU KOOTOUG TWV EIGPOWYV TOUg. AUTO
@aivetal va ouvéPRn ammo Ta péoa Tou 2014 £wg TIg apxég Tou 2016. O1 peTaBOAEG Twv
TIMWV TWV €§aywywv Adyw UTTOTINONG TOU EUPW PTTOPEI va ETTNPEACOUV TA
TePIBWpPIa KEPOOUG, €AV 01 EEOYWYEIG TIMOAOYITOUV Ta TTPOIOVTA TOUG PE BACN TIG TIUEG
TNG ayopdg Kal d1aTnproouV aueTABANTEG TIG TINEG TWV EEAYWYWYV TOUG O€ EEVO
vouiopa. EmimrAéov, n eEEAIEN TwWV OpwV EUTTOPIOU UTTOPEI Va €TTNPEQCTE Kal aTTd TNV
€EENIEN TWV OXETIKWYV TIHWV PETAEU TNG EYXWPIOG KAl TNG £EvNG OIKOVOIagG, AV Ol
OXETIKEG TIMEG QVTAVAKAWVTAI KAI 0T QUVOUIKI TWV TINWV TWV ££aywywyv Kal
€I0AYWYWV. 2’ QUTA TNV TTEPITITWON, €AV N €EEAIEN TWV OXETIKWYV TIHWYV GTNV EyXWpIa
OIKOVOpia gival eviovoTepn ato O,TI aTnV £V OIKOVOUIQ, 01 OPOI EPTTOPIOU PUTTOPET va
BeATIwWOOUV, pe BETIKEG CUVETTEIEG yIa Ta TTEPIBWpPIa KEPSOouG. To 2018 o1 6pol epTTopiou
@aiveral Tl eTTNPEACAV OUCPEVWG Ta TTEPIBWPIa KEPDOUG, KUPiwg Adyw TnG augnong
TWV TIHWV Tou TrETpEAaiou. Or TIuEG Tou TTETPpEAaiou OpwWG PEIWONKav PYETE TO TEAOG TOU
2018, yeyovog 1Tou 0dynoe o€ BeATiwon Twv Opwv gutropiou. Autd @aiveral va
oTAPIEE TNV algnon Twv KEPBWY avd pJovada TTpoidvTog, CUPBAAAoVTAG €101 TNV
€UVOIKOTEPN €EENIEN TOUG O€ oUYKpIon PE TNV EENIEN TWV KUKAIKWY OEIKTWY TO TTPWTO
e€aunvo Tou 2019.%

Aidypappa IF
Képdn avd povada 1TpoidvTog, 6pol EUTTOPIOU Kal TIUEG TOU TTETPEAQioU

(TrooooTiaieg cupBoAéG oTov atmoTTANBwpIoTr Tou AET, €T 0IEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG)

== K¢pdn avd povada TrpoidvTog
‘Opol gptTopiou
== Ty TeTpeAaiou (Se€id KAipaka)

2,0 -200
15 -150
1,0 A -100

o A \ ©

-0,5 50

-1,0 100

-1,5 150

-2,0 200
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Mnyég: Eurostat, Bloomberg kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: Mio Tpéo@areg TTaparnproeig: B Tpipnvo Tou 2019.

H Topegakn o0vBeon TnG €§€AIENG TwV KEPSWV ava povdada TTPoidvTog
empeRaiwvel 611 To 2018 Ta KEPDN avd povada TPoidvTog e§aoBiévnoav Kupiwg
O€ TOJEIG TTOU gival TTEPICCOTEPO €UAiITONTOI OTIG SIAKUUAVOEIG TOU OIKOVOUIKOU

57 "Evag TIp6oBETOC TIAPAyOVTag TIoU GUVEBAAE GTNV ETHITAXUVOT TOU PUBUOU alEnong Twv KEPBWV avd
Hovada TTpoidvTog To TTpwTo e&dunvo Tou 2019 eival n epappoyr dnuooiovouikou pétpou otn MaAAia To
2019. To péTpo autd aPopa Tn METATPOTTH TNG POPOAOYIKAG aTraitnong (crédit d'impot pour la
compétitivité et I'emploi - CICE) (@popoAoyIkd KivnTpo yia Tnv evioxuan Tng avTaywvIioTIKOTNTAG Kal TNG
atmaax6Anong) o€ YOVIUN TIEPIKOTTH TWV £PYODOTIKWY OOPAAIGTIKWV EIGPOPWY, CUVETTAYOUEVO HEIWON
NG MIoBoAOYIKAG datTdvng avd pHIoBwTd aAAG Kal avTioTolxn algnon Twv KEPOWY avd povada TTpoidvTog.
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KUKAou, evw n oTadiakni aténon Twv Kepdwyv avd povada TTpoidvTog To TTPWTO
ggaunvo Tou 2019 avravakAouoe TIGg e&gAigelg o€ AiyOTEPO €UAicBNTOUG TOHEIG
(BA. Aidypappa A). H uttepkUKAIKA €TTidpacn ota kEpdn avd povada TTPoidvTog gival
aio0OnTA 18iwg oTov Topéa TNG Blopnxaviag (EKTOG KATAOKEUWY), O OTTOI0G €ival O€
peyalo BaBuo ekTeBeipévog oTIg £€eAiCelg Tou SiEBvoug euTTOpioU Kal, CUVETTWG, ATAV
auTog TToU ETTARYN TTEPIOCOTEPO ATTO TNV ETMIOEIVWAN TOU TTAYKOTHIOU TTEPIBAAAOVTOG
Kl TOU 0IKOVOMIKOU KUKAOU TnG {wvng Tou eupw atrd 1o TEAoG Tou 2017 kai petd. H
emoEivwon Twv OpWV EUTTOPIOU TTOU CUVOEETAI JE TNV AVAKAUYN TWV TIHWYVY TOU
meTpeAaiou atn didpkela Tou 2018 evdéxeTal va ouveEBaAE oTn Peiwaon Twv TTEPIBWPIWV
kEpdoug 10 2018, 18iwg o€ TOEIG OTTWG Ol HETAPOPES (TUAMA TOU TOPED TWV
UTTNPECIWY), KAl N ETTAKOAOUBN TITWON TWV TIMWY TOU TTETPEAQIOU EVOEXETAI VO OTAPIEE
TNV avakapwr Toug. NMapdAAnAa, n e¢EMIEN Twv TTEPIBWPIWY KEPOOUG O€ TOUEIG TTOU
€ival TTEPICOOTEPO TTPOCAVATOAIOHUEVOI OTNV EyXWPIA ayopd, OTTWG O KATAOKEUAOTIKOG
TOUEQG, EiXe MEYAAUTEPN aVOEKTIKOTNTA KOB' OAN TNV TTEPIODO, XAPN KAl OTOUG
TPEXOVTEG TTOAU €UVOiIKOUG 6poug xpnpaToddTnong.

Aidypappa A
EEENIEN TwV KEPOWYV avd povada TTPOIOGVTOG Kal GUUBOAEG TWV OIKOVOUIKWY TOPEWY

(eToleg TTooOOTIOiEG HETABOAEG, CUNBOAEG % OTIG €THOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, TPIUNVIAia OTOIXE )

== YUVOAIKF OIKOVOia

ewpyia

Biopnxavia (€KTOG KATAOKEUWV)
Karaokeuég

YTnpeoieg

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: MNa Tnv avdAuon Tng algnang Twv KEPOWY avé Hovada TTPoidVToG KaTd 0IkoVOUIKOUG TOUEIG, Ta KEPDN ava povada TTPoidvTog
utrohoyifovTal pe BAon TNV TTPoaTIBEREVN aia. Mio TTPOCPATES TTAPATNPATEIS: B’ TpiUNvo Tou 2019.

ZUMTTEPACHATIKA, Ta TTEPIOWPIN KEPSOUG OTO OUVOAO TNG OIKOVOHiag
eaoBévnoav otn didpkeia Tou 2018 kai emBpdduvav Tnv avtinon Twv
EYXWPIWV TTIECEWV ETTI TWV TIHWV OTN {WVN TOU EUPW YIA TO £TOG EKEIVO, GAAG
dpxioav va au§dvovral oTadIoKd To TTpwTo £§dunvo Tou 2019. H pegiwon Twv
TePIBwpiwy kEpdoug 1o 2018 atroteAei avtidpaon oTnv TTPOCPATN eMRPAdUVON TNG
OIKOVOMIKAG dpaaTNPIOTNTAG KAl TNG - OXETICOPEVNG WE TIG TIUEG TOU TTETPEAIOU -
£MBEIVWONG TWV OPWV EUTTOPIOU To £T0G ekeivo.*® H TTpocapuoyr ouvetraydtav
MEPIKA aVTIOTABUION TWV KATAYEYPANMEVWY QUEACEWVY TOU KOOTOUG EPYATiag Kal

% SOV UE OIKOVOUETPIKA OTOIXEI, N UTIOXWPENGN TOU pUBUOU auENong TwY KEPSWY avd Hovada

TPoIdvTOG TO 2018 o@eileTal £v TIOANOIG OTNV €EWTEPIKA {ATNON, TNV TIPOOPOPA TTETPEAAIOU Kail TIG
SiaTapaxég Twv TTePIBwpiwy KEPdouG (BA. Tnv opiAia Tou Philip R. Lane, “The Phillips Curve at the ECB”,
London School of Economics, 4 September 2019).
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TTEPIOPIOUEVN WETAKUAIOT TOU PIGBOAOYIKOU KOOTOUG OTIG TIHEG. To TTPWTO £EAUNVO TOU
2019 1a epIBwpla KEPOOUG APXICAV VO AVAKAUTITOUV, QVTAVOKAWVTOG HETAEU AAAWY
N BeATIWON TV OPWV EUTTOPIOU TTOU CUVOEETAI E TN PEIWON TWV TIHWYV TOU
meTpeAaiou. Oaov a@opd TIG HEANOVTIKEG eCeAiEeIg, Ta TTEPIBWPIa KEPDOUG Ba
evioxuBouv TapdAAnAa pe Tn otadiakr) auénaon Tng OIKOVOUIKNG dpacTnpiéTnTag, TNV
oTToia TTPORAETTOUV Ol JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT
Tou ZemTeuPpiou 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/ecb.eb_annex201901.en.pdf

2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA
4 Tipég kal K6OTOG

5 Xprua kai ioTn

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW):
ZT0IX€i0 a1 TN OTATIOTIKA £vOTNTA Tou OIkovouikoU AgAtiou diaTiBevTal amd 1o SDW:
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAaPBAveTal aTo OTaTIoTIKO YAwoodpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOOWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTroxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
SI0TPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 3,3 1,6 1,8 06 67 1,9 11 1,9 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2017 3,8 2,4 1,8 1,9 68 2,5 2,3 1,9 21 2,7 05 16 1,5
2018 3,7 2,9 1,4 0,8 6,6 1,9 2,6 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2018 vy’ 1p. 0,8 0,7 0,7 05 16 0,2 2,9 2,2 2,6 2,5 1,1 23 21
5 1p. 0,7 0,3 0,2 04 15 0,3 2,8 2,3 2,2 2,3 08 22 1,9
2019 o’ 1p. 0,8 0,8 0,5 05 14 0,4 2,2 2,2 1,6 1,9 03 1,8 1,4
B Tp. . 0,5 -0,2 03 1,6 0,2 2,3 2,2 1,8 . 08 26 1,4
2019 Mapr. - - - - - - 2,3 2,1 1,9 1,9 05 23 1,4
ATrp. - - - - - - 2,5 2,2 2,0 21 09 25 1,7
Médiiog - - - - - - 2,3 2,1 1,8 2,0 07 27 1,2
louv. - - - - - - 2,0 2,2 1,6 2,0 0,7 27 1,3
IoUA. - - - - - - . . 1,8 2,1 05 28 1,0
Aly.? - - - - - - . . . 1,0
Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.
2) Ta oToIXgio apopouV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTINGN BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.
1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO
‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 51,6 52,4 53,4 50,5 51,4 53,3 51,7 52,0 50,1 1,1 1,4 0,9
2017 53,2 54,3 54,7 52,5 51,8 56,4 53,8 53,8 52,8 58 31 77
2018 53,4 55,0 53,3 521 52,3 54,6 53,1 53,8 50,9 4,4 3.1 5,2
2018 y" 1p. 53,1 54,8 53,9 51,5 521 54,3 52,6 53,2 49,8 1,7 0,5 2,4
8" 1p. 53,1 54,7 51,4 52,3 515 52,3 52,0 53,5 49,9 -0,9 1,6 -2,4
2019 o’ 1p. 52,8 54,8 50,6 50,6 51,5 51,5 50,9 53,4 49,6 -0,7 -0,2 -1,1
B Tp. 51,5 51,8 50,5 50,8 51,6 51,8 50,4 51,8 49,4 -0,6 -1,4 -0,1
2019 Mapr. 53,1 54,6 50,0 50,4 52,9 51,6 50,9 53,8 49,7 -0,7 -0,2 -1,1
ATrp. 52,3 53,0 50,9 50,8 52,7 51,5 51,1 52,7 49,6 0,0 -1,2 0,8
Mdiiog 51,0 50,9 50,9 50,7 515 51,8 50,3 51,3 49,4 0,5 -0,9 1,3
louv. 51,0 51,5 49,7 50,8 50,6 52,2 49,6 51,5 49,2 -0,6 -1,4 -0,1
IoUA. 51,7 52,6 50,7 50,6 50,9 51,5 49,9 52,3 49,0 . .
AUy. 51,1 50,7 50,2 51,9 516 51,9 50,5 51,3 47,8

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTriAeg 10-12).

1) To TTaykGopI0 OUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWV dev TrEpIAaUBavouy Tn Jwvn Tou eupw. Ta ETACIO KAl TPIKNVIAiQ GTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia ToIXEIO £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa ta oToixeia £xouv uTTooTEl eTTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn Tou £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw" HMNA lamwvia
Katabéoeig piag KataBéoeig KaraBéoeig KaraBéoeig KataBéoeig KataBéoeig KataBéoeig
nuépag (EONIA)| Siapkeiag 1 unvog| didpkeiag 3 pnvwv| dIGPKeIAg 6 unvwv diapkelag 12| diapkeiag 3 pynvwv| dIAPKEIaG 3 pnvwv
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2016 -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2017 -0,35 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 1,26 -0,02
2018 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2019 Pefp. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,68 -0,08
Mdpr. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,61 -0,07
ATTp. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,59 -0,06
Mdiog -0,37 -0,37 -0,31 -0,24 -0,13 2,53 -0,07
louv. -0,36 -0,38 -0,33 -0,28 -0,19 2,40 -0,07
loUA. -0,37 -0,40 -0,36 -0,35 -0,28 2,29 -0,07
AUy. -0,36 -0,41 -0,41 -0,40 -0,36 2,16 -0,10
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WvngG Tou £Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2.2 KauTruAeG atmodooewv
(TéAog TTEPIGDOU, OE % €TNOIWG, SIOPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
Emrékia spot Ala@opég aTToddTEWY ZTIydicia TTpoBecIakd eTTITOKIA
Zwyvn Tou eupw "2 Zwvn Tou eupw 2 HMNA Hvwpévo Zwyvn Tou eupw "2
BagoiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 étn - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £€TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 -0,78 -0,74 -0,64 -0,17 0,52 1,26 0,67 0,83 -0,66 -0,39 0,66 1,56
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 ®efp. 057 -057 -0,54 -028 0,23 0,80 0,17 049  -0,56 -0,44 0,27 1,06
Mépr. -0,57 -0,61 -0,62 -0,45 -0,01 0,60 0,00 0,35 -0,64 -0,59 -0,02 0,75
ATp. -0,56 -0,60 -0,59 -0,39 0,08 0,67 0,12 0,43 -0,62 -0,54 0,08 0,88
Mdiiog -0,57 -0,64 -0,69 -0,56 -0,13 0,51 -0,08 0,24 -0,72 -0,72 -0,17 0,64
louv. -0,60 -0,69 -0,75 -0,64 -0,26 0,43 0,07 0,14 -0,78 -0,79 -0,29 0,44
loUA. -0,67 -0,74 -0,79 -0,72 -0,39 0,35 0,02 0,09 -0,82 -0,84 -0,45 0,25
AUy. -0,84 -0,88 -0,93 -0,92 -0,65 0,23 -0,27 0,03 -0,94 -1,00 -0,73  -0,12
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai moToAnTrTikég dlaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda SEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Atikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AgikTEG OVaPOPAg Kupior kAadikoi SeikTeG
Eupug 50| Baoika| Katava-| Kartava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeai-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UNIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO KO | TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VWwVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayoBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo O€Ig OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321,6 3.003,7 620,7 250,9 600,1 2789 148,7 496,0 375,8 248,6 326,9 770,9 2.094,7 16.920,5
2017 376,9 3.491,0 757,3 268,6 690,4 307,9 182,3 6055 4684 272,7 339,2 876,3 2.449,1 20.209,0
2018 3755 3.386,6 766,3 264,9 697,3 336,0 173,1 629,5 502,5 278,8 292,9 8005 2.746,2 22.310,7
2019 PePp. 355,0 3.223,1 6994 266,4 667,5 3299 152,9 598,9 480,6 301,7 285,8 743,0 2.754,9 21.123,6
Mapr. 365,7 3.332,9 718,33 2721 692,2 339,9 157,6 621,0 4934 307,8 297,0 7551 2.804,0 21.414,9
ATrp. 379,0 3.458,8 7509 277.,8 731,0 3416 163,8 652,7 522,5 311,9 296,9 749,6 2.903,8 21.964,9
Mdiog 369,4 3.3854 710,2 267,4 7216 3247 157,0 643,9 519,6 312,0 290,9 732,7 2.854,7 21.218,4
loOv. 369,7 3.406,0 722,6 264,9 728,5 323,2 152,0 652,3 517,5 323,9 296,6 734,0 2.890,2 21.060,2
loUA. 380,0 3.507,8 739,6 271,8 752,7 329,3 155,8 666,2 548,2 326,4 2922 769,2 2996,1 21.593,7
Aly. 363,6 3.3553 704,2 262,0 722,8 303,0 1441 639,4 5234 3257 2819 7789 28975 20.629,7
Mnyn: EKT.
S3
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
éwg 3[Ewg 2| Avw|VTTERPAVA-| OTWON weyh- | Avw CEISKAI wypar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
pnvwv| - ém| Twv 2 Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
ETWV T"OT(P' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal| éwg 5[ éwg 10| eTwv
KOP1 - Grage- HOPPNS|  Groge-| £ £mn
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2018 Auy. 0,03 0,45 0,30 0,64 6,01 16,78 544 5,88 6,41 2,38 163 182 192 185 211 1,81
SeTT. 0,03 0,45 0,30 0,69 6,04 16,71 530 5,74 6,27 2,33 1,60 1,81 1,91 1,85 2,08 1,79
OkT. 0,03 0,45 0,29 0,73 597 16,73 5,06 5,71 6,23 2,45 160 180 191 186 2,09 1,80
Noép. 0,04 0,44 0,29 0,73 593 16,67 4,94 5,68 6,18 2,37 161 185 194 188 211 1,81
Aek. 0,03 0,43 0,30 0,78 5,87 16,68 4,92 547 5,98 2,27 161 180 191 184 2,10 1,80
2019 lav. 0,03 0,42 0,33 0,74 592 16,63 532 5,83 6,34 2,36 1,61 1,81 1,89 1,86 2,09 1,82
Defp. 0,03 0,42 0,32 0,70 597 16,61 528 5,71 6,28 2,41 1,59 1,84 187 184 2,09 1,80
Maprt. 0,03 0,40 0,30 0,76 590 16,65 541 5,61 6,18 2,36 160 180 1,83 1,81 2,06 1,78
ATp. 0,03 0,40 0,32 0,75 5,88 16,66 5,56 5,63 6,19 2,36 1,60 1,77 1,77 1,77 2,02 1,75
Mdiog 0,03 0,43 0,31 0,79 5,81 16,67 5,61 5,76 6,34 2,33 1,58 1,79 1,73 1,74 1,99 1,72
loGv. 0,03 0,43 0,32 0,82 5,81 16,63 543 5,67 6,24 2,31 1,56 1,73 167 165 1,95 1,67
louA. ™ 0,03 0,43 0,31 0,80 5,75 16,58 5,74 573 6,30 2,34 1,56 1,71 1,59 1,57 1,90 1,61
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxeia agopoUv TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) Zuvohiké eTRTI0 TTOCOOTO £TRAPUVONG (ZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg 2 Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
N Twv 2 vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
ETWV Kal oTo0e- | kal €éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug
PO £wg 3 £T0G PO £wg 3 £10G PO €wg 3 £T0G
pnveg prveg priveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2018 Auvy. 0,03 0,08 0,61 2,25 2,19 2,43 2,32 1,67 1,63 1,73 1,10 1,27 1,69 1,63
ZETIT. 0,03 0,08 0,44 2,22 2,21 235 2,31 1,65 1,54 1,67 1,13 1,40 1,69 1,65
OkT. 0,03 0,06 0,52 2,22 2,13 2,43 2,33 1,66 1,60 1,69 1,23 1,10 1,66 1,64
Noép. 0,03 0,06 0,63 2,19 2,19 2,40 2,34 1,67 1,60 1,67 1,20 1,35 1,69 1,66
Aek. 0,03 0,07 0,53 2,18 2,20 229 225 1,60 1,59 1,67 1,21 1,39 1,59 1,63
2019 lav. 0,03 0,05 0,54 2,22 2,15 2,40 2,32 1,67 1,62 1,72 1,13 1,30 1,61 1,63
DeBp. 0,03 0,03 0,52 2,21 2,15 2,41 2,33 1,65 1,63 1,70 1,13 1,39 1,56 1,64
MaprT. 0,03 0,07 0,62 2,17 2,17 2,38 2,30 1,66 1,58 1,68 1,19 1,36 1,57 1,65
Atp. 0,03 0,06 0,54 2,19 2,19 236 2,26 1,67 1,60 1,64 1,16 1,33 1,44 1,62
Mdiog 0,03 0,04 0,46 2,15 2,18 2,38 2,29 1,66 1,59 1,63 1,09 1,16 1,50 1,57
loGv. 0,03 0,03 0,56 2,17 2,13 233 225 1,63 1,55 1,56 1,09 1,28 1,39 1,55
IoUA. (M 0,03 0,04 0,58 2,11 2,06 249 219 1,65 1,56 1,54 1,16 1,32 1,39 1,56
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEIOt APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WIVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV HN XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRinKav atré ToV TOPER TWV W XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOTEWV.

EKT, Oikovouiké AgATio, Teuxog 6 / 2019 — ZraTioTIké ZToIXEia

S4



2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvNon | ZUvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emixeiprioeis TAnv NXI|  xpnua-| KuBép-|  yevikn )‘?UBC‘VO' emmixeipoeig TAnv NXI|  xpnua-| kuBép-| yevikn
usvgu TOlf Xpnuarodo-|TOMOTW-| - vnon KuBgp- HEVEU TOlj Xpnuarodo-|TOTOTW-{ - vnon KuBép-
upw TIKE . TIKEG vnon upw . . TIKEG vnon
. G ETQIPIEG . TIKEG ETQIPIEG
ouoTh ; >l emiger- ouaTn . ol emixen-
€101KOU OKOTTOU X €101KOU OKOTTOU A
parog) PAOEIG Harog) proeig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg
2016 1.241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1.240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1.222 505 174 72 424 47 388 171 65 41 76 35
2019 deBp.  1.277 539 170 94 419 55 392 189 74 42 63 24
Mépr. 1.331 564 178 98 435 55 431 186 81 44 79 40
ATp. 1.319 562 169 109 418 61 421 195 68 53 58 47
Mdiog 1.338 574 169 115 422 59 443 196 70 56 83 37
louv. 1.303 557 162 100 428 56 370 152 68 45 71 35
loUA. 1.332 576 167 109 424 57 455 204 74 55 76 45
MakpotrpdBeoueg
2016 15.379 3.695 3.174 1.184 6.684 641 220 62 53 19 78 8
2017 15.360 3.560 3.050 1.243 6.865 642 247 66 73 18 83 7
2018 15.753 3.687 3.151 1.267 7.022 626 228 64 68 16 75 6
2019 PeBp. 15.956 3.749 3.175 1.276 7.125 632 300 104 56 14 115 "
Mépt. 16.024 3.754 3.201 1.301 7.127 641 269 76 63 25 88 17
Amp.  15.999 3.746 3.183 1.307 7.122 641 233 55 68 19 84 8
Mdiog 16.061 3.766 3.202 1.306 7.153 635 247 62 80 13 86 7
loov. 16.109 3.766 3.222 1.313 7.175 633 242 61 74 22 80 5
louA. 16.184 3.788 3.254 1.324 7.183 636 250 70 70 25 76 8
Mnyn: EKT.
1) MNa Adyoug oUyKpPIONG, Ta ETACIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SIdPKeIa Tou ETOUG.
2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)
Xpedypapa Elonypéveg peToxég
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| XpnuaTto-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevrpikr Ao ”'GT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
£ pevou Tou emixeipioeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
upwit(;(:;n; XPMHATOBOTIKES leég eTT- KuBEpvnon o€l TrNr)1(\1 XEIPAOEIG
£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2016 16.620,2 4.213,2 3.309,9 1.243,5 7.149,9 703,7 7.089,5 537,6 1.080,2 5.471,6
2017 16.600,8 4.079,3 3.205,3 1.312,6 7.303,6 699,9 7.954,7 612,5 1.249,6 6.092,6
2018 16.975,2 4.191,4 3.325,4 1.339,7 7.446,0 672,7 7.027,2 4651 1.099,4 5.462,7
2019 deBp. 17.233,2 4.287 1 3.344,7 1.370,8 7.544,0 686,5 7.716,0 518,7 1.225,2 5.972,1
Mépt. 17.354,9 4.318,0 3.379,3 1.399,5 7.562,4 695,7 7.761,2 495,8 1.230,9 6.034,5
Amp.  17.318,1 4.308,1 3.351,6 1.415,7 7.540,5 702,3 8.090,6 537,0 1.281,8 6.271,8
Mdiog 17.399,4 4.339,3 3.370,9 1.421,0 7.574,4 693,8 7.586,8 470,9 1.208,1 5.907,8
loov. 17.411,4 4.322,8 3.383,8 1.413,7 7.602,7 688,4 7.940,6 493,3 1.246,0 6.201,3
louA. 17.516,6 4.363,8 3.420,9 . 1.433,3 7.606,2 692,4 7.980,5 484,0 1.252,8 6.243,7
PuBudég petapoAnig
2016 0,3 -3,0 -1,2 6,2 2,2 -0,1 0,5 1,2 0,9 0,4
2017 1,3 -0,5 0,1 59 2,3 0,5 1,0 6,1 2,8 0,2
2018 1,9 1,7 3.1 3,3 1,9 -4,3 0,7 -0,1 2,4 0,4
2019 PeBp. 2,7 3,0 2,6 4,6 2,5 -1,6 0,5 -0,1 2,1 0,3
Mépr. 2,5 3,0 3,0 3,6 2,1 0,0 0,4 -0,2 1,7 0,2
ATTp. 2,3 2,9 1,6 4,0 2,1 0,7 0,0 -0,2 -0,1 0,1
Mdiog 2,6 3,9 2,0 3,7 2,1 0,6 0,0 -0,2 -0,2 0,0
louv. 2,8 4.4 1,8 4.4 2,3 1,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
IoUA. 2,9 51 1,9 4,7 2,0 1,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
MnynR: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>21-19 >31-38
OvopaoTiki | Mpayuartik ATK| Mpayuariki AT AtoTTANBwpI-|  Mpayyatikh ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AE Siaio k6oTOG | @io KAOTOG Epya-

epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
peTarmoinon?|  Tng olkovopiag

1 2 3 4 5 6 7 8

2016 94,4 89,5 90,8 85,1 79,0 89,3 109,7 88,9

2017 96,6 91,4 91,9 86,0 78,3 89,8 112,0 90,0

2018 98,9 93,4 93,4 87,5 79,3 90,9 117,9 93,8

2018 y" 1p. 99,2 93,7 93,4 87,7 79,3 91,3 119,2 94,8

o 1p. 98,5 93,0 92,9 87,1 791 90,4 118,4 93,8

2019 a’ 1p. 97,4 91,7 92,1 85,9 78,6 89,1 116,7 92,1

B 1p. 97,3 91,4 91,6 . . . 116,8 91,9

2019 Mapr. 96,9 91,1 91,5 - - - 116,2 91,6

ATTp. 96,7 91,0 91,3 - - - 116,1 91,4

Mdiiog 97,4 91,4 91,8 - - - 117,0 91,9

loOv. 97,9 91,9 91,9 - - - 17,4 92,2

loUA. 97,5 91,4 91,1 - - - 116,5 91,4

Ady. 98,1 91,9 91,4 - - - 117,6 92,1
lMoooaoTiaia peraoAn évavr Tou TPONYOUUEVOU UNVOS

2019 Auvy. 0,7 0,6 0,4 - - - 0,9 0,8
lMooooTiaia petafoAn évavri Tou TpPonyoUuEVoU ETOUS

2019 Auvy. -0,8 -1,6 -1,9 - - - -1,2 -2,7

MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPO TWY OPAdWY EPTTOPIKWV ETAIPWY Kal AOITTEG TTANpo@opieg BA. OTIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
2) Zeipég amroTTANBWPIoPEVEG PE TO povadiaio KOOTOG epyaaciag oTn YeTatroinon ival SIaBéoipeg HOVO yia TNV opada EPTTOPIKWY eTaipwy XXI-18.

2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES

(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)

Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio

Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2016 7,352 7,533 27,034 7,445 311,438 120,197 4,363 0,819 4,4904 9,469 1,090 1,107

2017 7,629 7,464 26,326 7,439 309,193 126,711 4,257 0,877 4,5688 9,635 1,112 1,130

2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181

2018 y’ 1p. 7,915 7,417 25,718 7,455 324,107 129,606 4,303 0,892 4,6471 10,405 1,144 1,163

o 1p. 7,895 7,420 25,864 7,462 322,995 128,816 4,299 0,887 4,6605 10,320 1,137 1,141

2019 o 1p. 7,663 7,422 25,683 7,464 317,907 125,083 4,302 0,873 4,7358 10,419 1,132 1,136

B Tp. 7,672 7,418 25,686 7,467 322,973 123,471 4,282 0,875 4,7480 10,619 1,126 1,124

2019 Mapr. 7,587 7,421 25,676 7,462 315,924 125,674 4,297 0,858 4,7546 10,500 1,131 1,130

ATTp. 7,549 7,428 25,677 7,465 321,181 125,436 4,286 0,862 4,7584 10,482 1,132 1,124

Mdiiog 7,674 7,419 25,768 7,468 324,978 122,948 4,296 0,872 4,7594 10,737 1,130 1,118

louv. 7,794 7,408 25,605 7,467 322,559 122,081 4,264 0,891 4,7250 10,626 1,117 1,129

loUA. 7,715 7,390 25,548 7,466 325,269 121,406 4,260 0,899 4,7286 10,560 1,108 1,122

AUy. 7,858 7,390 25,802 7,460 326,906 118,179 4,347 0,916 4,7280 10,736 1,089 1,113
lMoooomiaia petafoAn évavri Tou TPonyoUuEVOU NVOS

2019 Auvy. 1,9 0,0 1,0 -0,1 0,5 -2,7 2,0 1,8 0,0 1,7 -1,7 -0,8
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEVoU ETOUG

2019 Auvy. -0,6 -0,5 0,5 0,1 1,2 -7,8 1,4 2,1 1,8 2,6 -4,6 -3,7

MnynA: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sioéoipa EinEp,'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg XPpeog
Aeopa Tapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2018 B 1p.  25.683,4 26.256,5 -573,2 10.999,6 9.039,5 8.752,4 10.907,1 -96,6 5.337,9 6.309,9 690,0 14.294,7
y 1p. 25.848,2 26.265,3 -417,1 10.967,4 8.923,6 8.891,9 10.984,8 -80,1 5.395,1 6.356,9 673,9 14.343,2
5 1p. 25.145,7 25.478,1 -332,4 10.679,9 8.813,7 8.481,9 10.369,2 -94,5 5.359,4 6.295,2 7191 14.054,3
2019 o’ 1p.  26.292,8 26.450,1 -157,3 10.900,8 8.851,1 9.091,7 11.127,4 -100,1 5.659,2 6.471,6 7411 14.431,9
YméAoira wg moooaté tou AETT
2019 o 1p. 226,3 227,6 -1,4 93,8 76,2 78,2 95,8 -0,9 48,7 55,7 6,4 124,2
ZuvaAAayég
2018 y’ 1p. 26,5 -58,8 85,3 -110,6 -93,6 39,0 -9,5 34,9 62,0 443 1,3 -
o’ 1p. -379,3 -447.2 67,8 -269,6 -182,3 -35,4 -143,7 29,9 -110,0 -121,2 58 -
2019 o 1p. 337,3 279,8 57,5 79,7 27,7 52,9 142,3 6,6 195,4 109,7 2,7 -
B Tp. 172,3 103,4 68,9 -15,8 21 1,5 53,1 13,1 170,7 48,2 2,8 -
2019 lav. 293,8 291,1 2,6 53,7 38,9 38,3 59,9 1,0 203,5 192,4 2,7 -
DeBp. -2,6 -54 2,8 20,6 78 -0,8 23,0 -1,1 -21,6 -36,2 0,2 -
Mapr. 46,2 -5,9 52,1 54 -18,9 15,3 59,5 6,8 13,5 -46,4 52 -
ATrp. 166,3 189,6 -23,3 29,0 73,7 9,4 -8,6 3,1 121,7 124,5 3,2 -
Mdiiog 86,8 45,9 40,9 12,8 -4,2 -0,2 58,3 2,2 70,2 -8,1 1,8 -
louv. -80,8 -132,1 51,3 -57,6 -67,4 -7,7 3,5 7,8 -21,1 -68,2 -2,2 -
SwpeuTIKEG ouvaAdayég 12unvou
2019 loUv. 156,8 -122,7 279,5 -316,3 -246,1 58,0 42,3 84,4 318,2 81,1 12,6 -
SwpeuTIKEG ouvardayés 12unvou wg moooard tou AET
2019 loUv. 1,3 -1,0 2,4 -2,7 -2,1 0,5 0,4 0,7 2,7 0,7 0,1 -
MnynR: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKG TTapdywya TTEPIAAUBAVOVTAI OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Egwrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anuéaoia AkaBdpioTeg £EVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| Tovoo pn- MpoidvTa aTroBeUd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2016 10.806,0 10.340,5 5.853,0 2.228,6 2.211,7 1.053,5 686,2 466,4 47,1 465,5 4.938,7 4.4731
2017 11.183,8 10.702,9 6.025,6 2.292,4 2.3251 1.116,8 720,2 482,7 59,8 480,9 5.303,1 4.822,2
2018 11.544,0 11.053,2 6.197,9 2.357,4 2.425,8 1.189,5 757,2 473,9 72,0 490,8 5.560,7 5.069,8
2018 y'1p.  2.893,1 2.777,4 1.554,1 590,8 612,6 300,3 192,0 119,0 19,9 115,8 1.401,6 1.2858
8 1p. 2917,2 2.800,7 1.564,7 5955 623,4 305,9 192,9 123,3 171 116,5 1.4156 1.299,0
2019 o’ 1p.  2.939,5 2.807,5 1.572,9 599,9 627,1 3125 192,5 120,8 7,6 132,0 1.4294 1.2974
B tp. 2.959,2 2.829,9 1.583,9 604,9 633,3 3145 195,3 122,2 7,7 129,3 1.433,5 1.304,2
wg¢ 1m0000T6 TOoU AET
2018 100,0 95,7 53,7 20,4 21,0 10,3 6,6 41 0,6 4,3 - -
AAucwToi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETALBOAES
2018 y" 1p. 0,2 0,4 0,2 0,2 0,5 0,1 0,8 1,0 - - 0,4 0,9
5’ 1p. 0,3 0,3 0,4 0,4 1,5 1,3 0,5 3,6 - - 1,0 1,0
2019 o’ 1p. 0,4 0,2 0,4 0,4 0,2 1,4 -0,1 -2,3 - - 0,9 0,4
B Tp. 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 0,0 1,2 0,9 - - 0,0 0,2
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,9 2,4 2,0 1,8 4,0 2,8 5,9 4,2 - - 3,0 4,2
2017 25 2,1 1,6 1,5 3,5 3,4 4,4 2,5 - - 54 4,8
2018 1,9 1,5 1,4 1,1 2,3 3,3 4,4 -2,9 - - 3,5 2,8
2018 y" 1p. 1,7 1,8 1,1 0,9 3,4 23 4,3 4,7 - - 3,3 3,8
S 1p. 1,2 1,8 1,2 1,0 4,0 3,3 2,3 8,8 - - 1,9 3,3
2019 o’ 1p. 1,3 1,4 1,1 1,3 4,0 4,7 3,2 3,6 - - 3,4 3,8
B Tp. 1,2 1,2 1,2 1, 2,8 29 2,4 3,2 - - 2,4 2,6
oupBoAés arig Tpiunviaies moooaTiaie ueTaBoAéc rou AET, moooaTiaies Hovadeg
2018 y" 1p. 0,2 0,4 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,2 -0,2 - -
8" 1p. 0,3 0,3 0,2 0,1 0,3 0,1 0,0 0,1 -0,3 0,0 - -
2019 o’ 1p. 0,4 0,1 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 -0,2 0,3 - -
B p. 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 - -
oupBoAés aTis eTnoies ToooaTidies LETaBOAES Tou AET, moooaTiaies [JIovadeg
2016 1,9 2,3 1,1 0,4 0,8 0,3 0,4 0,2 0,0 -0,4 - -
2017 2,5 2,1 0,9 0,3 0,7 0,3 0,3 0,1 0,1 0,5 - -
2018 1,9 1,5 0,7 0,2 0,5 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,5 - -
2018 vy’ 1p. 1,7 1,8 0,6 0,2 0,7 0,2 0,3 0,2 0,3 -0,1 - -
5" 1p. 1,2 1,7 0,6 0,2 0,8 0,3 0,2 0,3 0,0 -0,5 - -
2019 o’ 1p. 1,3 1,3 0,6 0,3 0,8 0,5 0,2 0,1 -0,4 0,0 - -
B Tp. 1,2 1,1 0,6 0,3 0,6 0,3 0,2 0,1 -0,3 0,0 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPECIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EPTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWVY TNG {WvVNG TOU EUPW.
2) ZupTtreplhapBaveral n KTAon peiov dIGBeoN TIHAAPWV.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdapioTn TTpooTIBépevn agia (BaoIkEG TIPEG) Ddopol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG gevodoxeia Kal| €TIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- £OTIOTOPIO via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv

&TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2016 9.694,0 159,3 1.944,5 485,1 1.831,7 4491 473,6 1.097,2 1.075,0 1.847,5 331,17 1.112,0

2017 10.024,2 174,0 2.008,4 510,0 1.909,8 470,0 466,4 1.121,4 1.128,7 1.897,8 337,8 1.159,6

2018 10.340,0 175,4 2.059,5 546,5 1.968,8 489,5 467,9 1.153,9 1.179,1 1.956,1 343,3 1.203,9

2018 y'1p.  2.590,6 44,0 516,6 137,7 492,5 122,4 117,3 288,99 295,4 490,0 85,8 302,5

8 1p. 2.613,5 44,5 516,2 1409 497,2 1247 17,7 2915 299,5 494,8 86,4 303,7

2019 o’ 1p.  2.633,2 44,9 518,0 1446 501,3 125,8 117,9 2940 302,1 497,5 87,1 306,3

B T1p. 2.650,7 46,3 5155 1464 505,4 127,0 118,0 296,3 305,5 502,2 88,0 308,5

wg¢ T0000TO NG TPOCTIBEUEVNS adiag
2018 100,0 1,7 19,9 5,3 19,0 4,7 4,5 11,2 11,4 18,9 3,3 -
AAuCwTOI OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPIUNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES

2018 y’ 1p. 0,2 -0,8 -0,2 0,7 0,0 1,6 0,7 0,4 0,2 0,3 0,4 0,1

o’ 1p. 0,3 0,8 -0,4 1,2 0,5 0,3 0,0 0,3 0,8 0,5 0,3 0,2

2019 o 1p. 0,5 0,7 0,0 1,5 1,0 1,3 0,0 0,4 0,2 0,1 0,6 0,1

B Tp. 0,1 0,0 -0,7 0,1 0,1 0,5 0,7 0,4 0,6 0,3 0,1 0,9

ETHOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES

2016 1,8 -1,4 3,0 1,6 1,9 3,9 -0,8 0,4 2,5 1,6 0,2 2,8

2017 2,5 1,0 3,4 2,5 3,0 4,9 1,3 0,5 41 1,6 0,9 2,5

2018 2,0 1,0 1,9 3,5 2,2 4,2 0,7 1,4 3,4 1,0 0,6 1,7

2018 y" 1p. 1,7 0,1 1,3 3.4 1,8 4,8 0,9 1,3 2,7 0,8 0,4 1,8

8" 1p. 1,2 0,0 -0,6 3,5 1,5 3,5 0,4 1,3 2,8 0,9 0,5 1,3

2019 o’ 1p. 1,4 0,4 -0,3 4,6 1,9 4,4 0,9 1,2 1,9 1,1 1.1 0,9

B Tp. 11 0,7 -1,3 3,5 1,6 3,8 1,4 1,5 1,9 1,2 1,4 1,3

oupBoAéS OTIS TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCOTIOEUEVNS aiag, TToooaTIaiES [HIOVAdES

2018 y’ 1p. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

5" 1p. 0,3 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

2019 o 1p. 0,5 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

B Tp. 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

oupBoAés aris Toleg TooooTiaies UETABOAES TNG TTPoOTIBEUEVNS adiag, TTOOOOTIaIES IOVADES

2016 1,8 0,0 0,6 0,1 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,3 0,0 -

2017 2,5 0,0 0,7 0,1 0,6 0,2 0,1 0,1 0,5 0,3 0,0 -

2018 2,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,2 0,0 0,2 0,4 0,2 0,0 -

2018 y" 1p. 1,7 0,0 0,3 0,2 0,3 0,2 0,0 0,1 0,3 0,1 0,0 -

5" 1p. 1,2 0,0 -0,1 0,2 0,3 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

2019 o 1p. 1.4 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0 -

B Tp. 1,1 0,0 -0,3 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaciakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|AutoaTra-|  Tewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOMO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigia|  evépyeia pEg, &evo-| emkOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kai eTTI- doxeia kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAI KOIVWVIKNA Kai
XEIPAOEIG €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
KOIVAG pla otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
WEEAEIOG oia| uTtnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacK0AOUPEVWV
w¢ T0000TS TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2016 100,0 85,4 14,6 3,2 14,8 5,9 24,9 2,8 2,6 1,0 13,5 242 7,0
2017 100,0 85,8 14,2 3,2 14,7 6,0 24,9 2,8 2,5 1,0 13,8 242 7,0
2018 100,0 86,0 14,0 3,1 14,7 6,0 24,9 2,9 2,4 1,0 13,9 241 6,9
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,4 1,7 -0,3 -0,3 0,8 0,3 1,5 3,1 -0,5 2,2 2,9 1,3 0,7
2017 1,6 2,0 -0,7 -0,6 1,2 1,8 1,7 3,1 -1.4 2,1 3,3 1,3 1,0
2018 1,5 1,8 -0,3 -0,4 1,4 2,6 1,5 3,2 -1,0 1,8 2,6 1,2 0,5
2018 y’ 1p. 1,4 1,7 -0,2 0,0 1,3 2,7 1,5 3,6 -1,2 1,7 2,4 1,2 0,0
o’ 1p. 1,4 1,6 -0,2 -0,3 1,2 3,2 1,5 3,5 -0,7 1,3 1,9 1,2 -0,1
2019 o 1p. 1,4 1,6 -0,1 0,2 1,2 2,6 1,3 3,9 -0,3 2,1 1,8 1,2 0,3
B 1p. 1,2 1,5 -0,5 -1,9 0,9 1,7 1,3 3,9 -0,5 1,3 1,5 1,3 11
MpaypaTikég WPEeg epyaaiog
w¢ TO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV epyaaciag
2016 100,0 80,7 19,3 4,3 15,3 6,6 257 3,0 2,6 1,0 13,3 21,9 6,2
2017 100,0 81,1 18,9 4,2 15,3 6,7 257 3,0 2,5 1,0 13,5 21,8 6,2
2018 100,0 81,5 18,5 4,2 15,3 6,8 257 3,1 2,5 1,0 13,7 21,8 6,1
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2016 1,4 1,9 -0,5 -0,2 1,0 0,4 1,6 3,1 -0,1 2,7 3,1 1,3 0,6
2017 1,2 1,7 -0,9 -11 1,0 1,8 1,2 2,9 -2,0 2,2 2,9 0,8 0,4
2018 1,5 1,9 -0,5 0,2 1,2 2,9 1,2 3,0 -1,1 1,9 2,8 1,3 0,3
2018 y’ 1p. 1,6 2,0 0,0 0,7 1,1 3,6 1,4 3,6 -1,1 2,1 3,1 1,3 03
o 1p. 1,5 2,0 -0,3 0,0 1,2 3,5 1,4 3,7 -0,4 0,8 2,3 1,4 0,4
2019 o 1p. 1,7 2,0 0,5 1,2 1,4 3,8 1,6 4,0 -0,1 1,6 2,2 1,3 0,5
B 1p. 1,0 1,3 -0,5 -1,7 0,6 2,2 1,0 3,4 -1,0 1,5 1,5 1,0 0,8
MpaypaTikég WPEG epyaciag avd amraoyoAoUuevo
£TAOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2016 0,0 0,2 -0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,4 0,5 0,1 0,0 -0,1
2017 -0,4 -0,3 -0,3 -0,5 -0,2 0,0 -0,5 -0,2 -0,6 0,1 -0,3 -0,5 -0,6
2018 0,0 0,1 -0,2 0,6 -0,2 0,3 -0,3 -0,1 -0,1 0,1 0,2 0,1 -0,2
2018 y" 1p. 0,2 0,3 0,2 0,7 0,2 0,9 -0,1 0,1 0,0 0,4 0,7 00 03
5 p. 0,2 0,3 -0,1 0,3 0,0 0,3 -0,1 0,2 0,4 -0,5 0,3 0,2 0,5
2019 o’ 1p. 0,3 0,4 0,5 1,0 0,2 1,2 0,3 0,1 0,3 -0,5 0,3 0,0 0,2
B Tp. -0,2 -0,2 0,0 0,2 -0,3 0,4 -0,3 -0,6 -0,5 0,2 0,1 -0,3 -0,3
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd

duvap- Gxégncn, Z0voho Makpo- Kard nAikia Kartd puho elfsvo'Jv

KO, EKa- o TOU N 160D - p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT’JC‘;;IJG Zop:;zi ‘:vapvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?

dropa” 5UV0H'1') dropal  TiKoU % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou| EKatop-| % Tou|% Twv ou-

kou duvapi- epyaTikoU|  pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa epya-|  VOAIKwV

kou| Ouvaui-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &TOuO TIKOU| Béoewv

kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,7 18,3 52,2 47,8

10 2016

2016 162,028 4,3 16,258 10,0 5,0 13,294 9,0 2,965 20,9 8,484 9,7 7,774 10,4 1,7

2017 162,659 41 14,761 9,1 4,4 12,094 8,1 2,667 18,8 7,637 8,7 7,124 9,5 1,9

2018 163,301 3,8 13,393 8,2 3,8 10,964 74 2429 17,0 6,900 79 6,493 8,6 21

2018 vy 1p. 163,730 3,6 13,144 8,0 3,6 10,744 72 2,400 16,8 6,792 7,7 6,352 8,4 2,1

5" 1p. 163,702 3,7 12,970 7.9 3,6 10,596 71 2,375 16,5 6,651 76 6,319 8,3 23

2019 o’ 71p. 163,278 3,6 12,690 7.7 3,5 10,371 6,9 2,319 16,1 6,480 7,4 6,209 8,2 23

B 1p. 12,417 7,6 10,166 6,8 2,251 15,6 6,387 7,3 6,029 7.9 2,3

2019  DeBp. - - 12,713 7,8 - 10,393 7,0 2,320 16,1 6,495 74 6,217 8,2 -

Mapr. - - 12,563 7,7 - 10,264 6,9 2,299 15,9 6,422 7,3 6,141 8,1 -

ATTp. - - 12,500 7,6 - 10,238 6,8 2,262 15,6 6,421 7,3 6,079 8,0 -

Maiog - - 12,413 7,6 - 10,153 6,8 2,260 15,6 6,396 7,3 6,017 7.9 -

lolv. - - 12,338 7,5 - 10,107 6,8 2,231 15,5 6,345 72 5992 7.9 -

loUA. - - 12,322 7,5 - 10,077 6,7 2,245 15,6 6,332 72 5991 7.9 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emoxIkr didpdwan.
2) To TT0000TO KEVWV BETEWV epyaaiag IcoUTal PE TO TINAIKO TOU apIBPoU Twv KEVWY BECEWY £pyaciag TTPOg Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (GBpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (KTOG TWV BaoIKéG OpddEG ayaBwv i Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KuKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG Veeg Qrc- ANV pa 'X
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavaw-| Evép- OKEULV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biat- EmBm!va
i . . XAVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
peoa| Aaiokd| TikG ayabd|  yela Tapay- p
ayobd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% ToU cuvéAou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 116 100,0 100,0 100,0 40,4 52,5 7,1 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2016 1,6 1,8 1,8 2,0 1,8 0,5 3,0 0,6 1,6 1,0 2,3 1,3 7,2
2017 2,9 3,2 34 3,8 1,4 1,2 3,1 7,9 2,5 1,6 3,5 1,0 57
2018 0,9 1,2 0,6 1,8 1,3  -15 21 2,7 1,6 1,3 1,9 0,6 0,8
2018  y 1p. 0,5 0,7 -0,3 1,5 1,0 -12 2,4 1,6 1,3 1,1 1,5 0,1 34
5" 1p. -1,9 -1,7 -2,1 -2,0 -04 -36 1,9 -1,0 1,5 1,4 1,7 1,7 -9,4
2019 o’ 71p. -0,5 -0,2 -0,6 -0,5 1,4 -27 4,5 -3,2 2,4 1,1 3,5 2,9 -3,6
B Tp. -1,4 -1,5 -2,1 -2,8 1,6 0,1 2,0 -3,3 2,0 1,1 2,9 0,5 -1,7
2019  DeBp. -0,2 0,7 -0,5 0,3 34 -6 6,9 -3,8 3,0 0,9 4,6 2,9 -2,3
Maprt. -0,7 0,2 -0,3 1,1 -0,2 77 5,9 -3,0 2,1 0,6 3,7 1,8 -5,5
ATtp. -0,7 -0,8 -1,1 -2,2 1,9 0,0 3,0 -1,8 2,1 23 1,8 1,5 -0,2
Maiog -0,8 -0,8 -2,4 -1,8 3,1 0,4 1,7 -5,0 1,1 -0,3 25 -09 1,1
loGv. -2,6 -2,8 -2,6 -4.,4 -0,1 -0,1 1,0 -3,1 2,8 1,2 4,4 1,0 -5,6
loUA. . . . . 2,2 1,3 2,8 2,0
unviaieg TroogooTiaieg HETABOAEG (€.5.)
2019  OeBp. 0,0 0,5 0,0 0,0 06 -33 3,1 -1,5 0,7 0,3 11 -0,4 -0,1
Maprt. -0,2 -0,2 0,0 0,8 -0,8 -0,8 -0,2 0,1 0,1 0,4 -0,1 -0,6 -3,6
ATtp. -0,5 -0,8 -0,9 -1,9 0,3 1,8 -1,5 0,9 0,2 0,0 04 -0,2 4,8
Maiog 0,8 0,8 -0,2 0,9 2,5 0,5 -0,5 -1,9 -0,4 -0,8 00 -14 2,8
loUv. -1,6 17 -0,8 -4,0 -26 -0,2 0,0 0,8 1,2 1,3 1.1 1,8 -6,7
loUA. . . . . . . . . -0,6 -0,3 -1,0 0,0 .
Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT, meipapatikd otamioTikd oToixeia Tng EKT (o1iAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
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3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv

BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HEOOG YWYIKOU ywyikoy [HETATTOINGN
0pog= duvapikou Suvauikou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-15 99,2 -5,3 80,7 -11,7 -15,0 -8,7 7,2 - 51,2 52,5 53,0 52,8
2016 104,1 -1,8 81,7 -8,1 -16,4 0,6 11,3 88,9 52,5 53,6 53,1 53,3
2017 110,1 55 83,2 -5,4 -4,2 2,3 14,6 89,8 57,4 58,5 55,6 56,4
2018 111,2 6,6 83,8 -4,9 6,1 1,3 15,2 90,3 54,9 54,7 54,5 54,6
2018 y’ 1p. 110,9 5,9 83,7 -5,1 6,6 1,9 15,3 90,3 54,3 54,0 54,4 54,3
5 1p. 108,8 3,6 83,6 -6,4 7,9 -0,3 13,4 90,4 51,7 51,0 52,8 52,3
2019 o’ 1p. 106,0 -0,5 83,2 -7,0 7,5 -1,0 11,6 90,7 49,1 49,0 52,4 51,5
B 1p. 104,1 -4,3 82,4 -7,0 6,1 -0,7 11,6 90,5 47,7 48,5 53,1 51,8
2019 Mapr. 105,6 -1,6 - -6,6 7,5 0,3 11,5 - 47,5 47,2 53,3 51,6
ATrp. 103,9 -4,3 82,8 7,3 6,5 -1,1 11,8 90,6 47,9 48,0 52,8 51,5
Mdiog 105,2 -2,9 - -6,5 4.1 -0,9 12,1 - 47,7 48,9 52,9 51,8
louv. 103,3 -5,6 - -7,2 7,6 0,1 11,0 - 47,6 48,5 53,6 52,2
IoUA. 102,7 -7,3 81,9 -6,6 5,0 -0,7 10,6 90,5 46,5 46,9 53,2 51,5
AUy. 103,1 -5,9 - -7,1 3,7 0,5 9,3 - 47,0 47,9 53,5 51,9

Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrhAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).

3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV
(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)

Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  Kovopikég| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OSiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TTAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aTo)" (akaBdpl- (kaBa- (akaBdpi-
OTEG) po) OTEG)
MoocooTé akabd- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG MoooaoTé kabaprig| MooooTd Etroleg TTooooTiaieg peETaBOAEG
pioTou diabéoiyou TPooTIBéueVNG | Tou AENM
€1000AUaTOg agiag
(S10pBwuEvo)
1 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2016 12,1 93,8 1,8 2,0 6,1 33 27 35,7 7,7 139,0 4,9 6,1 2,9
2017 11,7 93,7 1,4 2,1 7,2 43 42 34,5 6,9 137,3 3,7 4,5 2,3
2018 11,9 935 1,6 2,0 7.7 25 47 34,3 6,6 136,2 2,0 7,7 1,3
2018 B Tp. 11,7 935 2,1 2,0 8,2 40 47 34,8 7,0 137,7 3,1 1,6 1,8
Y 1p. 11,8 93,5 1,4 2,0 8,5 36 47 34,4 6,8 137,4 2,7 8,6 1,6
5 1p. 11,9 93,5 1,6 2,0 8,5 25 47 34,3 6,6 136,2 2,0 21,3 1,3
2019 o p. 12,4 93,1 2,7 2,2 7.7 35 4,0 33,9 6,4 135,9 1,8 5,5 1,3

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta ocwpeuTIKG abpoiopata TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAMIEUONG Kal Tou akaBdpiaTou diabéoipou e1I008APaTOG (S1I0pBWHEVA WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapou pepidiou
TWV VOIKOKUPIWY OTA QTTOBEPATIKG TWV TAPEIWY OUVTAGEWY).
2) XpnHaTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE aToIXEid. Ta Un XpNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO

atroTeAoUvTal KUPIWG atréd Tov oIKIoTIKG TTAoUTO (KaTolkieg Kal oikéTreda). MepiAapBavouv €TTioNg PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
TagivopouvTal EVIOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio kEPBSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0ODNHA, TTOU ICODUVAHET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNUATIKY AOYIOTIKA.
4) Me Bdon Ta uTTOAOITTa TWV dAVEIWY, TWV XPEOYPAPWY, TWV EUTTOPIKWV TTIOTWOEWV KAl TWV CUVTAEIODOTIKWY UTTOXPEWTEWY.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpexouowV GUVaAaYwWV

looguyio kepaAaiwv?

>Uvoho Ayabd YTnpeoieg MpwToyevég Aeutepoyevég
€100dnNua €100dNua
Miotwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 y" 1p. 1.038,1 963,7 74,4 5882 525,3 230,1 204.,4 191,1 165,4 28,7 68,7 8,8 57
5" p. 1.058,8 978,0 80,8 600,4 530,8 233,3 205,8 195,1 167,4 29,9 74,1 22,0 64,3
2019 o 1p. 1.061,1 969,7 91,3  606,2 524,6 233,7 205,7 192,0 171,5 29,2 67,9 10,5 14,8
B Tp. 1.043,9 972,2 71,8 597,0 520,9 232,1 217,4 188,0 171,1 26,8 62,8 9,0 6,1
2019 lav. 361,0 322,8 38,3 2017 173,6 77,3 68,8 71,5 56,6 10,5 23,8 3,9 4,6
DeBp. 348,9 318,6 30,4 2008 173,2 771 68,1 62,3 55,3 8,7 21,9 3,6 4.1
Mapr. 351,1 328,4 22,7 203,6 177,9 79,3 68,7 58,2 59,5 10,0 22,3 3,0 6,1
ATrp. 346,9 323,8 23,1 197,9 174,0 771 70,9 63,2 58,4 8,7 20,5 2,4 1,9
Mdiog 350,9 320,6 30,3  199,7 172,8 77,0 71,4 64,8 56,9 9,3 19,5 3,0 2,0
louv. 346,2 327,8 18,4  199,3 174,1 78,0 75,1 60,0 55,8 8,8 22,8 3,6 2,3
SwpeuTikéS ouvarayés 12 unvav
2019 loUv. 4.201,8 3.883,6 318,2 2.391,8 2.101,5 929,1 833,3 766,2 675,3 114,6 273,5 50,2 91,0
SwpeuTikEG ouvaAdayég 12 unvav wg mooooTtd Tou AET
2019 loUv. 35,9 33,2 2,7 20,4 17,9 7,9 71 6,5 5,8 1,0 2,3 0,4 0,8
1) To 100ZUyI0 KEPaAaiwv dev gival ETTOXIKG SlopBwHEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTméupvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIkG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2018 y" 1p. 4,7 10,2 572,8 278,5 17,7 166,8 479,1  530,8 310,1 86,1 127,0 3736 68,5
5" 1p. 3,8 7,8 580,1 278,3 1233 168,3 485,1 535,6 309,4 88,5 129,9 379,8 66,0
2019 o 1p. 4.1 51 588,1 2839 120,5 172,7 492,9 531,6 306,5 85,0 132,6 381,2 64,2
B Tp. 2,4 24 5824 . . . 485,8 529,7 . . . 378,0 .
2019 lav. 2,6 35 1952 94,9 40,6 56,9 164,3 177,9 102,6 29,0 43,7 127,0 20,9
DeBp. 6,2 56 1954 94,2 40,0 57,1 163,9 174,8 100,8 27,5 43,9 126,2 21,0
Mapr. 3,5 6,2 1975 94,9 40,0 58,7 164,6 1789 103,2 28,5 45,0 128,0 22,2
ATrp. 54 6,8 192,7 92,4 39,1 58,2 159,8 177,4 101,8 27,9 44,8 126,8 21,8
Mdiog 7.1 48 1955 91,6 40,4 59,0 163,3 1759 101,1 28,3 43,7 125,0 22,3
louv. -4,7 -4,2 1943 . . . 162,7 176,4 . . . 126,2 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOOOOTIAIEG METABOAEG Yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2018 y" 1p. 1,1 2,0 1254 125,8 1253 127,6 126,2 1156 115,1 119,1 115,6 1204 99,5
o 1p. 0,2 1,7 126,0 124,9  130,1 127,7 126,6 116,2 115,2 119,9 17,1 120,8 100,5
2019 o 1p. 0,1 1,4 126,8 126,9 126,2 129,3 126,9 116,6 116,6 115,3 118,8 120,7 107,9
B 1p. . . . . . . . . . . . . .
2018 Aek. -5,0 0,3 1256 123,7 13255 127,6 1256 116,8 116,0  120,0 115,4 119,8 108,9
2019 lav. -1,1 1,9 1264 1271 127,9 128,3 126,8 117,6 118,2 118,8 116,9 1206 111,3
PeBp. 2,0 1,5 126,6 126,3 125,6 128,4 126,7 1153 115,0 12,4 118,8 120,5 105,8
Mapr. -0,7 0,8 1275 127,1 125,1 131,2 127,41  116,9 116,7 114,6 120,9 121,2 106,5
ATrp. 0,9 24 1236 123,1 121,4 129,6 122,9 1158 114,9 113,1 120,4 120,7 98,8
Méiog 3,3 1,3 1253 122,1 125,9 130,2 1256 115,1 113,6 117,0 118,0 119,56 99,2

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dia@opég peTagy Tou I00guyiou ayabwv TTou kataptiel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTropIkwyv cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv ou katapTidel n Eurostat (Mivakag 3.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIGVTWY TagIVOHOUVTal OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV diaTpo@rg|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU ouvolou| 100,0  100,0 70,9 555 445 100,0 14,5 4,5 26,4 10,1 445 86,7 13,3
10 2019
2016 100,2 0,2 0,8 -0,4 1,1 - - - - - - 0,2 0,3
2017 101,8 1,5 1,0 1,6 1,4 - - - - - - 1,6 1,0
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 2,2
2018 vy 1p. 104,1 2,1 1,0 2,6 1,5 0,5 0,4 0,3 0,1 2,7 0,3 21 2,4
5" 1p. 104,3 1,9 1,0 2,3 1,5 0,3 0,3 0,3 0,1 1,6 0,2 1,8 2,8
2019 a’ 1p. 103,5 1,4 1,0 1,5 1,4 0,0 0,6 0,2 0,1 -2,4 0,3 1,3 2,4
B Tp. 105,3 1,4 1,1 1,3 1,5 0,5 0,6 -0,2 0,1 1,6 0,6 1,3 21
2019 Mapr. 1044 1,4 0,8 1,6 1,1 0,1 0,4 -1,3 -0,1 0,8 0,2 1,3 2,2
ATTp. 105,1 1,7 1,3 1,5 1,9 0,3 0,1 0,0 0,0 0,7 0,5 1,7 2,1
Mdiog  105,2 1,2 0,8 1,4 1,0 0,1 0,2 0,5 0,1 0,9 -0,2 1,1 2,0
lodv. 105,4 1,3 1,1 1,0 1,6 0,1 0,2 0,4 0,0 -1,2 0,4 1,1 2,2
loUA. 104,9 1,0 0,9 0,9 1,2 0,0 0,2 0,4 0,1 -0,6 0,1 1,0 1,3
Ady.¥  105,1 1,0 0,9 1,3 0,1 0,2 0,9 0,0 -0,6 0,1
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,0 14,5 4,5 36,5 26,4 10,1 11,0 6,5 7,2 2,6 15,3 8,4
10 2019
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,3 1,2
2017 1,8 1,5 2,4 1,5 0,3 4,9 1,3 1,2 2,1 -11 2,1 0,8
2018 2,2 2,1 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2018 vy 1p. 2,5 2,1 3,8 2,7 0,2 9,5 1,1 1,1 1,4 0,2 2,2 1,3
o 1p. 2,0 1,9 2,0 2,4 0,2 8,4 1,2 1,1 1,5 -0,3 1,9 1,7
2019 a’1p. 2,0 1,9 1,9 1,3 0,3 3,9 1,2 1,2 1,3 -0,6 1,7 1,5
B Tp. 1,5 1,8 0,6 1,2 0,3 3,6 1,3 1,3 2,1 -1,2 2,0 1,5
2019 Mapr. 1,8 2,0 11 1,5 0,1 53 1,2 1,2 1,1 -0,7 1,2 1,5
ATtp. 1,5 1,7 0,8 1,6 0,2 53 1,3 1,2 2,5 -1,2 2,8 1,6
Mdiog 1,5 1,9 0,4 1,3 0,3 3,8 1,3 1,2 1,5 -1,5 1,0 1,4
loOv. 1,6 1,9 0,7 0,6 0,3 1,7 1,5 1,4 2,2 -0,9 2,1 1,4
loUA. 1,9 2,0 1,7 0,4 0,4 0,5 1,5 1,5 2,1 -1,1 0,8 1,4
Avy. ¥ 2,1 2,0 2,5 . 0,4 -0,6 . .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI DI6pBwaN, OTTWG TrEpIypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Extipnon pe Baon pokatapkTikd BVIKE oToIKEIR, KABWG Kal TIPWILEG TTANPOPOPIES VIO TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
YUvoho YUvoho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKEUES? O'K'GIT'K“"’;’) Ké? BeikTng
(5258:725 MeTa-| S0volo| EvSidpeoa Kepa- KaTavaAwTikd ayadd KTy T:;;;’J uiH(?;’Y\;
100) Troinon ayabd );:\(;ggg AKIVATWV
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
(2015)
2016 97,9 -21 -1,4 -0,5 -1,6 0,5 0,0 0,0 0,0 -6,9 0,7 4,0 5,0
2017 100,8 3,0 3,0 2,1 3.2 0,9 1,9 2,9 0,2 5,6 2,0 4,3 4,8
2018 104,0 3,2 2,4 1,5 2,6 1,0 0,4 0,2 0,6 8,1 2,4 4,8 4,2
2018 vy’ 1p. 104,9 43 3,2 1,5 3,1 1,1 0,1 -0,3 0,7 12,5 3,0 4,9 3,3
5 1p. 105,7 4,0 2,3 1,4 2,5 1,1 0,3 -0,2 0,8 11,1 2,3 47 3,0
2019 o Tp. 1054 3,0 1,3 1,1 1,3 1,5 0,4 -0,1 1,0 7.7 2,5 4,0
B Tp. 104,8 1,6 1,0 0,9 0,7 1,5 1,0 0,9 0,9 3,1
2019 dePp. 105,5 3,0 1,5 1,2 1,3 1,6 0,5 0,0 1,0 8,0 - - -
Mapr. 1054 29 1,7 1,1 1,2 1,6 0,2 -0,4 1,0 7,7 - - -
Atp. 105,1 2,6 1,6 1,1 1,2 1,5 0,8 0,6 1,0 6,4 - - -
Mdiog 105,0 1,6 1,2 1,0 0,8 1,6 1,0 0,9 0,9 3,1 - - -
loUv. 1044 0,7 0,3 0,8 0,2 1,5 1,2 1,3 0,9 -0,2 - - -
IoUA. 1046 0,2 03 06 0,2 1,5 1,0 1,1 0.8 1,7 - - -

Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia MSCI kai eBvikwyv TTnywy (oTrAn 13).
1) Movo eyxwpleg TTWANOEIG.
2) TIgEG EI0POWV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.

3) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

Y10 TTEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIES).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIEG U EVEPYEIQKWYV BATIKWY EUTIOPEUPGTWY (OE EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia ZAthon E¢a-| Eioa-| TETPE-| SraBpiopéveg wg TTPOG TIG|  ETABMICPEVES WG TTPOG T
(3., ywyégh | ywyégh )‘“'0}; gloaywyég? xprion?
Beikng S0ovoro| I181wTikA| Anpdoia| AkaBapIoTeg é;:‘;:l)) Suvoho Eidn| Mpo-| Zuvoho| Eidn| Mpoidvra
2010= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg diaTpo-|  idvTa S1aTpO- | TTANV €1I0WV
100) Awaon Awaon Trdyiou oNng| TAnV ®NG| dIaTPOPAG
Ke@aAaiou €1I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2016 106,9 0,8 0,4 0,4 0,5 0,7 -1,3 -2,4 39,9 -2,0 -1,4 -2,8 -3,1 -3,7 -2,3
2017 107,9 0,9 1,3 1,3 1,4 1,6 1,9 29 48,1 5,8 -3,5 16,6 6,7 -1,6 17,8
2018 109,2 1,3 1,7 1,5 1,7 1,9 1,3 2,3 60,4 -0,9 -6,3 4,3 -0,2 -5,5 57
2018 vy 1p. 109,3 1,2 1,9 1,7 1,9 2,3 2,2 3,8 64,8 2,0 -3,4 71 3,1 -2,2 8,8
o’ 1p. 109,9 1,4 2,0 1,7 1,7 2,1 1,7 29 59,5 1,9 0,1 3,6 23 0,2 4,4
2019 o' 71p. 110,3 1,5 1,6 1,3 1,6 2,2 1,3 1,6 55,6 3,2 3,7 2,8 3,9 5,2 2,7
B Tp. 110,8 1,6 1,6 1,4 1,6 2,2 1.1 1,2 61,0 -1,8 -0,6 -2,8 -0,1 4,8 -4,9
2019 Mdpr. - - - - - - - - 58,8 4,3 2,4 6,0 5,9 6,3 55
ATTp. - - - - - 63,4 2,0 1,2 2,8 4,3 7,5 1,0
Mdiog - - - - - - - - 63,1 -4,2 -3,3 -5,0 -2,3 2,6 -7,1
louv. - - - - - - - - 56,0 -2,9 0,5 -5,8 -2,1 4,4 -8,4
lIoUA. - - - - - - - - 57,1 29 4,2 1,8 3,0 7,8 -1,6
Auy. - - - - - - - - 53,3 -1,0 1,0 -2,7 -1,2 3,3 -5,7

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTNPETieg Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG {Wvng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EI0AYWYEG: OTABUIOPEVEG CUMPWVA PE TN PEON BIdpBpwaon Twv eIcaywywy TNV TTepiodo 2009-11. ZTaBUICPEVEG WG TIPOG TN XPAON: OTABUITUEVEG
oUpwva Pe TN péon diapBpwaon TnG eyxwplag ¢ATnong Tnv Tepiodo 2009-11.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S10pOopPEG BETIKWV KAl ApVNTIKWY ATTAVTACEWYV) (SeikTeg diGxuong)

Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU X pEWVOVTal

Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%Jusvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
unvo

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 42 - - -3,6 32,0 56,7 56,3 - 49,7
2016 -0,4 2,3 4.4 7,1 0,6 49,8 53,9 49,3 49,6
2017 9,2 5,1 6,9 2,5 12,7 64,6 56,3 55,1 51,6
2018 11,5 7,4 9,4 12,1 20,3 65,4 57,9 56,1 52,7
2018 y’ 1p. 11,1 7,5 9,0 12,4 21,2 65,2 58,4 55,5 52,8
5 1p. 11,9 8,5 10,0 13,0 23,9 62,6 58,4 54,5 52,7
2019 o’ 1p. 8,9 8,2 10,4 11,4 20,4 53,9 57,7 53,0 53,1
B 1p. 4,6 7,2 9,1 6,1 19,7 50,6 57,1 51,2 52,3
2019 Mapr. 6,9 7,8 10,4 8,9 21,5 52,3 56,8 52,3 53,3
ATTp. 5,2 8,3 10,1 7,8 15,6 52,7 57,7 51,4 53,1
Mdiog 53 7,7 8,2 6,7 22,6 51,2 57,5 51,6 51,6
louv. 3,2 55 9,0 3,9 21,0 48,0 56,2 50,6 52,3
IoUA. 1,4 6,8 8,5 4,0 18,7 46,3 56,7 48,8 52,3
AUy. 2,2 6,0 8,7 4.4 18,1 46,7 56,8 49,4 52,1

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag

(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

Z0voho 20voho Katd ouvictwoa MNa €TMAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymoépvnon: deiktng
(eikTng 8paaTnPIOTNTEG OUUBATIKWY
2016=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuartiki Kupiwg un amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovVopia ETTIXEIPNMOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU ouVOAOU 100,0 100,0 75,3 247 69,0 31,0

10 2018

2016 100,0 1,3 1,4 1,0 1,1 1,6 1,4
2017 101,8 1,8 1,8 1,8 1,9 1,6 1,5
2018 104,1 2,2 21 2,7 2,4 1,8 2,0
2018 y’ 1p. 100,8 2,4 2,3 2,9 2,6 2,1 21
5" 1p. 110,6 2,3 2,3 2,4 2,3 2,4 2,1
2019 o’ 1p. 99,6 2,5 2,5 2,2 2,4 2,4 2,3
B Tp. 2,0

Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.

1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEG (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouIKr dpaoTtnpidTnTa
(Beiktng lewpyia,| Merarmoinon,| Kato-| Eptépio,|Evnuépwaon| Xpnuatori-|  Akivnra| ETayyeA- Anuéoia Téxveg,
2010= O000KO- EVEPYEIQ Kal| OKEUEG|  HETAQPO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal MaTIKEG, dioiknon, | yuxaywyia
100) pia kai ETTIXEIPACEIG pég, &evo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- maideia, | kal AorTég
aMigia KOIVAG WPE- doxeia Kai NOTIKEG HaTIKEG Kal uyeia Kal| uTTnpecieg
Aeiag €0TIATOPI UTTNpPEaTieg uTTooTN- KOIVWVIK
PIKTIKEG epyaoia
uTINPETieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6aT0G £pyaaiag

2016 105,6 0,8 1,3 -0,7 0,5 1,1 -0,2 2,7 4,6 1,0 1,1 2,0
2017 106,3 0,7 -0,7 -0,8 1,0 0,2 0,6 -1,9 41 1,8 1,3 1,6
2018 108,1 1,7 0,7 1,5 0,9 1,7 1,8 -0,3 37 1,9 2,2 2,2
2018 y" 1p. 108,5 2,2 2,2 2,2 1,5 2,4 1,5 -0,4 4,3 27 2,5 2,5
5" 1p. 109,0 2,4 1,3 3,5 1,6 2,3 23 0,0 4,2 2, 23 2,5
2019 o’ 1p. 109,4 2,2 1,3 3,6 1,0 2,3 1,4 -0,5 4,8 2,0 2,0 1,7

B p. 110,0 2,1 -0,9 3,8 0,8 2,2 1,6 -1,1 2,7 21 2,0 2,

MigBoAoyikr datrdvn avd YioBwTtd
2016 109,6 1,3 0,1 1,4 1,8 1,5 0,6 2,4 2,8 0,6 1,4 1,5
2017 11,4 1,6 0,8 1,4 1,7 1,5 23 0,8 2,5 2,6 1,6 1,5
2018 113,8 2,1 21 1,9 1,8 2,4 2,8 1,4 3,2 2,7 2,0 2,3
2018 y" 1p. 114,3 2,4 2,4 2,2 2,2 2,7 2,7 1,8 3,9 3,0 21 2,9
o 1p. 114,9 2,2 1,6 1,7 1,9 2,3 23 1,1 4,3 29 2,0 3,2
2019 o’ 1p. 115,3 2,2 1,6 2,1 2,9 2,9 1,9 0,8 3,9 2,0 1,8 2,5
B Tp. 115,9 2,1 1,8 1,5 2,6 2,5 1,5 0,9 3,0 2,5 1,9 3,0
MapaywylkdTNTa £pyaciog avd amragXoAoUhEVO
2016 103,8 0,5 -1,1 2,2 1,3 0,4 0,8 -0,2 -17 -0,4 0,3 -0,5
2017 104,8 0,9 1,5 2,2 0,7 1,3 1,8 2,7 -1,6 0,8 0,3 -0,1
2018 105,2 0,4 1,5 0,4 0,8 0,7 1,0 1,7 -0,4 0,7 -0,2 0,2
2018 y" 1p. 105,3 0,2 0,1 0,0 0,7 0,3 1,2 2,1 -0,4 0,3 -0,4 0,4
5" Tp. 105,3 -0,2 0,3 -1,8 0,4 0,0 0,0 1,2 0,0 0,9 -0,3 0,7
2019 o 1p. 105,4 0,0 0,3 -1,5 1,9 0,6 0,5 1,3 -0,8 0,0 -0,2 0,8
B p. 105,3 -0,1 2,7 -2,2 1,8 0,3 -0,1 2,0 0,2 0,4 -0,1 0,3
MioBoAoyikA datrdvn avd wpa epyaaciag
2016 111,2 1,1 -0,5 1,2 1,9 1,0 0,5 1,9 2,4 0,2 1,4 1,6
2017 113,3 1,9 1,0 1,5 1,6 1,8 2,5 1,4 2,4 2,7 21 2,1
2018 115,6 2,0 1,8 2,0 1,2 2,4 2,7 1,5 2,7 2,4 1,9 21
2018 y" 1p. 115,5 2,1 2,4 2,2 1,4 2,5 2,5 1,8 2,8 2,3 2,0 21
5’ 1p. 116,0 1,8 1,3 1,7 1,3 21 1,9 0,8 4,0 2,5 1,7 2,4
2019 o’ 1p. 116,5 1,8 0,2 1,9 1,9 2,3 1,6 0,5 3,8 1,7 1,8 2,4
B Tp. 117,3 2,2 2,7 1,8 2,4 2,6 1,7 1,3 2,6 2,5 2,2 3,4
Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TG EPyaAaTiag
2016 105,7 0,5 -1,2 2,0 1,2 0,3 0,8 -0,6 2,2 -0,5 0,3 -0,4
2017 107,2 1,3 2,1 2,4 0,8 1,8 2,0 3,3 17 1,2 0,8 0,6
2018 107,7 0,5 0,8 0,6 0,5 1,0 1,2 1,8 -0,5 0,5 -0,3 0,3
2018 y’ 1p. 107,2 0,1 -0,6 0,2 -0,1 0,4 1,1 2,1 -0,8 -0,4 -0,5 0,1
5" 1p. 107,2 -0,3 0,0 -1,7 0,0 0,1 -0,2 0,8 0,5 0,6 -0,5 0,2
2019 o 1p. 107,3 -0,3 -0,7 -1,7 0,7 0,2 0,3 1,0 -0,3 -0,3 -0,2 0,6
B Tp. 107,5 0,2 2,5 -1,9 1,3 0,6 0,4 2,5 0,0 0,3 0,2 0,7
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2016 1.075,3 6.082,8 7.158,1 1.330,6 2.221,0 3.551,5 10.709,7 69,6 523,1 86,6 679,2 11.388,9
2017 1.111,6 6.637,3 7.748,9 1.197,0 2.260,9 3.457,9 11.206,8 74,7 512,0 71,6 658,4 11.865,1
2018 1.162,7 7.114,8 8.277,4 1.128,2 2.298,0 3.426,1 11.703,6 74,6 523,3 73,1 670,9 12.374,5
2018 y” 1p. 1.150,6 7.009,8 8.160,3 1.126,6 2.284,6 34112 11.571,5 71,4 4954 60,4  627,3 12.198,8
5 1p. 1.162,7 7.114,8 8.277,4 1.128,2 2.298,0 3.426,1 11.703,6 74,6 523,3 73,1 670,9 12.374,5
2019 o 1p. 1.180,7 7.285,2 8.465,9 1.113,0 2.318,5 3.431,5 11.897.4 74,4 509,6 30,9 614,9 12.512,3
B Tp. 1.188,0 7.419,2 8.607,2 1.110,2 2.338,9 3.449,1 12.056,3 74,9 509,6 38,0 622,6 12.678,9
2019 deBp. 1.172,8 7.190,1 8.362,9 1.125,1 2.308,9 3.433,9 11.796,8 70,7 505,1 57,4 633,2 12.430,0
Mapr. 1.180,7 7.285,2 8.465,9 1.113,0 2.318,5 3.431,5 11.8974 74,4 509,6 30,9 614,9 12.512,3
Arp. 1.182,2 7.307,3 8.489,5 1.126,3 2.327,2 3.453,5 11.943,0 73,9 514,0 39,4 627,3 12.570,3
Mdiog 1.1854 7.365,5 8.550,9 1.124,6 2.335,2 3.459,8 12.010,7 70,7 511,9 46,0 628,5 12.639,2
lovv. 1.188,0 7.419,2 8.607,2 1.110,2 2.338,9 3.449,1 12.056,3 74,9 509,6 38,0 622,6 12.678,9
looA. ™ 1.193,1 7.492,8 8.685,9 1.099,5 2.345,0 3.444,5 12.130,3 76,5 525,1 36,2 637,8 12.768,2
Zuvalayég
2016 38,1 541,6 579,7 -106,1 16,1 -90,0 489,8 -4,3 34,3 18,3 48,3 538,0
2017 36,4 591,8 628,1 -110,5 34,3 -76,2 551,9 6,9 -10,9 -18,4 -22,4 529,5
2018 50,0 461,9 511,9 -71,5 45,0 -26,5 485,4 -3,5 11,3 -2,3 55 490,8
2018 y’ 1p. 16,0 116,1 132,1 -51,8 14,1 -37,7 94,4 -2,4 -12,6 -4,8 -19,7 74,7
5" 1p. 12,1 105,3 117,4 0,3 13,4 13,7 131,1 2,9 27,7 9,3 39,8 170,9
2019 o’ 1p. 18,1 167,8 185,9 -17,5 21,0 3,5 189,4 -0,5 -20,5 -38,7 -59,6 129,7
B Tp. 7,9 138,8 146,6 -3,7 20,3 16,5 163,2 0,8 0,3 7,6 8,6 171,8
2019 deBp. 5,1 66,3 71,4 0,8 6,2 6,9 78,3 -4,3 -3,5 -4,2 -12,0 66,2
Mapr. 8,0 90,7 98,7 -13,4 9,5 -3,9 94,8 3,5 2,5 -24,7 -18,7 76,1
ATp. 1,5 22,3 23,8 13,2 8,6 21,7 45,6 -0,5 4,6 8,2 12,3 57,9
Mdaiog 3,2 58,4 61,6 -3,2 8,0 47 66,3 -3,2 -2,1 5,3 0,0 66,3
lovv. 3,2 58,0 61,2 -13,7 3,8 -9,9 51,3 4,5 -2,2 -5,9 -3,6 47,6
louA. ™ 5,0 70,4 75,4 -12,1 6,0 -6,1 69,3 1,4 15,6 -3,0 13,9 83,3
PuBpoi petaoAng
2016 3,7 9,7 8,8 7.4 0,7 -2,5 4,8 -5,8 7,0 26,1 7,6 5,0
2017 34 9,8 8,8 -8,4 1,5 2,1 5,2 10,0 -2,1 -21,4 -3,3 4,7
2018 4,5 6,9 6,6 -6,0 2,0 -0,8 4,3 -4,6 2,2 -3,4 0,8 4.1
2018 y" 1p. 4.1 7.3 6,9 7.4 1,8 -1,4 4,3 2,5 -6,7 -26,1 -8,1 3,6
5 1p. 4,5 6,9 6,6 -6,0 2,0 -0,8 4,3 -4,6 2,2 -3,4 0,8 4.1
2019 o 1p. 5,6 7.8 7,5 -5,5 2,6 -0,2 5,2 -1,1 -1,7 -49,5 -6,3 4,5
B Tp. 4,8 7,7 7.2 -6,2 3,0 -0,1 5,0 1,1 -1,0 -39,6 4,7 4,5
2019 deBp. 5,0 6,9 6,6 -4,9 2,2 -0,2 4,5 7,1 1,7 -4.1 -2,6 4.1
Mapr. 5,6 7.8 7,5 -5,5 2,6 -0,2 5,2 -1,1 1,7 -49,5 -6,3 4,5
ATp. 5,2 7,7 7.4 -3,7 2,8 0,6 5,3 -4,6 -0,8 -42,9 -5,8 4,7
Méiog 4,9 7.6 7,2 -3,9 3,0 0,7 5.2 2,4 -0,3 -28,2 -3,4 4,8
lovv. 4,8 7,7 7,2 6,2 3,0 -0,1 5,0 1,1 -1,0 -39,6 4,7 4,5
lovA. ™ 5,0 8,3 7.8 -5,5 3,0 0,1 55 10,7 1,9 -40,5 -1,2 52
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€K. eupw Kai eTACION puBpoi algNoNG, pe TTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa KaI PUBNOI PETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVAAAAYEG OTn DIGPKEIa TNG

TEPI6OOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég KEg £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEIS  Kal TaUElQ KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| OUVTagewv on?

SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’)
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2016 2.093,2 1.630,3 295,1 159,6 8,2 6.055,5 3.402,3 6449 2.006,3 2,1 972,0 199,5 383,8
2017 2.239,0 1.795,5 285,7 148,8 9,1 6.315,2 3.700,7 562,0 2.051,9 0,7 998,6 204,4 412,6
2018 2.336,5 1.900,3 280,8 147,5 7,8 6.643,0 4.034,7 517,3 2.089,8 1,2 1.004,6 200,2 431,2
2018 y 1p. 2.309,7 1.886,3 267,9 148,7 6,8 6.545,8 3.946,3 5246 2.073,8 1,1 986,4 212,2 438,3
o 1p. 2.336,5 1.900,3 280,8 147,5 7,8 6.643,0 4.034,7 517,3 2.089,8 1,2 1.004,6 200,2 431,2
2019 o’ 1p. 2.383,9 1.960,5 269,6 147,9 59 6.753,9 4.126,3 5150 2.111,2 1,3 977,7 213,2 462,3
B 1p. 2.407,2 1.985,8 263,8 150,2 7,4 6.844,1 4.203,9 510,3 2.128,0 1,9 1.012,3 2174 462,3
2019 ®eBp.  2.347,9 1.919,0 275,8 147,0 6,1 6.723,4 4.103,0 516,8 2.102,0 1,5 965,2 206,0 4521
Mapt. 2.383,9 1.960,5 269,6 147,9 59 6.753,9 4.126,3 5150 2.111,2 1,3 977,7 213,2 462,3
Amp.  2.390,9 1.963,1 271,7 148,8 7,2 6.789,7 4.156,2 513,5 2.118,3 1,7 983,4 211,7 459,0
Mdiog  2.401,7 1.977,0 268,5 149,2 7,0 6.828,6 4.188,3 512,7 2.126,1 1,6 990,2 216,7 458,7
loUv. 2.407,2 1.985,8 263,8 150,2 7,4 6.844,1 4.203,9 510,3 2.128,0 1,9 1.012,3 2174 462,3
loUA. ™ 2.438,0 2.018,0 263,2 150,4 6,4 6.898,1 4.253,7 508,8 2.133,4 2,1 1.003,2 220,9 453,6
2uvaAAayég
2016 131,8 156,6 -25,2 0,3 0,1 300,7 334,2 -46,5 13,9 -0,9 241 -28,4 19,1
2017 179,8 182,77 -3,1 -0,8 1,0 254,17 303,6 -81,6 33,5 -1,3 55,4 6,3 26,9
2018 93,6 103,0 -6,9 -1,1 -1,4 327,17 325,8 -45,1 45,9 0,5 -1,9 -4.8 17,8
2018 y" 1p. 25,9 35,4 -9,9 0,6 -0,2 76,0 75,5 -10,7 1,3 0,0 -29,2 -8,0 1,4
o’ 1p. 27,3 14,2 13,0 -0,7 0,9 96,6 88,3 -7,5 15,7 0,1 17,2 -12,4 -6,8
2019 a" 1p. 50,1 61,9 1.4 0,8 121097 90,9 2,7 21,4 0,1 31,8 12,4 305
B 1p. 26,8 28,1 -5,4 2,6 1,5 90,2 78,1 -4.8 16,3 0,6 349 4.5 -0,3
2019 ®eBp. 22,6 19,6 4.4 -0,3 -1,0 44,9 38,8 -0,5 6,8 -0,1 -14,5 2,1 13,7
Mapr. 34,0 40,0 -6,6 0,8 -0,2 29,7 22,8 -2,1 9,2 -0,3 9,8 7,0 10,0
ATp. 7,0 2,7 2,1 1,0 1,3 35,1 29,8 -2,0 6,9 0,4 6,4 -1,6 -3,3
Mdiog 11,8 15,0 -3,3 0,3 -0,2 38,8 32,0 -0,9 7,7 -0,1 4,7 5,0 -0,3
loUv. 8,1 10,5 -4.1 1,3 0,4 16,3 16,3 -1,9 1,7 0,3 23,8 1,0 3,3
loUA. ™M 30,2 31,1 0,1 0,0 -1,0 53,6 49,6 -1,8 54 0,3 -12,8 3,3 -8,7
Pubpoi petaBoAig

2016 6,8 10,4 -7,9 0,3 1,4 5,2 10,9 -6,7 0,7 -29,3 2,5 -12,5 5,2
2017 8,6 11,2 -1.1 -0,5 12,5 4,2 8,9 -12,7 1,7 -65,5 5,8 3,2 7,0
2018 4,2 57 -2,5 -0,7 -16,0 5,2 8,8 -8,0 2,2 65,1 -0,2 -2,3 4.3
2018 vy 1p. 4,8 7,0 -6,8 0,3 27,4 4.5 8,4 -10,0 1,9 -45,8 1,0 52 4.8
o’ 1p. 4,2 5,7 -2,5 -0,7 -16,0 5,2 8,8 -8,0 2,2 65,1 -0,2 -2,3 4,3
2019 a’ 1p. 59 7,7 2,7 0,2 -17,5 57 8,9 -5,5 2,9 -18,1 2,4 0,4 10,8
B 1p. 57 7,6 -4,9 2,3 12,4 5,8 8,6 -4,8 3,1 73,3 -0,9 -1,7 8,1
2019 O®eBp. 4.4 6,0 -2,8 -0,1 -25,7 5,6 8,9 -6,1 2,5 -13,6 -3,7 -1,3 8,4
Mapr. 5,9 7,7 2,7 0,2 -17,5 5,7 8,9 -5,5 2,9 -18,1 -2,4 0,4 10,8
ATp. 5,8 71 -0,6 1,6 0,1 5,8 8,9 -5,2 2,9 1,5 0,1 -0,5 9,2
Mdiog 55 6,8 -1,3 1,4 8,9 6,0 8,9 -4,7 3,2 20,2 -0,7 0,3 8,8
lolv. 5,7 7,6 -4,9 2,3 12,4 5,8 8,6 -4,8 3,1 73,3 -0,9 -1,7 8,1
OA™ 70 g8 -3,0 24 81 61 92 4,6 31 159 -0,2 1,5 6,2

MnynR: EKT.

1) Ta aToIxgia a@opolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva Pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV IC0AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG a0@aNIOTIKEG ETAIPIEG KAl TO TaPEia ouvTagewv (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Apopd Tov ToPEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKIAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘O' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| OTIKEG ETQIPI- ”59'5'0 augor-
Buwpévo| TIOTWTIKEG ETTIKEIPNOEIG| € Kal TapEia Bq'}”v Kepa-
¢ ETTIKEIPN- TANv Twv NXI|  ouvtagewy Adiwv exkTg
uéyebog? XEIPN n 3
oeig? Kkai Twv AETEZY apoiBaiwv
KEPaAaiwV
™G ayopdg
Xpripatog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
YméAoimra
2016 4.389,3 1.084,0 3.292,1 12.881,4 10.711,1 10.982,1 4.311,4 5.449,3 836,7 113,5 1.387,4 782,9
2017 46259 1.033,3 3.578,7 13.116,4 10.874,1 11.167,4 4.3254 5.600,0 839,1 109,6 1.442,4 799,8
2018 4.687,0 1.007,4 3.668,2 13.418,1 11.127,0 11.484,9 4.408,8 5.741,5 848,8 127,9 1.520,0 771,0
2018 y'1p.  4.627,4 1.003,5 3.609,9 13.363,1 11.064,5 11.394,1  4.396,2 5.702,0 841,9 124,4 15138 784,8
o' 1p. 4.687,0 1.007,4 3.668,2 13.418,1 11.127,0 11.484,9 4.408,8 5.741,5 848,8 127,9 1.520,0 771,0
2019 o’ 1p.  4.662,8 1.001,3 3.650,1 13.527,0 11.196,3 11.548,1 4.422,3 5.788,2 854,4 1314 1.527,4 803,4
B 1p. 4.633,4 1.000,7 3.621,0 13.642,4 11.293,8 11.668,4 4.461,7 5.825,7 8749 131,4 1.546,6 802,0
2019 ®eBp. 4.684,7 1.000,8 3.672,0 13.502,5 11.179,4 11.527,1 4.425,2 5.770,5 857,4 126,3 1.533,1 789,9
Mapr. 4.662,8 1.001,3 3.650,1 13.527,0 11.196,3 11.548,1 4.422,3 5.788,2 854,4 1314 1.527,4 803,4
ATp. 4.639,6 998,2 3.630,0 13.570,4 11.234,0 11.591,2 4.443,8 5.800,5 864,1 125,7 1.523,3 813,1
Mdiog 4.632,4 1.004,3 3.616,4 13.592,9 11.257,4 11.623,7 4.463,9 5.807,5 862,8 123,2  1.533,9 801,6
lodv. 4.633,4 1.000,7 3.621,0 13.642,4 11.293,8 11.668,4 4.461,7 5.825,7 8749 131,4 1.546,6 802,0
looh. ™ 4.673,6 1.000,6 3.661,4 13.680,0 11.338,8 11.710,6 4.486,4 5.842,7 876,1 133,7 1.534,2 807,0
2uvaAAayég
2016 485,9 -34,5 520,3 319,6 235,8 259,9 82,5 1211 43,2 -11,0 80,3 3,6
2017 289,7 -43.2 332,3 3627 2748 315,6 82,7 173,7 22,0 -3,5 64,3 23,6
2018 925 283 1208 3726 3047 3784 124,0 166,2 3,6 18,1 89,4 21,4
2018 y" 1p. 48,0 -16,2 64,5 105,3 91,0 88,0 48,7 49,9 -12,1 4,5 18,6 -4,2
5" 1p. 40,8 4,0 36,8 66,0 60,1 92,6 16,5 42,0 -1,8 34 13,6 7,7
20190’ 410 68 342 1075 83,1 78,7 25,2 50,1 6.0 18 A7 26,1
B Tp. -56,9 -1,4 -55,8 126,4 113,8 134,4 53,8 38,7 24,2 -2,8 17,5 -4,9
2019 ®ePp. 10,9 -4,8 15,3 46,4 25,0 32,2 17,6 12,9 -4.1 -1,4 7.1 14,3
Mapr. -38,8 0,4 -38,7 26,2 23,1 27,7 3,2 18,8 -2,4 3,5 -8,7 11,8
ATp. -22,2 -3,2 -19,0 40,5 417 46,6 26,1 12,6 8,6 -5,7 -6,3 5,2
Mdiog -8,3 59 -14,5 34,0 25,6 33,7 21,9 7,6 -1,5 -2,5 13,9 -5,5
lodv. -26,4 -4,1 -22,3 52,0 46,6 54,0 5,8 18,4 171 53 10,0 -4.6
louA. ™ 14,8 -0,2 15,0 34,7 45,0 43,0 25,9 171 -0,1 2,2 -14,2 3,9
PuBpoi petaBoAig

2016 12,4 -3,1 18,7 2,5 2,3 2,4 1,9 2,3 55 -8,9 6,1 0,5
2017 6,6 -4,0 10,2 2,8 2,6 29 1,9 3,2 2,7 -3,1 4,6 3,0
2018 2,0 -2,7 3,4 2,8 2,8 3,4 2,9 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2018 y’ 1p. 3,1 -4,4 53 3,0 3,0 34 3.2 3,1 -0,3 1,7 5,9 1,1
o’ 1p. 2,0 -2,7 3,4 2,8 2,8 3,4 2,9 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2019 o’ 1p. 1,8 2,4 3,0 2,8 2,7 3,2 2,5 3,1 -1,3 14,8 4.1 1,9
B Tp. -0,2 -2,0 0,3 3,1 3,2 3,5 3,3 3,2 1,8 5,8 3,2 1,2
2019 deBp. 2,5 -2,6 4,0 2,8 2,7 3,3 2,6 3,2 -1,4 10,6 53 -0,3
Mépr. 1,8 -2,4 3,0 2,8 2,7 3,2 2,5 3,1 -1,3 14,8 41 1,9
Arp. 1,3 2,7 2,5 2,7 2,8 3,4 2,8 3,2 0,6 54 2,6 1,2
Méiog 0,6 -2,2 1,5 2,6 2,7 3,3 2,7 3,1 -0,4 1,6 3,1 0,5
loOv. -0,2 -2,0 0,3 3,1 3,2 3,5 3,3 3,2 1,8 5,8 3,2 1,2
loUA. ™ 0,5 1.4 0,2 2,9 32 3,6 3,3 3,2 2,5 71 1.2 1,8

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg PG TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou guveTTdyovTal Siaypa@r] TOug atTd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTiKh katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€Ig TTou

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Siabeaipwy ot eTmitredo opidou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWV TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OPIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHOTOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIO TWV I00AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG TTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG TaIPIEG KAl Ta Tapeia ouvTagewv (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5 Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG
TEPI6OOU)

Mn XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIGY Noikokupid®
>0volo ‘Ewg 1| Avw Tou 1| Avw Twv 5 >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpEVo €106  Kal Ewg 5 ETWOV AopBwpévo| TKG dAveia|  ayopd katol- daveia
péyeBog? £mn péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YTméAoia
2016 4.311,4 4.309,1 1.013,3 795,7 2.502,4 5.449,3 5.728,7 615,9 4.084,1 749,3
2017 4.325,4 4.360,1 987,3 820,2 2.517,9 5.600,0 5.866,6 6544 4.217,0 728,6
2018 4.408,8 4.494,3 995,7 844,3 2.568,7 5.741,5 6.023,3 683,5 4.353,9 7041
2018 y" 1p. 4.396,2 4.459,8 999,7 836,2 2.560,4 5.702,0 5.979,1 678,6 4.311,7 M7
o’ 1p. 4.408,8 4.494,3 995,7 844,3 2.568,7 5.741,5 6.023,3 683,5 4.353,9 7041
2019 o 7p. 44223 4.508,9 979,9 852,0 2.590,4 5.788,2 6.065,7 694,4 4.391,6 702,2
B Tp. 4.461,7 4.555,9 978,6 867,7 2.615,5 5.825,7 6.112,2 707,6 4.421,3 696,8
2019 Oepp. 4.4252 4.506,1 980,1 851,5 25937  5.770,5 6.051,7 690,8 4.375,6 704,0
Mapr. 4.422,3 4.508,9 979,9 852,0 2.590,4 5.788,2 6.065,7 694,4 4.391,6 702,2
ATp. 4.443,8 4.528,0 984,9 858,9 2.600,0 5.800,5 6.083,2 695,7 4.405,3 699,5
Méiog 4.463,9 4.546,6 982,4 865,7 2.615,9 5.807,5 6.098,7 701,0 4.409,5 697,0
lovv. 4.461,7 4.555,9 978,6 867,7 2.615,5 5.825,7 6.112,2 707,6 4.421,3 696,8
loUA. ™ 4.486,4 4.575,9 987,1 874,7 2.624,6 5.842,7 6.133,0 710,8 4.437,0 694,9
ZuvaAAayég
2016 82,5 100,4 14,7 43,2 54,0 1211 13,8 24,1 105,4 8,4
2017 82,7 131,7 -0,3 38,0 45,0 173,7 165,5 451 134,3 -5,8
2018 124,0 176,1 19,6 33,5 70,8 166,2 188,6 39,6 136,4 -9,8
2018 y" 1p. 48,7 47,8 16,4 9,7 22,6 49,9 48,6 10,3 40,5 -0,9
o’ 1p. 16,5 40,9 -2,3 7.4 11,3 42,0 50,8 7,7 39,2 -4,9
2019 o 7p. 25,2 23,7 -14,3 10,3 29,2 50,1 49,0 11,7 38,7 -0,3
B Tp. 53,8 58,4 2,6 18,6 32,7 38,7 48,6 13,1 27,3 -1,7
2019 ®eBp. 17,6 17,3 0,7 53 11,6 12,9 17,5 3,3 9,1 0,5
Mapr. 3,2 8,3 -0,8 2,2 1,9 18,8 16,1 3,9 15,8 -0,9
ATp. 26,1 23,7 6,4 7,2 12,6 12,6 17,4 2,8 10,2 -0,4
Mdiog 21,9 18,8 -2,4 7,0 17,4 7,6 16,9 5,6 4,2 -2,2
lodv. 5,8 15,8 -1,4 4,4 2,8 18,4 14,3 47 12,8 0,8
louA. ™ 25,9 21,8 8,3 7,3 10,3 17,1 20,9 3,3 15,5 -1,7
PuBpoi peTapoAng
2016 1,9 2,4 -1,4 5,7 2,2 2,3 2,0 4.1 2,7 -1,1
2017 1,9 3.1 0,0 48 1,8 32 2,9 7.3 3,3 0,8
2018 2,9 4.1 2,0 4.1 2,8 3,0 3,2 6,1 3,2 -1,4
2018 y’ 1p. 3,2 43 3,3 4,6 2,8 3,1 3,1 6,9 3,2 -0,9
5" 1p. 2,9 4.1 2,0 4,1 2,8 3,0 3,2 6,1 3,2 -1,4
2019 o 1p. 2,5 37 -1,2 4,6 3,3 3,1 3,3 6,1 3,5 -1,5
B Tp. 3,3 3,9 0,2 5,6 3,8 3,2 3,3 6,4 34 -1,1
2019 deBp. 2,6 3,8 0,1 4,5 3,0 3,2 3,3 6,0 3,5 -1,2
Mapr. 2,5 3,7 -1,2 4,6 3,3 3,1 3,3 6,1 3,5 -1,5
ATp. 2,8 3,9 -0,9 53 3,4 3,2 3,3 5,8 3,5 -1,3
Mdaiog 2,7 3,8 -1,6 55 3,5 3,1 3,3 6,1 34 -1,6
lodv. 3,3 3,9 0,2 5,6 3,8 3,2 3,3 6,4 34 -1,1
loUA. ™ 3,3 3,9 -0,2 57 3,9 3,2 34 6,2 3,5 -1,2

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 01 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avaTagivouriBnkav atréd Tov TOPER TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAapBAvOVTal OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IGOAOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG £TAIPIEG Kal Ta TapEeia ouvTalewv (AETZ).

3) MepidapBavovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou GuveTTayovTal Siaypagr] TOUG atrd Tn OUYKEVTPWTIKA AoyioTikr katdoTtaon Twv NXI) kar wg Tpog Tig B¢0€Ig TTou
TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaipwy ot emitredo opiAou (notional cash pooling) Tou TTapéxouv ta NXI.
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5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon dvw| wvnuévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Gvw Twv 2| Twv 3 PNvwv Siapkeia gmavayopag gmavamw-
£TWV avw Twv 2 HE TNV KEVTPIKN Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
avTioupBaiio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2016 307,7 6.955,9 2.089,5 70,9 2.145,9 2.649,6 1.124,8 257,0 205,9 121,6
2017 343,9 6.768,4 1.968,3 59,7 2.014,1 2.726,2 9355 2998 143,5 92,5
2018 378,9 6.808,8 1.941,4 56,0 2.090,6 2.720,8 1.028,6 4285 187,0 194,9
2018 y" 1p. 403,7 6.693,6 1.934,8 56,9 2.048,5 2.653,5 881,1 4245 177,3 183,0
S 1p. 378,9 6.808,8 1.941,4 56,0 2.090,6 2.720,8 1.028,6 4285 187,0 194,9
2019 o 7p. 367,4 6.903,1 1.937,7 55,6 2.144,8 2.764,9 11743 4186 199,0 212,3
B Tp. 366,6 6.980,2 1.955,8 57,6 2.132,3 2.834,6 1.315,2  434,7 191,5 207,8
2019 ®eBp. 409,0 6.875,6 1.936,6 55,6 2.140,6 2.742,7 1.110,1  417,2 198,1 210,5
Mépr. 367,4 6.903,1 1.937,7 55,6 2.144,8 2.764,9 1.174,3 4186 199,0 212,3
Arp. 362,2 6.892,0 1.934,7 56,0 2.129,7 2.771,5 1.196,5 4179 216,8 232,2
Mdaiog 361,8 6.905,8 1.932,2 56,5 2.130,3 2.786,8 1.271,1 4105 212,8 229,2
louv. 366,6 6.980,2 1.955,8 57,6 2.132,3 2.834,6 1.315,2 4347 191,5 207,8
loUA. ™ 370,5 7.015,8 1.927,8 58,1 2.148,5 2.881,5 1.399,7 4012 206,5 2241
ZuvaAAayég
2016 22,0 -122,9 -71,3 -8,6 -118,7 75,7 -278,3  -90,2 12,8 -12,0
2017 39,1 -74,9 -83,7 -6,6 -72,0 87,4 -92,5 -66,2 -61,2 -28,5
2018 39,0 45,1 -37,8 -4,9 17,0 70,8 64,6 45,2 21,8 24,2
2018 y" 1p. 76,4 29,8 -16,2 -1,5 19,2 28,4 38,9 -11,3 3,2 -0,8
5" 1p. -24.1 16,4 -0,5 -0,9 3,4 14,4 34,7 21,8 9,7 11,9
2019 o’ 1p. -11,4 50,8 -10,7 0,3 44,7 17,1 109,7 7.1 2,7 55
B p. -0,7 46,8 20,5 2,0 -1,8 26,2 109,0 394 -7 -4,5
2019 ®eBp. 31,5 21,3 -3,3 0,0 26,3 -1,8 42,7 19,1 -0,9 2,1
Mépr. -41,4 8,4 -1,5 0,0 -1,4 11,3 48,0 7,6 -8,4 -10,2
ATp. -5,2 -5,4 -2,6 0,3 -14,0 10,9 26,5 2,5 17,8 19,8
Médiog -0,4 52 -1,8 0,6 -0,9 7.2 58,9 -13,5 -4,1 -2,9
louv. 4,8 47,1 24,8 1,1 13,1 8,1 23,6 50,4 -20,8 -21,4
louA. ™ 3,9 -3,5 -29,1 0,4 10,0 15,3 59,0 -24)9 14,9 16,3
Pubpoi peTaBoArig
2016 7,8 -1,7 -3,4 -10,9 -5,3 2,9 - - 6,3 -9,0
2017 12,6 -1,1 -4,0 -9,7 -3,4 3,3 - - -29,8 -23,5
2018 11,3 0,7 -1,9 -8,1 0,8 2,7 - - 11,0 2,2
2018 y’ 1p. 14,3 0,0 -2,8 -9,3 0,0 23 - - 7,5 3,9
5" 1p. 11,3 0,7 -1,9 -8,1 0,8 2,7 - - 11,0 2,2
2019 o 7p. 8,8 1,3 -1,6 -6,4 2,5 2,7 - - 18,9 12,7
B Tp. 12,0 21 -0,4 -1,3 3,2 3,2 - - 5,1 6,7
2019 ®eBp. 19,7 1,4 -1,8 -7, 2,9 2,8 - - 35,9 27,9
Mépr. 8,8 1,3 -1,6 -6,4 2,5 2,7 - - 18,9 12,7
Arp. 4,6 1.1 -1,9 -5,4 2,2 2,6 - - 40,6 44,3
Maiog 8,7 1,3 -1,6 -3,8 2,4 2,8 - - 14,4 15,9
lovv. 12,0 2,1 -0,4 -1,3 3,2 3,2 - - 5,1 6,7
louA. ™ 5,5 1,9 -1,9 0,5 3,8 3,4 - - 71 9,9
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBépvnang oe NXI kai TiTAol TTou éxouv ekd0Bei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpartolvtal atrd TNV KEVTPIKY KUBEpvNaN.
3) Xwpig eTToxIkr di6pbwan.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”ém (_l/
3 ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWY KPATIBiWV 0opYyavIoUOi
1 2 3 4 5 6
2015 -2,0 -1,9 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2016 -1,6 -1,7 -0,1 0,2 0,1 0,6
2017 -1,0 -1,3 0,0 0,2 0,1 1,0
2018 -0,5 -1,1 0,1 0,2 0,3 1,3
2018 B 1p. -0,5 1,4
Y 1p. -0,4 1,4
o’ 1p. -0,5 1,3
2019 o’ 1p. -0,7 1,1
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2015 46,2 457 125 13,0 15,2 0,5 48,3 44,4 10,0 5,2 2,3 22,7 3,9
2016 46,0 455 12,5 12,9 15,2 0,5 47,5 44,0 9,9 52 2,1 22,7 3,6
2017 46,1 457 12,8 12,9 15,2 0,4 47,0 43,3 9,8 52 2,0 22,4 3,8
2018 46,3 459 13,0 13,0 15,2 0,4 46,8 43,1 9,8 52 1,8 22,3 3,7
2018 B’ 1p. 46,2 458 12,9 12,9 15,2 0,4 46,7 43,0 9,8 52 1,9 22,3 3,7
Y 1p. 46,2 458 12,9 13,0 15,2 0,4 46,7 43,0 9,8 52 1,9 22,3 3,6
&’ 1p. 46,3 459 13,0 13,0 15,2 0,4 46,8 43,1 9,8 52 1,8 22,3 3,7
2019 o’ 1p. 46,2 457 12,9 13,0 15,1 0,4 46,8 43,1 9,8 52 1,8 22,3 3,7
Mnyég: EKT yia Ta €Tiola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn| ‘Ewg 1| Avw Tou| Ewg 1| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% KATOIKOI €10G| 1 €Toug €10G| 1 Kal éwg| 5 €TWV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90,1 28 164 70,9 44,3 27,5 45,7 9,1 81,0 17,5 31,3 41,3 88,0 2,1
2016 89,2 27 156 70,9 46,8 30,7 42,5 8,8 80,5 17,2 29,8 42,2 87,2 2,1
2017 87,1 26 145 70,0 47,6 32,1 39,5 8,0 79,0 158 28,9 42,3 85,2 1,8
2018 85,1 26 137 68,9 47,3 32,3 37,8 7,5 77,7 156 28,2 41,3 83,7 1,5
2018 B"1p. 86,6 26 14,0 70,0
y 1. 864 26 138 70,0
o' 1p. 851 26 13,7 68,9
2019 a’1p. 85,9 26 13,6 69,7
Mnyég: EKT yia ta etAoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oTtoixeia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 19 03 08 0,5 02 -03 0,3 -0,1 00  -04 0,8 1,2
2016 -0,8 -0,6 0,1 0,2 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,4 1,6
2017 -2,2 -1,0 -0,1 0,3 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,4 -1.1 0,9
2018 -1,9 -1,3 0,3 0,3 0,4 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,9 0,8
2018 B’ 1p. -2,8 -1,4 -0,2 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,4 -1,3 0,5
Yy TP, -2,0 -1,4 0,5 0,7 0,6 0,0 0,0 0,2 -0,1 -0,1 -1,1 1,0
o’ 1p. -1,9 -1,3 0,3 0,5 0,4 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,2 -0,9 0,8
2019 a’ 1p. -1,2 -1,1 0,7 0,7 0,6 -0,1 0,0 0,2 0,1 -0,1 -0,8 1,2

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWY OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal g€ evoTroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiWY OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xp€oug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £vVa £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yréhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAfoeig
c00C 3 Ut c0C 3 U ? A - -
EWG S Pnveg ELG S pNveg ETMITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2017 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2018 B’ 1p. 12,5 10,9 3,4 1,6 0,4 7,3 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,4 0,9
vy Tp. 12,7 1.1 3,7 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,6 0,4 0,9
8" 1p. 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 a’ 1p. 12,7 11,2 3,8 1,5 0,4 7.4 2,3 1.1 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
2019 PeBp. 12,7 11,2 4,0 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 0,0 2,7 2,4 0,4 0,9
Mépr. 12,7 11,2 3,8 1,5 0,4 7.4 2,3 1.1 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
ATTp. 13,1 11,6 3,9 1,5 0,4 7,4 2,3 1,2 0,0 2,6 2,5 0,5 1.1
Médiog 12,8 11,4 3,4 1,5 0,4 7.4 2,3 1,2 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
louv. 12,8 11,4 3,7 1,5 0,4 7.4 2,3 1,3 0,0 2,6 2,3 0,5 0,9
loUA. 13,0 11,5 4,0 1,5 0,4 7,5 2,2 1,3 -0,1 2,6 2,3 0,4 1,0
Mnyn: EKT.
1) ZTNV ovopaoTIKN agia kal Xwpig EvoTroinon VTG Tou TOHEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHES ETTI XPEOYPAPWY TTOU deV £X0UV KaTaoTel AngITTpOOeTa Kal o TIPOWPES ECOPANOEIS.
3) Evatropévouoa didpKeia 0To TEAOG TNG TTEPIOOU.
4) YméAormma oTo T€A0G TNG TTEPIGdOU, GuVaAAayEég wg pécog 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2015 -2,4 0,8 0,1 -1,9 -5,6 -5,3 -3,6 -2,6 -1,3

2016 -2,4 0,9 -0,3 -0,7 0,5 -4,5 -3,5 -2,5 0,3

2017 -0,8 1,0 -0,4 -0,3 0,7 -3,1 -2,8 -2,4 1,8

2018 -0,7 1,7 -0,6 0,0 1,1 -2,5 -2,5 -2,1 -4,8

2018 B 1p. -0,4 1,9 0,1 -0,6 0,8 -2,7 -2,7 -2,0 3,5

Y 1p. -0,3 2,0 0,1 -0,5 0,8 -2,6 -2,5 -2,1 -4,9

S 1p. -0,7 1,7 -0,6 0,0 1,1 -2,5 -2,5 -2,1 -4,8

2019 o 1p. -1,0 1,7 -0,7 0,0 0,4 -2,4 -3,2 -2,1 -4,2

Anpdoio xpéog

2015 106,4 71,6 9,9 76,8 175,9 99,3 95,6 131,6 108,0

2016 106,1 68,5 9,2 73,5 178,5 99,0 98,0 131,4 105,5

2017 103,4 64,5 9,2 68,5 176,2 98,1 98,4 131,4 95,8

2018 102,0 60,9 8,4 64,8 181,1 97,1 98,4 132,2 102,5

2018 B’ 1p. 105,9 62,2 8,7 68,4 177,5 98,2 99,0 133,5 102,9

Y 1p. 105,4 61,8 8,5 67,4 182,3 98,3 99,4 133,5 110,1

5 p. 102,0 60,9 8,4 63,6 181,1 97,1 98,4 132,2 102,5

2019 o 1p. 105,1 61,0 8,1 65,6 181,9 98,7 99,7 134,0 105,0

AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Anpoaiovopikd ENeippa (-) /Aedvaopua (+)

2015 -1,4 -0,3 1,4 -1,0 -2,0 -1,0 -4.,4 -2,8 -2,6 -2,8

2016 0,1 0,2 1,9 0,9 0,0 -1,6 -2,0 -1,9 -2,2 -1,7

2017 -0,6 0,5 1,4 3.4 1,2 -0,8 -3,0 0,0 -0,8 -0,8

2018 -1,0 0,7 2,4 2,0 1,5 0,1 -0,5 0,7 -0,7 -0,7

2018 B’ 1p. -0,2 0,7 1,7 3,8 1,8 0,1 -1,1 0,5 -0,6 -1,0

Y 1p. -0,5 0,6 2,1 3,4 2,0 0,2 -0,2 0,5 -0,5 -0,7

5 1p. -1,0 0,7 2,4 2,0 1,5 0,1 -0,5 0,7 -0,7 -0,8

2019 o 1p. -0,9 0,2 2,8 1,9 1,8 -0,2 -0,1 0,6 -0,7 -0,8

Anpdoio xpéog

2015 36,8 42,6 22,2 57,9 64,6 84,7 128,8 82,6 52,2 63,4

2016 40,3 40,0 20,7 55,5 61,9 83,0 129,2 78,7 51,8 63,0

2017 40,0 39,4 23,0 50,2 57,0 78,2 124,8 74,1 50,9 61,3

2018 35,9 34,2 21,4 46,0 52,4 73,8 121,5 70,1 48,9 58,9

2018 B 1p. 36,9 35,0 22,1 49,0 53,9 76,3 124,9 72,6 51,9 60,0

Y 1p. 37,0 35,0 21,7 46,0 52,9 75,4 124,8 711 51,5 59,4

5" p. 35,9 34,2 21,4 46,0 52,4 73,8 121,5 70,1 48,9 59,5

2019 o’ 1p. 37,2 34,1 21,3 46,6 50,9 72,7 123,0 67,9 48,9 59,3
Mnyn: Eurostat.
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